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QNB Portföy Ser Serbest (Döviz) Özel Fon'un yatırım performansı konusunda kamuya
açıklanan bilgilere ilişkin rapor

QNB Portföy Ser Serbest (Döviz) Özel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak – 31 Aralık 2025 hesap dönemine
ait ekteki performans sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-128.5 sayılı Bireysel
Portföylerin ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı
Ücretlendirilmesine ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine
İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ’inde (“Tebliğ”) yer alan performans sunuş standartlarına ilişkin
düzenlemeleri çerçevesinde incelemiş bulunuyoruz.

İncelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 31 Aralık 2025 hesap dönemine ait performans
sunuş raporunun Tebliğ’de performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemelerine uygun
hazırlanmadığı kanaatine varmamıza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadır.

Diğer Husus

1 Ocak – 31 Aralık 2025 dönemine ait performans sunuş raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarına dayanarak teşkil eden finansal bilgiler Türkiye Bağımsız Denetim
Standartları’na uygun olarak tam veya sınırlı kapsamlı denetime tabi tutulmamıştır.

Fon’un 31 Aralık 2024 hesap dönemine ait performans sunuş raporunu Tebliğ’de yer alan
performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde incelemesi başka
bağımsız denetim şirketi tarafından gerçekleştirilmiş olup, söz konusu bağımsız denetim şirketi
31 Ocak 2025 tarihli performans sunuş raporunda Tebliğ’de belirtilen performans sunuş
standartlarına ilişkin düzenlemelere uygun olarak doğru bir biçimde yansıttığını bildirmiştir.
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100,00%

Yatırım Riskleri

- Fonun Performans dönemi içindeki risk değeri 6'dır. Yatırımcılar Fon’a yatırım yapmadan önce Fon’la ilgili
temel yatırım risklerinideğerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek
değişimlersonucunda Fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatırımlarının değerinin
başlangıçdeğerinin altına düşebileceğini yatırımcılar göz önünde bulundurmalıdır.Fon portföyüne yabancı
para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacağı zararolasılığını ifade etmektedir.

      - Özel Sektör Borçlanma Araçları 79,34% Yatırım Stratejisi

Takasbank Para Piyasası İşlemleri 20,66% Fonun yatırım stratejisi doğrultusunda, fon toplam değerinin en az %80’i devamlı olarakHazine ve Maliye
Bakanlığı tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kirasertifikaları ile yerli ihraççıların
döviz cinsi para ve sermaye piyasası araçlarına yatırılacaktır.Fon’un kalan kısmı yabancı ihraççıların para ve
sermaye piyasası araçlarına ve/veya Türk lirası cinsipara ve sermaye piyasası araçlarına yatırılabilir.Fonun
ana yatırım stratejisi ABD Doları bazında mutlak getiri sağlamaktır. Ana yönetimstratejisine uygun olarak,
yönetici, fonun temel yatırım hedefine ulaşabilmek adına farklı para vesermaye piyasası araçlarında eş anlı
uzun veya kısa pozisyonlar alabilir.

Toplam

Sinan Ede
En Az Alınabilir Pay Adedi :  1 AdetTedavül Oranı (%) 0,18%

Safa Kızıl

Eyyüp Par
Portföy Dağılımı

Oğuz Atalay Yıldız

Borçlanma Araçları 79,34% Selim Bülbül

QNB PORTFÖY SER SERBEST (DÖVİZ) ÖZEL FONU'NA AİT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi : 16.12.2019 YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER

31.12.2025 tarihi itibarıyla Fon'un Yatırım Amacı Portföy Yöneticileri

Fon Toplam Değeri 99.762.677 Fon yatırım öngörüsü doğrultusundasermaye piyasası araçlarına, Kurulca
uygun görülen diğer yatırım araçlarına, taraf olunacaksözleşmelere, finansal
işlemlere ve menkul kıymetlere yatırım yaparak sermaye kazancı sağlamayıve
portföy değerini artırmayı amaçlamaktadır.

Ziya Çakmak
Birim Pay Değeri (TRL) 55,366682 Bahar Çakan
Yatırımcı Sayısı 7



YILLAR Toplam
Getiri (%)

Eşik Değer
Getirisi (%)

Enflasyon
Oranı (%)
(TÜFE) (*)

Portföyün Zaman İçinde
Standart Sapması (%)

(**)

Eşik Değerin Standart
Sapması (%) (**)

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Dönem Sonu
Portföyün Toplam Değeri /

Net Aktif Değeri

2021 78,144% 85,938% 36,081% 2,217% 2,3413% -0,0749 41.964.456,57

2022 48,914% 45,179% 64,270% 0,553% 0,5751% 0,0346 62.490.862,75

2023 70,583% 62,933% 64,773% 0,764% 0,7063% 0,0780 62.227.139,69

2024 26,797% 24,063% 44,379% 0,216% 0,2255% 0,1280 78.902.216,69

2025 26,438% 25,694% 30,892% 0,277% 0,2655% 0,0108 99.762.676,75

YILLAR Toplam
Getiri (%)

Karşılaştırma
Ölçütünün / Eşik
Değerinin Getirisi

(%)

Enflasyon
Oranı (%)
(TÜFE) (*)

Portföyün Zaman İçinde
Standart Sapması (%)

(**)

Karşılaştırma
Ölçütünün / Eşik

Değerinin Standart
Sapması (%) (**)

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Dönem Sonu
Portföyün Toplam Değeri /

Net Aktif Değeri

2021 -1,630% 2,674% 36,081% 0,255% 0,0089% -0,0657 3.148.357,46

2022 6,153% 3,490% 64,270% 0,287% 0,0084% 0,0364 3.342.061,19

2023 8,349% 3,490% 64,773% 0,236% 0,0083% 0,0776 2.113.822,85

2024 5,801% 3,519% 44,379% 0,065% 0,0088% 0,1287 2.236.438,37

2025 4,113% 3,500% 30,892% 0,220% 0,0082% 0,0118 2.328.417,48

GEÇMİŞ GETİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.

B. PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ USD

(*) Enflasyon oranı TÜİK tarafından açıklanan 12 aylık TÜFE'nin dönemsel oranıdır.

(**) Portföyün ve eşik değerinin standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır.



Portföy Değerine
Oranı (%) TL Tutar

0,001373% 435.187,41

0,000366% 115.875,85

0,000757% 239.835,81

0,000324% 102.670,78

0,000058% 18.348,02

0,000456% 144.521,79

Kıstas Dönemi

04.01.2021-02.01.2022

03.01.2022-01.01.2023

02.01.2023-01.01.2024

02.01.2024-01.01.2025

02.01.2025-01.01.2026

7) Yılın ilk yarısında yerel seçimler öncesinde iç talep güçlü seyrini sürdürmüş gerek mal gerekse hizmet fiyatlarındaki yüksek aylık artışlar enflasyon patikasındaki
iyileşmeyi geciktirmiştir. Yerel seçimler öncesi hız kazanan spekülatif döviz talebi ile 2023 yılının ikinci yarısından itibaren hızlı biçimde toparlanan TCMB rezervleri
gerilemiştir.  Buna karşılık TCMB parasal sıkılığın dozunu gerek politika faizindeki artış gerekse makro ihtiyati politikaların desteğiyle kademeli olarak artırmıştır. Seçimler
ardından hız kesen spekülatif döviz talebi yerini yabancı portföy akımlarına bırakmış, artan döviz likiditesi hızlı biçimde rezerv birikiminin önünün açmış ve net rezervler
pozitife dönmüştür. Diğer taraftan TCMB’nin rezerv birikimi TL likiditesini artırırken mevduat ve kredi faizlerindeki yükselişin ılımlı şekilde gerilemesine neden olmuştur.
Para politikası sıkılığının gecikmeli etkileri yılın ikinci çeyreğinde ekonomik aktivite öncü göstergelerinde hissedilmeye başlanmıştır. Yılın ikinci yarısında Aralık ayına kadar
politika faizinde değişikliğe gidilmemiş, sıkı finansal koşullar para politikası ve makro ihtiyati önlemler aracılığıyla korunmaya devam edilmiştir. Rezerv birikiminin hızlandığı
dönemlerde TCMB likidite önlemleriyle fazla TL likiditeyi sistemden çekmiş ve gecelik faizler TCMB politika faiz oranına yakın düzeylerde seyretmiştir. Yüksek faizler TL
varlıkların cazibesini korumaya devam etmiş, bankaların mevduat kompozisyonundaki TL payı yıl genelinde artış kaydetmiş, KKM hesaplarının toplam mevduat içindeki
payı azalmıştır. Yıl genelinde yeni ekonomik programın etkileriyle güçlenen uluslararası rezervler, ekonomik dengelenme süreci ile birlikte cari açığın gerilemesi ve
programın etkilerinin makro verilere yansıması ülke yabancı para birimi cinsi kredi notuna da olumlu yansımıştır. Türkiye üç kredi derecelendirme kuruluşunda da yatırım
yapılabilir seviyenin dört kademe altında not kademesine ulaşmıştır. Türkiye 5 yıllık kredi risk primi 2023 yıl sonundaki 283.1 seviyesinden 2024 yıl sonunda 263.3
seviyesine gerilemiştir. Aralık ayında yılın son toplantısında Para Politikası Kurulu (PPK), Mart ayından beri koruduğu %50 politika faizinde 250 baz puanlık indirime
gitmiştir. Aralık ’23 sonunda 29.5280 olan USDTRY paritesi, yıl genelinde yaklaşık %19.7 artış ile 35.35 seviyesinde kapatmıştır. Tahvil tarafında ise, 2-yıllık ve 10-yıllık
devlet tahvil faizleri Aralık ’23 sonundaki sırasıyla %34.09 ve %23.61 seviyelerinden Aralık ’24 sonunda %40.56 ve %28.78 düzeyinde gerçekleşmiştir. Hisse senedi
tarafında ise, BİST-100 endeksi Aralık ‘23 sonundaki 7470.18 seviyesinden yaklaşık %31.9 artış ile Aralık ’24 sonunda 9830.56 düzeyinde kapanmıştır.

%100 USD Yıllık %3.5 (TL) (31/12/2021)

%100 USD Yıllık %3.5 (TL) (30/12/2022)

%100 USD Yıllık %3.5 (TL) (29/12/2023)

%100 USD Yıllık %3.5 (TL) (31/12/2024)

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesi uyarınca Sermaye Piyasası Kanununa göre kurulan menkul kıymetler yatırım fonlarının katılma paylarının ilgili olduğu fona
iadesi %10 oranında gelir vergisi tevfikatına tabidir.

5) SPK tebliğ gereği dönüşüm kapsamında strateji değişikliği 13.09.2018 tarihinde yapılmıştır.

Fonun Karşılaştırma ölçütü yatırım stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

Kıstas Bilgisi

%100 USD Yıllık %3.5 (TL) (31/12/2020)

Toplam Faaliyet Giderleri 1.056.439,66

Ortalama Fon Portföy Değeri 86.819.095,25

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portföy Değeri 1,216829%

Denetim Ücreti Giderleri

Saklama Ücreti Giderleri

Aracılık Komisyonu Giderleri

Kurul Kayıt Ücreti

Diğer Faaliyet Giderleri

Eşik Değerinin Getirisi : Fonun eşik değerinin ilgili dönem içerisinde belirtilen varlık dağılımları ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getiri oranı ile karşılaştırma ölçütünün getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.

4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

01.01.2025 - 31.12.2025 döneminde :

Fon Yönetim Ücreti

C. DİPNOTLAR

1) QNB Finans Portföy Yönetimi A.Ş., Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak müşterilerle portföy yöneticiliği sözleşmeleri yaparak sermaye
piyasası araçlarından oluşan portföy yöneticiliği faaliyetlerinde bulunmak amacıyla, 8 Eylül 2000 tarihinde kurulmuştur. 06.12.2012’de yürürlüğe giren yeni Sermaye
Piyasası Kanunu uyarınca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu’nca portföy yöneticiliği ve yatırım danışmanlığı faaliyetlerinde bulunması uygun görülmüş ve
PYŞ/PY.14-YD.8/325 sayılı Faaliyet Yetki Belgesi verilmiştir. Şirketimiz, ana faaliyet konusu fonların kurulması ve yönetimi olan bir anonim ortaklık haline gelmiştir. Aynı
zamanda kurumsal ve bireysel müşterilere portföy yönetim sözleşmesi çerçevesinde vekil sıfatı ile portföy yönetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portföyü'nün yatırım amacı, yatırımcı riskleri ve stratejisi "Tanıtıcı Bilgiler" bölümünde belirtilmiştir.

3) Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 döneminde net %26.44 oranında getiri sağlarken, eşik değerinin getirisi aynı dönemde %25.69 olmuştur. Sonuç olarak Fon'un nispi
getirisi %0.74 olarak gerçekleşmiştir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.


