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QNB PORTFOY SULTAN SERBEST (DOViZ) OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

QNB Portfoy Sultan Serbest (Doviz) Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar {izerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligsmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetc¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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QNB PORTFOY SULTAN SERBEST (DOViz) OZEL FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 03/02/2020

31/12/2024 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 175.459.604
Birim Pay Degeri (TRL) 40,381074
Yatirimci Sayisi 1
Tedaviil Orani (%) 0,43%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araclari 100,00%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 100,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon yatirim 6ngoriisii dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina, Kurulca
uygun gorilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamayi ve  Ziya Cakmak
portfdy degerini artirmayi amaglamaktadir.

Sinan Ede

Safa Kizil

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet "
Eyyup Par

Bahar Cakan
Oguz Atalay Yildiz
Yagiz Mehmet Kiziltekin

Yatirim Stratejisi

Fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilacaktir.Fon’un kalan kismi yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Trk lirasi cinsipara
ve sermaye piyasasl araglarina yatirilabilir.Fonun ana yatirim stratejisi ABD Dolari bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yénetim
stratejisine uygun olarak, yénetici, fonun temel yatinm hedefine ulasabilmek adina farkli para vesermaye piyasasi araglarinda es
anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir.

Yatinm Riskleri

Fonun Performans donemi igindeki risk degeri 6'dir. Yatirnmcilar Fon’a yatirrm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki
olasi duslslere bagh olarak yatirmlarinin degerinin baslangic degerinin altina dusebilecegini yatirmcilar géz ©6niinde
bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal turev sézlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. a- Faiz Orani Riski: Fon portféyune faize dayall varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacag! zarar olasiidini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféyline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyun maruz kalacag: zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumlultklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir. 4) Kaldirag Yaratan
Islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/lbono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatinmi ile baslangi¢ yatirminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
yatirmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli igslemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl
finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade
eder. 8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukumluliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10)
Aciga Satis Riski: Fon portfdyl icerisinden agida satis yapilan finansal enstriimanlarin, piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle
odung karsigr velveya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade eder. 11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin
cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigr degisimini ifade eder. 12)
Teminat Riski: Turev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin piyasa degerinin beklenen turev
pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi durumudur. 13)
Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot fiyatindaki degisim ile opsiyon isleminin degerindeki
degisim arasinda olusabilecek farkliidi ifade ederi. 14) Yapilandiriimis Yatinm Araglar Riskleri: Yapilandiriimis yatirnm araglarinin
dayanak varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagl olarak, yapilandiriimis yatinm aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar
riskini ifade eder. Yapilandirimis yatinm araglarina yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkindir. Yapilandiriimig yatinm araglarinin dayanak
varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddsnemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangi¢c degerinin altina dusebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina yatinm
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandiriimig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk 6lgtisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatirrm araglarinda yatinmcilar ihragginin édeme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandiriimis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine getirememe
riski ifade ediimektedir. Diger taraftan, olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlari yapilandiriimis yatinm araglari i¢in énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimig
yatirim araglarinin likidite riski Ust seviyededir. 15) Kiymetli Madenler Riski: Fonun i¢inde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayal finansal araglara iligkin pozisyon durumuna bagh olarak
maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

(*) 1 Ocak 2025 tarihinin tatil ginii olmasi sebebi ile 2 Ocak 2025 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024 tarihi ile olusturulan
Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Deg@eri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

YILLAR GTe‘iipr 'ia(% Esik De?;; Getirisi If)nrgils{:/)or)] Pgtr:tafr?(:l::rrtI ézg::zs'f (I‘r’}ge E§"S(a[::f:;in(u/so ;?:‘f;art Rai;'/?)isu S;r:fgiuaa::p?:n:e&;:r?f
(TUFE) (*) **) Net Aktif Degeri
2020 20,824% 28,105% 13,031% 0,880% 0,7902% -0,0226 340.293,93
2021 68,704% 85,938% 36,081% 3,049% 2,3413% -0,0052 53.496.984,35
2022 51,178% 45,179% 64,270% 0,546% 0,5751% 0,0207 61.038.390,39
2023 70,462% 62,948% 64,773% 1,151% 0,7063% 0,0176 117.333.104,71
2024 28,855% 24,074% 44,379% 0,323% 0,2255% 0,0468 175.459.603,64

PERFORMANS BILGISi USD

Karsilagtirma Enflasyon | Portfdyiin Zaman iginde | Karsilagtirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil D6nem Sonu

Orani (%) Standart Sapmasi (%) |/ Esik Degerinin Standart Raillglsu Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) y Net Aktif Degeri

Toplam Olgiitiiniin / Esik
Getiri (%) | Degerinin Getirisi
(%)

YILLAR

2020 -2,690% 3,174% 13,031% 1,096% 0,0082% -0,0178 45.865,42

2021 -6,093% 3,500% 36,081% 3,682% 0,0089% 0,0080 4.013.578,24
2022 7,767% 3,490% 64,270% 0,773% 0,0084% 0,0247 3.264.381,81
2023 8,920% 3,500% 64,773% 0,286% 0,0083% 0,0723 4.016.771,36
2024 6,860% 3,529% 44,379% 0,090% 0,0088% 0,1474 4.973.302,48

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glnliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayili
Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve bireysel
miisterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.
2) Fon Portféyili'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtimistir.

3) Fon 01/01/2024 - 31/12/2024 d6neminde net %28.86 oraninda getiri sadlarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %24.07 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%4.78 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinlik briit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde : g‘:;t:?(’ﬁ,/gege’i"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001124% 583.517,84
Denetim Ucreti Giderleri 0,000165% 85.672,96
Saklama Ucreti Giderleri 0,000594% 308.264,20
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000058% 30.342,06
Diger Faaliyet Giderleri 0,000136% 70.391,85
Toplam Faaliyet Giderleri 1.078.188,91

Ortalama Fon Portfdy Degeri 141.890.250,12

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,759875%

5) SPK teblig geredi dontstim kapsaminda strateji degisikligi 13/09/2018 tarihinde yapilmistir.

03/02/2020-03/01/2021 %100 USD Yillik %3.5 (TL) (31/01/2020)
04/01/2021-02/01/2022 %100 USD Yillik %3.5 (TL) (31/12/2020)
03/01/2022-01/01/2023 %100 USD Yillik %3.5 (TL) (31/12/2021)
02/01/2023-01/01/2024 %100 USD Yillik %3.5 (TL) (30/12/2022)
02/01/2024-01/01/2025 %100 USD Yillik %3.5 (TL) (29/12/2023)

(*) 1 Ocak 2025 tarihinin tatil glinii olmasi sebebi ile 2 Ocak 2025 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024 tarihi ile
olugturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Dederi tablolarindaki degerler kullaniimistir.

7) Yiin ilk yansinda yerel segimler 6ncesinde ig talep gliglii seyrini surdiirmiis gerek mal gerekse hizmet fiyatlarindaki yiksek aylik artislar enflasyon patikasindaki iyilesmeyi
geciktirmistir. Yerel segimler 6ncesi hiz kazanan spekiilatif doviz talebi ile 2023 yilinin ikinci yarisindan itibaren hizli bicimde toparlanan TCMB rezervleri gerilemistir. Buna karsilik
TCMB parasal sikiligin dozunu gerek politika faizindeki artis gerekse makro ihtiyati politikalarin destegiyle kademeli olarak artirmistir. Segimler ardindan hiz kesen spekaiilatif déviz
talebi yerini yabanci portfoy akimlarina birakmis, artan déviz likiditesi hizli bigimde rezerv birikiminin 6niniin agmis ve net rezervler pozitife donmistiir. Diger taraftan TCMB'nin
rezerv birikimi TL likiditesini artirirken mevduat ve kredi faizlerindeki yikselisin ihml sekilde gerilemesine neden olmustur. Para politikasi sikiidinin gecikmeli etkileri yilin ikinci
ceyreginde ekonomik aktivite 6ncli gostergelerinde hissedilmeye baslanmigtir. Yilin ikinci yarisinda Aralik ayina kadar politika faizinde degisiklige gidiimemis, siki finansal kogullar
para politikasi ve makro ihtiyati dnlemler araciligiyla korunmaya devam edilmistir. Rezerv birikiminin hizlandigi donemlerde TCMB likidite 6nlemleriyle fazla TL likiditeyi sistemden
cekmis ve gecelik faizler TCMB politika faiz oranina yakin diizeylerde seyretmistir. Yiksek faizler TL varliklarin cazibesini korumaya devam etmis, bankalarin mevduat
kompozisyonundaki TL pay! yil genelinde artis kaydetmis, KKM hesaplarinin toplam mevduat igindeki payi azalmistir. Yil genelinde yeni ekonomik programin etkileriyle gliglenen
uluslararasi rezervler, ekonomik dengelenme siireci ile birlikte cari agigin gerilemesi ve programin etkilerinin makro verilere yansimasi tilke yabanci para birimi cinsi kredi notuna da
olumlu yansimistir. Tlrkiye (g kredi derecelendirme kurulusunda da yatirim yapilabilir seviyenin dort kademe altinda not kademesine ulagmistir. Tiirkiye 5 yillik kredi risk primi
2023 yil sonundaki 283.1 seviyesinden 2024 yil sonunda 263.3 seviyesine gerilemistir. Aralik ayinda yilin son toplantisinda Para Politikasi Kurulu (PPK), Mart ayindan beri korudugu
%50 politika faizinde 250 baz puanlik indirime gitmistir. Aralik 23 sonunda 29.5280 olan USDTRY paritesi, yil genelinde yaklasik %19.7 artis ile 35.35 seviyesinde kapatmistir.
Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik devlet tahvil faizleri Aralik 23 sonundaki sirasiyla %34.09 ve %23.61 seviyelerinden Aralik 24 sonunda %40.56 ve %?28.78 diizeyinde
gerceklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-100 endeksi Aralik ‘23 sonundaki 7470.18 seviyesinden yaklasik %31.9 artis ile Aralik 24 sonunda 9830.56 diizeyinde kapanmistir.



