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FINANSPORTFOY

Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglar Fonu'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26/01/2005

29/12/2017 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 19,082,081
Birim Pay Degeri (TRL) 0.041280
Yatirimci Sayisi 120

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 89.16%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 74.90%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 14.26%
Vadeli Mevduat 9.34%
Ters Repo 1.36%

YATIRIM VE YONETIME LISKIN BILGILER

Fon'un Yatinrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Birikimlerini orta ve uzun vadeli dig borglanma araglarinda (Eurobond) Murat ince
degerlendirmek isteyen, faiz dalgalanmalarindan faydalanarak yatirimlarinda .

ilavegetiri saglamayi amaclayan yatirimcilara Finans Portféy uzmanhgiyla yatinm Ziya Gakmak
yapma olanagi sunar. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/08/2015 tarih ve 23/1087 Bahar Cakan
saylli toplantisinda anilan fonun Finans Portfdy Yonetimi A.$ Borglanma Araglari

Semsiye Fonu’na bagli Finans Portfdy Eurobond Borglanma Araglari Fonu

unvaniyla dontismustir. Degisiklikler 26/10/2015 tarihinden itibaren uygulanmaya

baslanmistir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor dis borglanma araglarina
(Eurobond) yatirilacaktir.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:

Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari (Eurobond) %80-%100, Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma
Araglari %0 -%20,Ters Repo islemleri %0-%20

Yatinnm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 4'tur. - Belirtilen risk dederi Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin glvenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman icinde
degisebilir. En dlsuk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BILGISI

Toplam Karsilastirma Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde Karsilastirma Olciitiiniin Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getipr (o | Osiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmast (%) Sta:daft Sa mas‘f (%) (| B11gi Rasyosu| PortfGyiin Toplam Degeri / Net
" (%) (TUFE) () ** B " Aktif Degeri
2015 0.165% -0.702% 1.127% 0.527% 0.4242% 0.0679 4,383,774.82
2016 17.386% 18.241% 8.533% 0.512% 0.4853% -0.0229 29,581,275.07
2017 17.919% 18.399% 11.920% 0.567% 0.4848% -0.0084 19,082,080.89

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgitiiniin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Finans Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatirnm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayill Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel misterilere portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'ntin yatinm amaci, yatinnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2017 - 29/12/2017 déneminde net %17.92 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitiinlin getirisi ayni donemde %18.40 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-0.48 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma dlgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lglttniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2017 - 29/12/2017 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002072% 170,905.97
Denetim Ucreti Giderleri 0.000118% 9,722.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000303% 24,979.81
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000016% 1,346.76
Kurul Kayit Ucreti 0.000052% 4,265.44
Diger Faaliyet Giderleri 0.000147% 12,134.41
Toplam Faaliyet Giderleri 223,354.39

Ortalama Fon Portféy Degeri 22,721,921.75

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.982991%

5) Performans sunum dénemi igerisinde strateji sabit kalmigtir

Fonun Karsilagtirma 6lgiitl yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

26/10/2015-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) TL yil sonuna dogru gerek yabancilarin tatil sebebiyle olmayisi gerekse de ABD ile vize krizinin ¢oziildiigu agiklamalariyla gevseyerek yili 3.77 USD/TL olarak kapatti. Bu
da yilbasindan bu yana %6.1'luk bir deder kaybini ifade etmektedir. Avrupa ile iligkilerimizde de toparlanma isaretleri gériilmekte. Bu gelismeler genel olarak TL agisindan
olumlu gériinmektedir. Eylll ayindan itibaren TL'nin faizinin diigiik olmasi ve vize krizi gibi yurtdisi kaynakl yasadigimiz problemler sebebiyle TL baski altinda idi. Bu
dénemde TCMB'nin faizi 50 baz puan arttirmis olmasi, kiresel risk istahinin yiiksek seyrettidi, siyasi risk priminin azaldigi bir ortamda TL agisindan yeni yila baglarken
rahatlatici olabilir. BIST ise yili TL bazinda %47.6 artisla 115.333 gibi rekor seviyeden kapayarak son aylarda benzer (ilke borsalarindan gok daha iyi bir performans
gostermistir. 2017 senesinde Tirk hisse senetleri ("MSCI Tiirkiye”) %34.7 deder kazanarak gelisen (ilke hisselerinden %0.4, icinde bulundugumuz Orta Avrupa — Rusya —
Afrika — Kérfez grubundan ("EMEA GOU”) %13.9 pozitif ayrigti. Hiikiimetin bu yilin mart ay: itibariyle ekonomiyi desteklemek amaciyla uygulamaya koydugu politikalardan
Kredi Garanti Fonu (KGF), ekonomik biiylimeye tek basina 1.5-2 puana yakin destek sagladigi tahmin ediliyor. 2017 yilini Tlrkiye'nin %7 gibi giiglii bir biiylime ile
kapatacagi tahmin edilmektedir. Kiiresel olarak da biiyiime 2017°de ciddi bir ivme yakaladi ve bu ivmenin azalmasina dair bir isaret goriilmemektedir. IMF'ye gore 2018 yili
GOU biiyiimesi %4,9 olacaktir (2017 icin %#4,6). Global olarak ézellikle de gelismekte olan iilkelerin hisse piyasasina ilgi bu sebeple siirmektedir. Global piyasalarda yasanan
bu olumlu hava Tirkiye'ye de pozitif yansimaktadir. 2017 yilinda Tirkiye'nin makro ekonomik gosterleri agisindan bakildidinda en zayif noktasi enflasyon olmustur. 2017 yil
baginda %8.3 beklenen enflasyon gerek giigli biyiimenin etkisi gerekse TL'deki baski sebebiyle %11.92 seviyesinde yili kapatmistir (baz yili 2003'den beri en yiiksek
gergeklesme). Yavaslayan biliyiimenin de etkisiyle 2018 yilinda enflasyonun kontrol altina alinacagini ve yili 9-9.5% seviyelerinde kapacagi tahmin edilmektedir. Yil
genelinde enflasyon ve siyasi riskler sebebiyle en yiiksek 13.18% seviyesini géren 10 yillik faizler yili sene basina gdre 34 baz puan artisla 11.74 seviyesinden kapatmistir.
Global olarak 2017 yilinda genel olarak piyasalara hakim olan risk istahi, 2018 baslarinda da bizimle olacak gibi goziikmektedir. Yiiksek biylime orani yiiksek enflasyon
getirmedidi goriilmiis ve bu anlamda en 6nemli konu enflasyon olmaya devam etmektedir. 2018 yilinda gelismis tlkelerin merkez banklarindan sinirli faiz artttirmi
beklenmektedir. Fed agisindan beklenti 2-3 faiz artinmi arasinda degismekle birlikte ECB agisindan 2018 faiz artinmina hazirlik yili olacak gibi gériinmektedir. Beklentimiz
genel olarak gelisen tilke para birimlerinde degerlenme, gorece yiiksek faize sahip (ilkelere para girisi (carry trade) ve borsa endekslerinde iyimser havanin devami
niteligindedir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim ddnemler igin portfdy ve karsilastirma &lgitiintin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii m

26/10/2015 - 31/12/2015 0.16% 0.31% -0.70% 0.87%
04/01/2016 - 30/12/2016 17.39% 18.27% 18.24% -0.85%
02/01/2017 - 29/12/2017 17.92% 18.80% 18.40% -0.48%

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

26/10/2015 - 31/12/2015 0.0449 1.0554
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0192 1.0247
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0222 1.1413

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve karsilagtirma 6lgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glnliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2015 0.16% 0.53% -0.70% 0.42%

2016 17.39% 0.51% 18.24% 0.49%
2017 17.92% 0.57% 18.40% 0.48%



