QNB PORTFOY GUMUS KATILIM BORSA YATIRIM FONU

01 OCAK 2026—30 HAZIRAN 2026 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA

KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKIN RAPOR



Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Buyiikdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 ey.com

Daire: 57 34485 Sariyer Ticaret Sicil No : 479920
Istanbul - TUrkiye Mersis No: 0-4350-3032-6000017

Shape the future
with confidence

QNB Portfoy Gumus Katilm Borsa Yatinm Fonu'nun yatinm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Portfoy Gumusg Katilim Borsa Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2026 hesap
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayil
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans

bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Badimsiz Denetim
Standartlari’'na (BDS) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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QNB PORTFOY GUMUS KATILIM BORSA YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.11.2005

30.06.2026 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 41,363,905,394  Fon Finans Portféy Giimis Katim Borsa Yatirim Fonu endeksini takip Ziya Cakmak
. L. etmektedir. Endeks, uluslararasi gimus fiyatini baz alan bir endekstir. Reuters
Bl 2 Dzl (0L e tarafindan yayinlanmakta olan XAG=X kodlu uluslararasi ABD Dolari cinsinden  Bahar Cakan
Tedaviil Orani (%) 74.55% Spot gimis ons fiyatinin, bankalar arasi para piyasasinda olusan ve Reuters )
tarafindan TRYBB= kodu ile yayinlanan en iyi alis ve TRYBA= kodu ile Sinan Ede
yayinlanan en iyi satig kotasyonlarinin ortalamasindan hesaplanan kur ile -
< : . Safa Kizil
carpilmasi yoluyla bulunan deger Endeks’i olusturur. Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 22.03.2012. tarih ve B.02.1.SPK.0.15-305.241. sayili izin yazisiyla Eyyiip Par

Portféy Dagilimi 26.04.2012 tarihinde Gimus Borsa Yatirim Fonu'na dontsmustdir.
y Dag Oguz Atalay Yildiz

Kiymetli Maden 100.00% En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet o\ g

Toplam 100.00% Yatinm Stratejisi

Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Fon portféyli, Endeks kapsamindaki
varliklarin tam kopyalama yoluyla olusturulur.

Yatirim Riskleri

Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 7'dir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin guivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En disuk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadidi anlamina gelmez. Fonun
maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portféylinde yer alan varliklara iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, gumus fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir. a- Gimus
Fiyati Riski: Fon portféytinde bulunan gimusun fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyin
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.. b- Kur Riski: Fon portféyline bulunan gimuisin TL degerinin
hesaplanmasinda etkili olmak Uzere, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yukuUmlUluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasihgidir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 6)
Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz
edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Katilim Finans Ilke ve Esaslarina Uyumsuzluk
Riski: Katilim Finans Ilke ve Esaslarina uygun olarak fon varliklarina dahil edilmis bir yatirim aracinin, daha sonra
bu 6zelligini yitirmesi durumunda s6z konusu yatirim aracinin, Danisma Komitesi ile istisare edilerek, belirli bir
sure icinde fon varliklarindan ¢ikariimasi riski. 9) Fon’a yatirrm yapmanin getirdigi diger riskler: Fon QNB Finans
Portfdy Guimus Katihm Borsa Yatirim Fonu Endeksi'ni takip etmektedir. S6z konusu Endeks’in Fon tarafindan
takibine yonelik olarak Kurucu tarafindan olusturulur, hesaplanir ve yayinlanir. Bu sirreglerde ortaya gikacak hata
ve aksakliklardan Kurucu sorumludur. Fon'un katilma paylarinda yapilan islemlere iliskin vergisel durumun
zaman igerisinde farkhliklar gosterebilir. Yapilabilecek mevzuat degisiklikleri fon pay satin almis olan
yatirimcilarin 21 fon ile ilgili bu izahname de belirtilen vergisel yikimltliklerini degdistirebilir. Mevzuat degisiklikleri
yatinmcilar tarafindan takip edilmelidir.

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER




B. PERFORMANS BILGISi

PERFORMANS BILGISI

Toar ) K"arn§|lna§t|rmf-1. . Enflasyon | Portfoyiin Zaman iginde | Karsilagtirma Olgiitiiniin Bl Sun-llmja Dahil D6nerj1 S_onu
YILLAR Getiri (%) Olgitiiniin Getirisi Olj_anl (C0) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) e Portfoyiin To_planl D?gerl / Net
(%) (TUFE) (*) **) (**) Aktif Degeri

2021 54.121% 55.340% 36.081% 2.717% 2.7226% -0.0282 688,830,527.57

2022 43.416% 44.569% 64.270% 1.923% 1.9309% -0.3350 1,663,105,492.88
2023 57.133% 58.912% 64.773% 1.767% 1.7790% -0.0450 4,528,749,277.25
2024 44.621% 45.891% 44.379% 1.803% 1.8169% -0.2113 9,608,021,908.76
2025 39.023% 39.892% 16.674% 1.602% 1.6150% -0.4109 14,932,198,184.99
2026 (***) -10.799% -10.619% 17.758% 4.859% 4.9637% -0.0290 41,363,905,393.67

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidr.
(**) Portféylin ve karsilastirma olgitiinun standart sapmasi dénemindeki gunlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfdy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012de ydirirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmis ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayil Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel musterilere portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portféy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinim amaci, yatinmca riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde net %-10.80 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma olglitiniin getirisi ayni dénemde %-10.62 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-0.18 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma &lciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde : Portfoy Degerine TL Tutar

Orani (%)
Fon Yonetim Ucreti 0.001311% 119,364,998.22
Denetim Ucreti Giderleri 0.000001% 84,678.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.001088% 99,105,205.43
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000002% 174,909.68
Kurul Kayit Ucreti 0.000050% 4,517,762.70
Diger Faaliyet Giderleri 0.000011% 1,012,367.50
Toplam Faaliyet Giderleri 224,259,921.53
Ortalama Fon Portfdy Degeri 50,316,233,617.59
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.445701%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

02.05.2012-... %100 Istanbul Giimiis Borsa Yatinnm Fonu

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasl Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %17.5 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

/) 2026 yinin 1k yarisinda gundemi ve piyasalarin yonunu ABD-Lran savasina Iliskin gelismeler belirlemistir. Birinci geyrek, Lran gatismasinin gundemi domine etmesi
nedeniyle varlik getirileri agisindan kot bir geyrek olmustur. Petrol fiyatlarindaki artisla birlikte, stagflasyon soku olasiligi, varliklar genelinde biiyiik bir diistise yol agmis,
kiresel hisse senetlerinde keskin kayiplar yasanmigtir. Varlik fiyatlan agisindan bakildiinda Dolar endeksi ceyredi %1.4 yiikselisle kapatmis, altin ve giimis Mart ayindaki
sert kayiplara karsgin sirasiyla %8.1 ve %4.9 artis kaydetmistir. Hisse senedi piyasalari ve tahvillerde ise satis baskisi hakim olmustur. Riskli varliklardan Bitcoin %22.2
gerilemistir. Ikinci geyrekte jeopolitik gelismeler, ABD ve iran'in gegici bir anlasma imzalamasinin ardindan yasanan biiyiik rahatlama dalgasiyla birlikte risk istahini
desteklemistir. Petrol fiyatlarinin sert ve hizli sekilde geri gekilmesi stagflasyon korkularinin azalmasina ve genel olarak tahvil ve hisse senetlerinin desteklenmesine neden
olmustur.Enerji sokunun arka planinda, kiiresel ekonomik verilerin direnci dikkat gekerken, bu durum merkez bankalarinin sahin bir yone dogru yonelmesine neden
olmustur. Yeni bagkan Kevin Warsh ile yapilan ilk FOMC toplantisi beklenenden daha sahin gegmis ve goriis bildiren yetkililerin yarisi 2026'da faiz artirimi yoniinde goris
bildirmistir. Dolayisiyla, Fed icin piyasa fiyatlandirmasi ikinci geyrekte sinirl faiz indiriminden faiz artirmi fiyatlandirmasina evrilmistir. ikinci ceyrek genelinde brent petrol,
degerli metaller, kripto paralar ve Japon yeni deder kaybederken, hisse senedi piyasalari, dolar endeksi ve tahviller pozitif getiri saglamistir. Yurt iginde ise jeopolitik ve ig
siyasi gelismeler yil basindaki beklentileri hem enflasyon hem de para politikasi patikasi agisindan yukari yonli etkilemistir. TCMB Ocak toplantisinda politika faizi 100 baz
puan indirimle %37 olarak belirlenmistir. Ancak Mart ayinda savasin ilk etkileri Tiirkiye ekonomisine iliskin makro ekonomik tahminlerin revize edilmesine neden olmustur.
TCMB, Mart ayi PPK karari 6ncesinde siki para politikasini destekleyici tedbirler almistir. Ay basindan itibaren bir hafta vadeli repo ihalelerine ara verilmis ve agirlikli
ortalama fonlama maliyetinin (AOFM) TCMB gecelik vadede borg verme faiz orani olan %40 seviyesinde olusmasi saglanmistir. Bo donemde savasin etkilerinin uzun
stirecegi beklentileri biiylimenin asadi yonlu, enflasyon, biitce agidi ve cari agigin ise yukari yonll revizyonuna neden olmustur. Tim bunlarin yani sira politika faiz
patikasinda savas 6ncesine kiyasla daha sahin beklentiler hakim olmustur. Tirk lirasi sabit getirili tahvillerinde son donem zirveleri test edilmis ve kiiresel hisse senedi
piyasalarina paralel sekilde Tirk hisse senedi piyasalarinda kayiplar gérilmustir. Barisa iliskin beklentilerin gecikmesi finansal kosullardaki sikiidin yilin ikinci ceyregi
geneline hakim olmasina neden olmustur. Veriler, bliyimedeki yavaglamanin stirdiigiine ve 6zellikle ceyreklik bazda ig talebin bliyiimeye katkisinin zayifladigina isaret
etmektedir. ilk yan biterken yil sonu enflasyon beklentileri %29 seviyesine yakin olusurken, para politikasi fiyatlamalarinda yil sonuna kadar 200 baz puanlik sinirli indirim
yansimistir. Baris temasinin daha adir bastigi ikinci geyrekte TL tahvil piyasalarinda sinirli iyilesme gézlenmis, hisse senedi piyasalari ihmli pozitif etkilenmistir. Eurobond
piyasasi ise jeopolitik gerilimlerin zirve yaptigi donemden baris umutlarinin tavan yaptigi doneme kadar en saglam duran piyasa olarak 6ne gikmistir. Aralik 25 sonunda
42.9557 olan USDTRY paritesi, Haziran 26 donem sonunda yaklagik %8.6 artis ile 46.6577 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik devlet tahvil
faizleri Aralik '25 sonundaki sirasiyla %37.22 ve %29 seviyelerinden Haziran ‘26 sonunda %40.21 ve %33.17 diizeyinde gerceklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-
100 endeksi Aralik ‘25 sonundaki 11261.52 sevivesinden vaklasik %25.4 artis ile Haziran '26 sonunda 14121.83 diizevinde kabanmistir.



