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2024 “Emeklilik Yatirim Fonlart Getiri Lideri

Hisse Senedi Masasi
QNB Portfoy

nen 10. Altin Boga Odiilleri'nde, 2024 “Emeklilik Yatirim Fon-

Ti]rkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) tarafindan diizenle- Fon Yonetiminde Disiplin ve Esneklik Dengesi
lari Getiri Lideri” unvanini kazanmak, sadece bir basari gos-

Yilin ilk yarisinda, enflasyon beklentilerindeki yukari yonlu reviz-
tergesi degil; ayni zamanda uzun soluklu, disiplinli ve stratejik fon yonlar ve siki para politikalari nedeniyle daha temkinli ve defansif

ybnetiminin hakli bir karsiligidir. Bu édiile layik gériilen QNB Saglk biv" durus sergilendi. Portfoyimuzde kisa Yadeli TL enstrimanlara
Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik adirlik verdik. Ancak yilin ikinci yarisinda kiiresel piyasalarda risk is-

Yatirim Fonu, QNB Portfdy yénetiminde, istikrarli ve stirdiiriilebilir tahinin artmasi, Fed’in olasi duraksamalari ve Turkiye’deki parasal
getiri hedefiyle yatinimcilarina deger katmaya devam ediyor. kosullarin gevseme sinyalleri, fonun hisse senedive alternatif varlik
adirhidini artirma yoninde adim atmamiza neden oldu. Bu sayede,

Dengenin Stratejiyle Biitiinlestigi Bir Fon Yapisi hem volatiliteyi sinirli tuttuk hem de reel getiri potansiyelini mak-

. simize ettik.
Fonun adinda yer alan “denge”, sadece varlik dagiimini degil, ayni

zamanda fon yonetimindeki temel yaklasimimizi ifade ediyor. Fon Getiriden Fazlas:: Giiven ve istikrar

portfoyU; hisse senetleri, devlet ic bor¢clanma senetleri, emtia ve . L. .
Fonun esik degeri olarak belirlenen BIST-KYD 1 Aylik Mevduat

kiymetli madenler gibi farkh varlik siniflarina dengeli sekilde da- : DA an DETTEtis o1
gilmis durumda. Bu yapi, kisa vadeli piyasa dalgalanmalarindan Endeksi (TL) tizerinde stirdurulebilir getiri saglamak, yalnizca per-
i formansla degil; ayni zamanda tutarlilik ve gtivenle mumkundr.

bagimsiz olarak uzun vadeli hedeflere odaklanmamiza ve yatirm- Avenie T -
QNB Portfoy olarak, yatirrmcilarimizin emeklilik birikimlerini yal-

cilarimiza gliven veren bir getiri profili sunmamiza olanak sagliyor. - R L

nizca rakamsal hedeflerle dedgil; sorumluluk bilinciyle yonetiyoruz.
Makroekonomik Okuma ve Aktif Varlik Dagilimi Her fonumuzu, buiytkligiinden bagimsiz olarak ayni ciddiyetle ele
aliyor, yatirrmcinin bize emanet ettigi gelecegi en iyi sekilde koru-

2024, kuresel dlcekte merkez bankalarinin yon arayislari, enflas- mayi amacliyoruz.

yonist baskilar ve jeopolitik risklerin 6ne ciktidi bir yil oldu. ABD
Merkez Bankasi’nin faiz patikasina dair karmasik sinyalleri, Cin 2025’e Bakis: Belirsizlikte Strateji
ile ticaret gerilimleri ve Avrupa’daki durgunluk sinyalleri kiiresel
portféy alokasyonlarini yeniden sekillendirdi. Turkiye cephesinde
ise yliksek faiz ve siki para politikasi doneminin etkileri, yerel varlik
tercihlerimizi dikkatle kurgulamamizi gerektirdi.

2025 yilinda, hem kiiresel hem yerel piyasalarda belirsizlik daha da
artiyor. Ancak biz bu belirsizlikleri bertaraf etmeye degil; belirsizlik
icinde stratejik pozisyon alabilen bir yapi insa etmeye odaklaniyo-
ruz. Altin, kiymetli madenler ve kisa vadeli faiz enstrimanlan ile
QNB Portfoy olarak, yatinm stratejilerimizi genelden 6zele analiz desteklenen cok katmanli varlik yapimiz, fonumuzun dayaniklihigi-
metodolojisiyle olusturuyoruz. Once kiiresel gelismeleri takip edi- nive esnekligini artiracak.

yor, ardindan Turkiye’nin bu tablo icindeki konumunu belirliyor, son
asamada ise fon portfoy bilesenlerini bu cercevede sekillendiriyo-
ruz.

QNB Portfoy olarak yatinmcilarimiza 25 yildiryalnizca ytiksek getiri
dedil; ayni zamanda gliven, seffaflik ve istikrar sunuyoruz. Bundan
sonrasinda da bu basarimizi dahaileriye tasimayi hedefliyoruz.
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