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QNB Finans Portfoy Birinci Serbest (D6viz) Fon’ un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2022 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde

incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamsgtir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde

yansitmaktadir.
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QNB FINANS PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViz) FON'A AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 03/09/2018

31/12/2022 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 702.285.288
Birim Pay Degeri (TRL) 22,963701
Yatirimci Sayisi 455
Tedaviil Orani (%) 3,06%

Portfoy Dagilimi

Dis Borglanma Araglari 98,05%
- Kamu Eurobond 46,72%
- Ozel Sektér Eurobond 29,09%
- Kamu Sukuk 22,24%
Ters Repo 1,45%
Takasbank Para Piyasas| Islemleri 0,50%
Toplam 100,00%

(*) 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak 2023 tarihlerinin tatil glinu
olmasi sebebi ile 31 Aralik 2022 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 2 Ocak 2023 tarihinde gegerli
olan 30 Aralik 2022 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy
Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler
kullanilmistir.

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Birikimlerini orta ve uzun vadeli déviz cinsi kamu ve 6zel sektor dis borglanma
araglarinda degerlendirmek isteyen, faiz dalgalanmalarindan faydalanarak Sinan Ede
yatirimlarinda ilave getiri saglamayi amaglayan yatirimcilar igin uygundur.

Portféy Yoneticileri

Ziya Gakmak

Safa Kizil

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet .
Eyyup Par

Bahar Cakan

Yatinm Stratejisi

Fonun ana yatirnm stratejisi ABD Dolari bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim stratejisine uygun olarak,
yonetici, fonun temel yatinm hedefine ulasabilmek adina farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda es anl uzun
veya kisa pozisyonlar alabilir.

Yatinm Riskleri

Fonun Performans dénemi icindeki risk degeri 6'dir. Fon’'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak Hazine
Mustesarlidi tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapacagindan yatirimcilar kur riskine maruz
kalabilir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tiirev sézlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doéviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdylne ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdytiinde bulunan ortaklk
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdytin maruz kalacag! zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukimlultklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal
donustlrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.
4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portféyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri igslemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirmi ile baslangi¢ yatiriminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda
deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
duizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg! Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yukimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Acgiga Satis Riski: Fon portfdyi icerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin, piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade eder.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger
arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade eder.

12) Teminat Riski: Tirev araglar Uizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin piyasa degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya
ctkmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot fiyatindaki degisim ile opsiyon
isleminin degerindeki degisim arasinda olugabilecek farkliligi ifade ederi.

14) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliginin piyasa fiyatindaki
degisime bagl olarak, yapilandiriimis yatirim aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.
Yapilandirilmis yatinnm araglarina yapilan yatirmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda
vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkundir. Yapilandirilmis yatinnm araglarinin dayanak
varliklar Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirmci vade sonunda
hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda vyatirimlarin degeri baslangic degerinin altina dusebilir.
Yapilandirilmis yatinm araglarina yatirnm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandiriimig
yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlctsiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandiriimis yatinm araglarinda yatirimcilar ihragginin 6édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi
kurumun yapilandinlmis yatinm araglarindan kaynaklanan yukumlaliklerini  yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Diger taraftan, olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek
likidite sorunlari yapilandiriimis yatinm araglari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciig olmadig:
durumlarda yapilandiriimig yatirm araglarinin likidite riski st seviyededir.

15) Kiymetli Madenler Riski: Fonun icinde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki hareketler nedeniyle kiymetli
madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iligkin pozisyon durumuna bagl olarak maruz kalinabilecek
zarar olasihgidir.

varliklanin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

VILLAR Toplam Getiri| Esik Deger Getirisi E)nrfalils}(/‘;,r)] Portféyiin Zaman iginde | Esik Degerin Standart S pases Pirt:;;?ji ?’it;illaaolgzg]eiolr;\luet
(TUFE) () Standart Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri
2018 -13,841% -15,623% 4,331% 1,108% 1,1555% 0,0182 9.281.125,15
2019 26,624% 16,903% 11,836% 0,609% 0,8006% 0,0362 116.358.247,81
2020 25,577% 27,863% 14,599% 0,860% 0,7613% -0,0060 187.165.462,68
2021 58,302% 83,712% 36,081% 2,293% 2,3409% -0,0224 568.471.134,20
2022 66,583% 44,754% 64,270% 0,931% 0,5737% 0,0609 702.285.287,84

PERFORMANS BILGISi USD

Kargilagtirma Karsilagtirma Olgiitiiniin / Sunuma Dahil D6nem Sonu

Esik Degerinin Standart |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net
Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri

Enflasyon
Orani (%)
(TUFE) (*)

Portfdyiin Zaman iginde
Standart Sapmasi (%) (**)

Toplam Getiri| Olgiitiiniin / Esik
(%) Degerinin Getirisi
(%)

YILLAR

2018 3,708% 1,562% 4,331% 1,491% 0,0086% 0,0259 1.757.456,00
2019 12,576% 3,933% 11,836% 0,846% 0,0066% 0,0421 19.588.930,61
2020 0,538% 2,368% 14,599% 1,054% 0,0037% -0,0015 25.226.495,77
2021 -11,883% 2,260% 36,081% 3,075% 0,0041% -0,0054 42.649.196,05
2022 5,395% 3,187% 64,270% 0,391% 0,0065% 0,0234 37.558.777,42

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféylin ve esik degerinin standart sapmasi ddnemindeki glinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
(******) 12/09/2018 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir.

PERFORMAN S GRAFIG
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Il Toplam Getiri ] Esik Dedierinin Getirisi

GEGMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yurUrliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriimiis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayili
Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve bireysel
misterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.
2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatirnmcei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2022 - 30/12/2022 doneminde net %66.58 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %44.75 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%21.83 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma olgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

01/01/2022 - 30/12/2022 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002719% 6.636.267,50
Denetim Ucreti Giderleri 0,000006% 15.834,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000347% 848.059,39
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000001% 1.902,93
Kurul Kayit Ucreti 0,000057% 139.819,92
Diger Faaliyet Giderleri 0,000081% 198.727,58
Toplam Faaliyet Giderleri 7.840.611,32

Ortalama Fon Portfdy Degeri 668.723.154,43

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,172475%

5) SPK teblig geregi doniisiim kapsaminda strateji degisikligi 13/09/2018 tarihinde yapilmistir.

Fonun Karsilastirma 6lglitt yatirim stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

R
13/09/2018-01/01/2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (12/09/2018) (TL)

02/01/2019-01/01/2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1.5 (31/12/2018) (TL)

02/01/2020-03/01/2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (31/12/2019) (TL)

04/01/2021-02/01/2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1.5 (31/12/2020) (TL)

03/01/2022-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1.5 (31/12/2021) (TL)

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) Pandeminin gidisati ve kiiresel ekonomik aktivitelere etkisi anlaminda takip edilen en énemli gelisme Cin tarafindan uygulanan “Sifir Vaka” politikasi olmaya devam etmektedir.
Her ne kadar vaka sayilarinda artislarin devam ediyor oldugu goriilse ve farkl varyantlarin mevcudiyeti hala daha sorgulaniyor olsa da, yilin geri kalaninda da siki politikalarin ve
bolgesel kapanmalarin devam ettigi goriilmektedir. Artan vakalara paralel kapanma ve karantina siirelerine bagli lojistik faaliyetlerini sekteye ugramasi neticesinde kiresel tedarik
zincirinde zaman zaman gecikmeler meydana gelmistir. Fakat 6zellikle Ekim 22 ayindaki Komunist Parti Kongresi sonrasinda daha gok piyasa yanlisi ve destekleyici politikalarin
agiklanacag beklense de, zayiflayan kiresel ekonomik aktivite goriinimiinii diizeltmeye yetecek kadar para ve/veya maliye politikalarinda bir degisiklik gergeklesmemistir.
Ozellikle konjonktiirel olarak olasi kiiresel bir resesyon riskinin mevcudiyetinin devam etmesi ile birlikte Gin'in gergek anlamda yeniden agilma zamanlamasi kiiresel ekonomik
aktivitelerin de goriinimi Uzerinde ana belirleyici faktorlerden biri olmaya devam etmektedir. Pandemi disinda yilin geri kalaninda devam etmekte olan kiresel ekonomik
gorinimu etkileyen en 6nemli gelisme kuskusuz Rusya-Ukrayna jeopolitik gerginligin savasa evrilmis olmasiydi. Her ne kadar yilin ilk yarisindaki kadar yiksek tansiyonlu ve
yiiksek frekansli sicak gatismalarin bir miktar daha yumusadigi gériilse de, bblgedeki askeri harekatlarin ve kargilikli agiklamalarin devam ettigi gériilmektedir. Ozellikle Rusya
tarafindan dile getirilen ve Bati blogunun da risk mevcudiyetinin belirtildigi nikleer silah kullanimi konusu savasin son donemdeki en dikkat geken gelisme olmustur. Savasa
paralel, Avrupa ham petrol ve islenmis petrol Grinlerinin alimini durdurmus durumda. Buna ek olarak, Rusya’dan alinan ham petroliine fiyat tavani uygulamasinda anlasma
saglandigi goriildu ve Aralik 22 itibariyle Rus ham petrolt Ural igin 60 USD/varil tavan fiyat belirlenmistir. Petrol igin OPEC+ Uretim kesintileri ve ABD'nin strateji rezervleri
doldurma gelismeleri takip edilmistir. Enerji emtialar tarafinda Avrupa igin en kritik konu dodalgaz fiyatlari ve rezervleri olmustur. Yilin son geyregine kadar tarihi yiiksek
seyreden fiyatlarin ardindan, atilan adimlar (LNG tedaridi, alternatif enerji kaynaklari, talep kisintilari, vb.) sayesinde Hollanda gosterge dogalgaz endeksi TTF fiyatlamasinda sert
geri gekilmeler yaganmis ve neredeyse savas Oncesi seviyelere normallesmistir. Endistriyel emtialar tarafinda ise resesyon endiseleri sebebiyle talep kaynakl geri gekilmeler
yasanmis ve hem pandemi hem de savas kaynakl “stiper déngii” davranigindan uzaklasmis, tarihi ortalamalarina yakinsamislardir. 3G22 biiyiime oranlarina bakildigi zaman G20
tlkeleri igerisinde Rusya harig tim uye Ulkeler yillik bazda biiyiimelerine devam etmistir. G20 ortalamasi ise yillik bazda %3.3 artisa isaret ederken, yilin ilk yarisina gore biyiime
hizinda bir miktar yavaslamanin gergeklestigini ortaya koymaktadir. G20 lilkeleri arasinda en giiglii 3G22 biiylime performansini yillik %8.8 ile Suudi Arabistan gergeklestirmistir.
Cin ise, yillik %3.9 biytme ile tarihsel ortalamasinin altinda bliyimeye devam etse de ekonomik aktivitelerin daralmadan devam ediyor oldugu gostergesi kiresel ticaret igin
umut verici gortinim vermektedir. ABD ekonomisinin 3G22 biiyiime performansina bakildigi zaman ise, yillik bazda %1.9 biiyiyerek resesyon endiseleri altinda biyUmesini
surdirmiistiir. Tlrkiye ise gevsek para politikasi neticesinde ekonomi 3G22 itibariyle yillik bazda da %3.9 artis gdstermis ve G20 ortalamasi lzerinde kalmistir.2YY 2022
doneminde arka arkaya 3 toplantida 75 baz puanlik jumbo ve son toplantida 50 baz puanlik faiz artinmlari ile toplam 275 baz puan faiz artinimi gergeklestiren FED, Federal
Fonlama seviyesini %4.25-4.50 diizeyine gekmistir. Faiz artinrm kararlarinda ve 6zellikle s6zlii yonlendirmede higbir sekilde geri adim atmayan FED, istihdam piyasasinda hala
yeteri kadar bozulmanin gergeklesmedigine dikkat gekmeye devam etmistir. Yilin sonlarina dogru 6zellikle gekirdek TUFE enflasyonu tarafinda talep yénlii katkinin iyice azaldigi
goriilse de issizlik tarafindaki %3.7 seviyenin hala yaklasik %4.5-5.0 diizeyinden oldukga uzak kaliyor olmasi siki para politikasinin mevcudiyetine isaret etmektedir. Kademeli
olarak artacak bilango kiigliltme operasyonlarinin da etkisinin 6zellikle likidite ve finansal kosullar tizerindeki sinirlayici etkilerin goriilmesi ile birlikte enflasyonist gorinim bir
miktar daha iyilesmektedir. Avrupa Merkez Bankasi tarafindan da gecikmeli de olsa para politikasinda sikilasmaya devam etmistir. Ekonomik aktivitelerin yapisina bakildigi zaman
talep yonli olmaktan gok arz yonlu enflasyonist unsurlara daha bagimli olan Avrupa ekonomisi, para politikasi araci olarak faiz artirmlarin etkileri gorece gecikmeli
gergeklesmektedir. BOJ ve PBOC tarafinda ise, bir miktar daha ayrisan bir para politikasi izlenmektedir. Enflasyonu ve ekonomik aktiviteyi artirmak isteyen BOJ ile birlikte
ekonomik canliigin kaybolmasini istemeyen PBOC, destekleyici para politikalarina devam ettikleri gériilmektedir. Gelismis Ulkeler (GU) enflasyon verilerine bakildigi zaman ise,
ABD'de TUFE yillik %7.1 seviyesine gerilerken, Almanya’da %8.6, Fransa'da %>5.9, italya'da %11.6, Euro Bélgesi'nde %10.1 olurken, Japonya'da %3.8, Avustralya'da ise %7.3
diizeyinde gergeklesmistir. Gelismekte Olan Ulkeler (GOU) enflasyon verilerine bakildigi zaman ise, Brezilya %5.9, Meksika %7.8, Hindistan %5.88, Giiney Afrika %7.4, ve Gin
%1.6 olarak gergeklestigi gorilmektedir. Turkiye tarafina bakildigi zaman ise, gevsek para politikasinin ekonomik aktivite tizerinde ana belirleyici dedisken olmaya devam etmistir.
Adustos 22 itibariyle baslayan faiz indirim déngustine giren ve kimulatif 500 baz puan faiz indirimi gergeklestiren TCMB politikasina paralel iktisadi faaliyetleri destekleyici selektif
kredi aktinm mekanizmasi etkileri gézlemlenmistir. Liralasma stratejisi kapsaminda atilan adimlar devam etmis ve kur tarafindan gergeklesebilecek olasi riskler miimkiin oldugu
kadariyla engellenmistir. Buna ragmen, TCMB politika faizi ve banka kredi faizleri arasindaki ayrisma dikkat edilmis, ek olarak kredi hacimlerindeki gerileme gézlemlenmistir.
Bankalarin fonlama tarafinda maliyetleri asadi gekici unsur olan Kur Korumali Mevduat (KKM) tarafinda ise ozellikle yilin son geyregine girilirken hafif de olsa gikislarin
gergeklestigi gorulmustir. TCMB faiz indirim donglst ve dengeli kur neticesinde alternatif getiri potansiyelini bir miktar yitirmesi sonucunda, KKM akimlarinda zayiflik
gorilmektedir. Rezerv tarafinda ise yabanci merkez bankalari ile swap ve/veya eurobond alim anlagmalari neticesinde kur goriiniimui tzerindeki beklentiler belirgin sekilde kontrol
altina alindigi goriilmektedir. Rusya-Ukrayna savagi sonrasinda enerji emtialarindaki fiyat artiglarindan gérece negatif etkilenen Cari islemler Dengesi, yilin geri kalaninda 12-aylik
kiimiilatif olarak USD 40 milyar seviyesinin iizerine giktigi gériilmektedir. Ozellikle kur gegiskenliginin etkisinin artik olmadigi dénemde, enflasyonist ortamin yilin sonlarina dogru
yumusamaya basladigi gériilmiis ve Aralik "22 itibariyle yiiksek baz etkisinden dolayr TUFE manget enflasyonu yillk %64 seviyesine gerilemistir. Haziran 22 sonunda 16.6987
olan USDTRY paritesi, kademeli fakat dengeli artis trendi igerisinde Aralik '22 donem sonunda yaklasik %12 artis ile 18.7093 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik
ve 10-yillik faizleri Haziran '22 sonundaki siraslyla %24.48 ve %19.36 seviyelerinden Aralik 22 sonunda %9.97 ve %9.83 diizeyinde gergeklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise,
BIST-100 endeksi Haziran ‘22 sonundaki 2,405 seviyesinden yaklasik %129 arti ile Haziran '22 sonunda 5,509 diizeyinde gergeklesmistir.



