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Ekim ayinda kuresel risk istahi, gimriik vergileri ve dis ticaret gindemindeki gelismelerle sekillendi. 10 Ekim’de ABD Baskani Trump, Cin’e karsi
olumsuz bir tutum sergileyerek Bagkan Xi ile goértismek icin “hicbir neden” gérmedigini séyledi. Ayni giin, 1 Kasim’dan itibaren Cin’e %100 ek
glmriik vergisi ve kritik yaziimlara ihracat kontrolleri getirilecedini agikladi. Bu sdylemler riskten kaginma egilimini artirirken, S&P 500 endeksi
%2,70 duserek Nisan’dan bu yana en kétl gunlik performansini kaydetti.

Ayin ilerleyen glinlerinde haber akisi pozitife dondi. Trump’in “Cin igin endiselenmeyin, her sey yoluna girecek” agiklamasi sonrasi Xi ile Guiney
Kore'de bir araya gelmesi, ek vergilerin ertelenecedi beklentisini giiglendirdi. Gérlismede glimrik ateskesi uzatildi, ABD’nin Cin’e uyguladigi
fentanil vergisi %20’den %10’a indirildi ve ihracat kisitlamalari ertelendi. Bu gelismeler riskli varliklari destekledi, S&P 500 ay1 %2,3 artisla
kapatti.

Ekim ortasinda ABD’de bazi bodlgesel bankalarda yasanan kredi sorunlari piyasada dalgalanma yaratti. Zions Bancorp ve Western Alliance
Bancorp hakkindaki dolandiricilik iddialariyla hisseleri sirasiyla %13,1 ve %10,8 dusti. 17 Ekim’de vadeli islemler %1,46 gerilese de, diger
bankalarin dusuk karsilik agiklamalariyla glin ig¢inde toparlanma yasandi. Ancak KBW Bolgesel Bankacilik Endeksi ay1 %5,2 kayipla kapatti.

ABD Merkez Bankas! (Fed) Ekim toplantisinda politika faizini 25 baz puan indirerek %3,75- 4,00 araligina gekti ve 1 Aralik itibariyla bilango
kiicUltmeyi durduracagini agikladi. Bagkan Powell, Aralik’ta yeni bir indirim olasiliginin kesin olmadigini vurguladi. Vadeli piyasalarda Aralik
indirimi ihtimali ay sonunda %68 olarak fiyatlandi.

Japonya’da LDP liderligine Sanae Takaichi'nin segilmesi ve basbakan olmasi piyasada siirpriz yaratti. Mali tesvik yanlisi politikalari Nikkei
endeksini Ekim ayinda %16,6 yukseltti; bu, 1990’dan bu yana en guicli aylik performansti. Ancak faiz artirm ihtimalinin zayiflamasiyla Japon
yeni, dolar karsisinda %3,9 deder kaybederek G10’un en zayif para birimi oldu.

Yurt icinde TCMB, politika faizini 100 baz puan indirerek %39,5’e dlisurdy; faiz koridoru Ust ve alt bantlari da %42,5 ve %38,0’a ¢ekildi. Boylece
Temmuz ve Eylil'deki blytk indirimlerin ardindan Ekim’de daha 6l¢ill bir adim atildi. Karar metninde dezenflasyon sirecinde yavaslama ve
gida fiyatlarinin enflasyon beklentileri tizerindeki riskleri vurgulandi. Yénlendirmede belirgin bir degisiklik yapilmadi.

Tuketici gliven endeksi aylik bazda 0,2 puan azalarak 83,6’ya geriledi ve Nisan’dan bu yana yatay seyrini surdirdi. Adustos’ta cari iglemler
dengesi 5,5 milyar dolar fazla verdi; 12 aylik kimuilatif agik 18,3 milyar dolara (GSYH’nin %1,2’si) geriledi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére yil sonu TUFE beklentileri 2025 icin %31,8'e, 2026 icin %22,1e yiikseldi. 12 ve 24 ay vadeli beklentiler
siraslyla %23,3 ve %17,4 oldu. Hanehalki 12 ay sonrasi beklentisini 1,4 puan artirarak %54,4’e cikarirken, reel sektor beklentisi %36,3’e geriledi;
boylece yilbasindan bu yana disus 11,3 puana ulasti.

TUIK verilerine goére TUFE Ekim’'de %2,55 artti ve beklentinin (%2,8) altinda kaldi. Yillik enflasyon %33,3'ten %32,9'a indi. Gida, giyim ve konut
kalemleri sirasiyla 0,83, 0,69 ve 0,45 puan katki yapti. Mevsimsellikten arindirilmis aylik TUFE %2,1 ile Eyliil'iin (%2,7) altinda gerceklesti. Mal
enflasyonu yavaglarken hizmet enflasyonu %2,9 ile yiiksek seyrini korudu. UFE aylik %1,6 artt, yillik %27,0’ye yikseldi.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler: 2 yillik gésterge tahvil faizi 63 baz puan artigla %40,01, 10 yillik tahvil faizi 90 baz puan artigla %32,19 seviyesine
yukseldi. Eurobond getirileri kisa vadede %4,69, uzun vadede %6,68 olarak gergeklesti.

Doviz Piyasasi: TL, Ekim ayinda dolar karsisinda %1,14 deger kaybederek 42,06 seviyesine geriledi. Euro/TL paritesi %0,52 dislisle 48,57’de
kapandi.

Hisse Senedi Piyasasi: BIST-100 endeksi ay1 %0,37 disusle 10.971,5 seviyesinde tamamladi.

Katilim Uriinleri: Taahhiitlii islemler Pazar’nda kar payi oranlari %39- 39,5 arali§inda seyretti. Katilim bankalarinda bir ay vadeli hesap getirileri

benzer dlizeyde gergeklesti. Katiim 100 Endeksi (XK100) 12.665 seviyesinden kapanarak aylik %1 deger kazandi.
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Burada yer alan yatirm bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geredince,
gizli bilgi iceriyor olabilir; codaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa ézeldir . Biltenin alicisi
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi dedilseniz liitfen kopyalamayiniz, baskalarina géstermeyiniz ve gdndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve
gdndereni uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler
sadece bilgilendirme amaclidir. Bu bilten, icerdigi ifade ve tutarlar bakimindan delil niteligi tagimaz. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan QNB Portfoy sorumlu degildir ve icerdidi bilgilerin dogrulugu ve eksiksiz oldugu
konusunda hicbir garanti vermemektedir. QNB Portféy’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayimlanamaz, Ggiinci kigilere gosterilemez veya

ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve diger tim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.



