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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Finans Portfoy Birinci Degisken Fonu Genel Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Finans Portféy Birinci Degisken Fonu (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil
olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§") ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe
Standartlari hukumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak

tim énemli yénleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tulrkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yarutalmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumliuluklari béliminde
ayrintih bir gsekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérligimuiziun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar
Fon yénetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sUrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi
esasinl kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumiudur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlslk icerip
icermedigine iligkin makul glvence elde etmek ve gdriisimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yuardtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilece@ini garanti etmez. Yanligliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élciide
bekleniyorsa bu yanlsliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standarilarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrltilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekéarlk, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kentrol dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, vapisi ve iceridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gerce§e uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iliskin etik hikamlere uygunluk sagladigimizi lst yonetimden sorumlu olanlara bildirmig

bulunmaktayiz. Ayrica bagdimsiziik (zerinde etkisi oldugu dusindlebilecek tim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

A mamhar finy of Crost & Young Giobai Linmated
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Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belilemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadr kamu yararini
agsacaginin makul sekilde beklendidi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

A)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimltliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlegsmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiukimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin doérdlncl fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Damla Harman'dir.

28 Subat 2018
Istanbul, Turkiye



Finans Portf6éy Birinci Dedigken Fon

31 Aralik 2017 tarihii finansal durum tablosu

(Ttm tutarlar, Turk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmistir.)

Badimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmisg
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansiari 2017 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.836.284 158.242
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 12 239.166 12,576
Ters Repo Alacaklar - .
Takas Alacakiar 528.950 -
Diger Alacaklar 594,125 B2.656
Finansal Variiklar [ 22.231.837 1.617.864
Teminata Veriten Finansal Varliklar - -
Diger Variiklar -
Toplam Varhklar (A) 25.431.062 1.872,338
Yiikiimliiliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglar (1.079.076) -
Krediler - -
Finansal YiakGmiGlikler . -
Diger Borglar 5 (1.071.481) (B88.103)
iligkili Taraflara Borglar 5 (34.819) {2.975)
Toplam Yikiimldliikler (Toplam Dederi/Net Varlik Degeri Harig) (B) (2.185.376) {91.078)
Toplam DegerifNet Varhk Degeri (A-B) 23.245.686 1.781.260

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytcisidir.

(4)



Finans Portfoy Birinci Degisken Fon

1 Ccak — 31 Aralik 2017 dénemine ait
kar veya zarar ve difer kapsaml: gelir tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Liras! ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmig gegmig

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 1.079.822 175.918
Temetti Gelirleri 10 120.008 15.660
Finansal Varitk ve Yikimltldklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 1.117.904 (76.973)
Finansal Varlik ve Yikéimlidliklere Hiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar B54.416 39.490
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 3.924 -
Esas Faaliyet Gelirler! 3.176.074 154.095
Yonetim Ucretleri 8 (312.359) (48.147)
Saklama Ucretleri 8 (20.621) (3.480)
Kurul Ucretleri 8 (3.311) (458)
Denetim Ucretleri . 8 (15.672) (2.820)
Kornisyon ve Diger Islem Ucretler 8 (65.293) (20.466)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (17.200) (4.352)
Esas Faaliyet Giderleri 8 {424.456) (80.723)
Esas Faaliyet KarfZaran 2.751.618 73.372
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran A) 2,751.618 73.372
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMi - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml: Gelir {B} -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.751.618 73.372

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

®)



Finans Portféy Birinci Degigken Fon

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(TGm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Badimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam Degderi/Net Varlik Dederi (Dénem Bag!} 15.866.896 3.647.847
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 2.751.618 73.372
Katilma Pay ihrag Tutar (+) 17.095.050 369.945
Katilma Pay [ade Tutar (-) (12.467.877) (2.309,904)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 23.245.686 1.781.260

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarnn tamamlayicistdir,

(6)



Finans Portiéy Birinci Deflisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine ait nakit akis tablosu
(TGm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gegmis

31 Aralik 2017

Bagimsiz
denetimden
gecmis

31 Aralik 2016

A, Isletme Faaliyetierinden Nakit Akiglari

Net Dénem Kan/Zarar

Net Dénem Kan/Zaran Mutabakati ile {igili Dizeltmeler

Faiz Gelireri ve Giderler ile ligili Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile flgili Dider Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Dlzeltmeler

Borglardaki Artis/Azaligla l1gili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili Diizeltmelar
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar:

Alinan Temetti

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit _

Yabanci Para Gevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalg (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

10
i0

[{a i)

4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablelarnin tamamlayicisidir,

(7)

{17.887.552)
2.751.618
(345.414)
{1.199.830)
854.416
(21.493.586)
(1.040.419)
1.015.222
(21.468.389)
1.199.830
120.008
1.079.822
19.791.884
32.259.762
(12.467.877)

(1.804.332)
(1.904.332)

171.818
2.076.150

1.629.103
73.372
(152.088)
(191.578)
39,490
1.516.241
(82.656)
45,352
1.553.545
191,578
15.660
175.918
(1.939.959)
369.945
(2.309.904)

(310.856)

(310.856)
482.674
171.818



Finans Portfdy Birinci Degigken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin
finansal tablfo dipnotlan
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 14 Mayis 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 21 Mayis 2015 tarih ve 8824. sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Finans Portféy Yénetimi A.$ Degisken Semsiye Fon i¢tlzigi ve bu izahname hitklmlerine
gore yonetilmek Uzere olusturulacak Finans Portfdy Birinci Degisken For'un katiima paylarinin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan 16 Eylll 2015 tarihinde onaylanmistir.

Fon'un adresi ve baslica faaliyet merkezi; Esentepe Mahallesi, Biylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 23, 34394 Sigli / Istanbul‘dur.

Fon'un kurucusu : Finans Portfdy Yénetimi A.$.
Fon kurucusunun adresi: Esentepe Mahallesi, Blylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,

34394 Sisli / Istanbul

Fon'un yéneticisi : Finans Portfdy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi: Esentepe Mahallesi, Blyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binast No: 215 Kat: 23,
84394 Sigli / Istanbul

Fon'un saklayici kurulugu: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Fon'un saklayic! kurulusunun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan,
Saryer/lstanbul

Fon'un araci kurumu: Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Aracinin adresi: Esentepe Mahailesi, Blylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394
Sisli / Istanbul

Fon siresi ve kacinci vilinda oldugu:

Fon slresiz olup, 11 Araltk 2006 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon portféyiintin yénetimi:

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, yénetiminin
denstlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tliziik ve izahname hikimlerine uygun olarak yiirGtilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait variikiar Uzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtlziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetierinin
yiritilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak (izere digandan hizmet alinmas,
Kurucunun serumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon vénetim dicretleri:

Fon'un sermaye piyasas: araglarindan olugan menkul kiymetler portféyl Finans Portféy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) tarafindan yénetilmektedir. Fon'un toplam giderleri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya temsili
icin tahsis ettiji donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsthd olarak her giin igin portfoy toplam
degerinin gtinilik % 0,0055‘inden olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettiriimekte ve bu lcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde fondan édenmektedir.

Yénetim Gcreti kurucu ile katilma paylarinin alim satimini yapan kuruluglar arasinda imzalanan
stzlesme cergevesinde belirlenen esaslara gore paylasiimaktadir. Dagitici ile kurucu arasinda bir
s6zlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanmaktadir,



Finans Portfoy Birinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan (devam)

(TUm tutarlar, Tlrk Lirass ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim ticretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil karan dodrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fontar ve menkul kiymet yatinm
fontarinda, fon giderierinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlifindan giinlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargtlanmasina karar verilmistir. Denetim tcretleri cari dénemde Fon'un mal vari§indan
gunlik olarak tahakkuk ettirilmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblije degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden basglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirarlige girmek Gzere yatinm fonlarimin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tuarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporian ve portidy dagim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarnini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanni Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkive Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Fiyasas! Kurulu {SPK]) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer)
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi"
(11-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporfama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazilamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmsgtir.

F31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 28 Subat 2018 tarihinde Kurucu
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tabiolar yayimlanmak lzere 28 Subat 2018 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikminin yer almadi§ degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan dnemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donlk olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmekiedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agsadida Szetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve defistiriimis TFRS
standartlar ve TFRYK yorumlarn diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir, Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi 0zerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aglkianmustir,



Finans Portioy Birinci Dedisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 d6nemine iligkin

finansal tablo dipnotlari {(devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"} olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerfi olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

- TMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

TFRS Yillik iyilegtirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Arallk 2017'de, asafida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016
dénemine iliskin Yillik ly|le$t|rmelenn| yayinlarnigtir:

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar': Bu degisiklik, igletmenin, TFRS &
Satis Amagch Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amach olarak
siniflandinlan ya da elden gikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak siniflandinlan
bagh ortaklik, istirak veya ig ortakliklarindaki paylan igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan villik
hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

Sdz konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans! (zerinde
etkisi olmayacaktir.

i) Yayinlanan ama yiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarthi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dGnemi igin heniz
ylriirliige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baslanmarmis yeni standartlar, yorurnlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Jirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlage
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarint etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 15 - Mlsgterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogdan Hasilat
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS @ Finansal Araglar' nihai haliyle yaymlarmistir, TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ ydnini: siniflandirma ve dlgme, deder disiklidl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklanin iginde yonetildikleri ig
modelini ve nakit akim oOzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ilerive yonelilk bir ‘beklenen kredi kaybi' modeli, ile deder disikligd mubasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglann gergede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerlifiklerindeki diiglse bhagdl olarak finansal borcun gergefie uygun dederindeki
azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski®
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile
daha iyi iligkilendirebilmek icin gelitirilmig bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS g, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmekiedir. Alternatif olarak, igietmeler, standaritaki diger
sartlart uygulamadan, sadece “gergefe uygun deder dedisimi kar veya zarara yansttilan” olarak
beiirlenmis finansal yukUmillitklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hikimieri erken
uygulamay tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 stardardinin finansal tablolar Uzerinde énembi bir etkisinin
olmayacaginl degerlendirmektedir.

- TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler);

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olcimi (Degisiklikler)

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatirnmlar'da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatnm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amacgl Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime! Isietmenin Istirak veya ls Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislar
veya Katkiiari - Degisiklik

(10)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Araltk 2017'de, asadida belittilen standartlart degistirerek, TFRS Standarilari 2014-2016
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlannin [k Uygulamas!”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirm Isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalanni kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir,

- TMS 28 “Igtiraklerdeki ve ls Orakliklarindaki Yatirimlar”: Bu de§isiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dodrudan elde {utuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakh@indaki yatinmiarm TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansthlan olarak Slgmeyi secebilmesinin, her igtirak veya is ortakh@mmin ilk
muhasebelesgtiriimesi sirasinda gegerli alduguna agiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemileri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilimektedir.

Dedgigiklik Sirket igin gegerli degdildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

ifi) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yiliik lyilestirmeler - 2070-2012 Dénemi
- UFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgiimii

Yillik yilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
- UFRS 17 —~ Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Yillik iyilegtirmeler - 2075-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamigtir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Mdsterek Anlagmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdi§i isletmenin kontrol(in( elde etmesi sonucu,
iigili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden olgmesi gerekiigine agikiik
getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin  mdsterek faaliyet olarak
muhasebelestirdidi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi
sahip oldugu paylarint yeniden élcmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Dedisiklikler, temettlilere (kar daditimr) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogdugiuna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varhk amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranint belirflerken borglandid
fonlarin bir pargast durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Sirket, degisiklik icin Ost dizey bir etki deferlendirmesi gergekiestirmistir. Bu 4n deferlendirme,

halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave destekienebilir
bilgilerden dodian dedisikliklere tabi olabilecektir. Sirket, genel olarak bilango ve 6zkaynak (izerinde

(11)
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finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

onemili bir etki beklememektedir. Sirket, dedisiklifin finansal durumu ve performans lizerine etkilerini
degerlendirmektedir. Dedisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
lzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisiklifin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemiere iliskin ise, hem degisikligin yapididl dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kar veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralk 2017 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir dedisiklik yaptimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan asadida dzetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun deerinden élgutir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal vari@in edinimi veya finansal borcun yilklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun defere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farkl kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagll finansal varhklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdylin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6z kaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagcl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya g¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimililiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikumliiliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar" a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergee uygun deger farki kar veya zarara
yansiitlan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 8z kaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Séz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergefie uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére dederiendirilen bir poriféyiin pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varltklardir { yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigs), ilgili
grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacakiari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirtlan finansal variiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirier.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tlim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yukdmilulikler ile difer ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimidlikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansittimaktadir.

Gercege Uygun Deger Olgtimii:

Gergege uygun deder, pivasa katilimcilari arasinda élglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal vartik ve yakimlGlGklerin ger¢ede uygun degeri belilenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanitmigtir:

1) Deerleme giniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithigi igin
bekleyen kapanis seans! fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir énceki seansin
agehkh ortalama fiyati ile diger gikis fivatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikdmldkler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdeg veya karsilagtinlabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fivatlama modelleri ve piyasa katilimcilars tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemlerdir.

Finansal varliklarda deger digiikligi

Gercefe uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal variik gruplan, her bilango tarihinde deger disikiigine ugradikiarina iligkin gostergelerin
butunup  bufunmadigina  dair deferlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal wvarligin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gilivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan UGzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin defer distkligline ugradifina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisikliigia zarar olusur. itfa edilmis
deferinden gosterilen finansal varliklar icin deder disGkIligd tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlaninin finansal varidin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnk(l deferi ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanc! para cevrimi

Fon'un gecgerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar) Ozerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikamllitkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile igcilen parasal clmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergcege uygun degerleri ile &lglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir. Cevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlesgtirilmesi
Finansal varik ve yakamlGlikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcline sahip

olunmasi ve séz konusu varlik ve yikimliiikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamank
sonuglandirma niyetinin almasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gosteritmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul dederlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarnini éngbren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulug
amaclarina gére “Gercege uygun defer farki kir/zarara yansitilan” pertféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi kargihigl elde
edilen fonlar pasifte "“Repo borglan " hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda
o6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelitleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhldi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani
yontemi'ne goére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” Kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlegmesi
yapiimis ancak teslim alinmamts menkul kiymet alimlanna iliskin clan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzetleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan giin itbariyle {islem tarihi} muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinG degeri {alig bedeli ve satis glinine kadar olusan defer
artis veya azaliglan toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glnil degeri,
ortalama bir defer olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
békinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutart ile satis glinl de@eri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan de§er artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergeklesen defer artislan/azaliglary”
hesaplarina aktarnlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikamltliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
sattmina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.



Finans Portfoy Birinci Degigsken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 d6nemine iliskin

finansal table dipnotlan (devami)
{Tlm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL"") olarak gésterilmistir.})

2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununia birlikte, fon yénetim {creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan sa@lanan gelitleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonte esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettiiyl alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir,

Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapiian degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil|
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirnm fonlan (borsa yatinm fonlart ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmecili§i kazanclar Ozerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistiriimistir.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Fon'un portféyindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, For'un finansman faaliyetterinde kullandi§i kaynaklan ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Katilma paylari

Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cgevrilehilir olup, finansal ylkimilalik
olarak degerlendiriimektedir,

Katilma paylari Fon'un net vartik degeri Gzerinden ganlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme gininde
tedavlilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy ybnetimi ve aracilik hizmetlerini aldi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.



Finans Portfoy Birinci Dedigsken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Fiyatiama Raporuna lliskin Portfdy Degerleme Esasiari

- Degerterne her isglni itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullambir:

(a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyatl satin alma gliniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru
ile carprimasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

)

vii)

Borsada iglem gérenler dederleme glninde borsada olugan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi
uygulamas: bulunan piyasalarda iglem goren varliklanin dederlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan payiar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo
ve repolar son igiem glnindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar, deferleme gind itibariyla en son agiklanan fivatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlrd dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa dig| repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

() ila (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalantar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir,

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde deferlenir.

Fonun diger varlk ve yikimillikler, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerienir. Su kadar ki, fonun vyabanci para cinsinden
ylktmlUlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpilmast suretiyle degderlenir.

Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina
balirmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikamldliklerin tutarfarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsaytmlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gdsterehilir. Aynca belittimeasi gereken dnemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.



Finans Portféy Birinci Dedigken Fon
1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

3. Boliimlere gore raporlama

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bélge Turkiye oldugundan 31 Aralik
2017 tarihi itibaryla sona eren dénemde finansal tablolarda béllimlere gére raporlama yapilmarghr,

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar agafida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Odeabank A.S. 258.889 31.492
Anadolubank A.$. 255.768 31.489
Fibabanka A.$ 244,727 31.466
Finansbank A.S. (M) : 502.287 31.394
Tlrkiye Ekonomi Bankasi A.S. 258,889 31.209
Diger hazir degerler - 2.192
Akbank T.A.S 314.284 -
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi 2.140 -
Toplam 1.836.984 159.242

() 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan iligkili taraf olan Finansbank A.S.
nezdindeki vadeli hesapta 502.287 TL bulunmaktadir {31 Aralik 2016: 31.394 TL).

31 Araltk 2017 tarihi itibariyle Fon'un 239.166 TL teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmaktadir (31 Aralik 2016; 12.576 TL).

5, Diger alacaklar ve borglar

Fen'un 31 Araltk 2017 tarihi itibariyle 82.656 TL difer alacag bulunmaktadir {31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agtklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Islem sirasi kapanan pay kargih@i (*) (594.125) (82.656)
Odenecek denetim Ucreti (15.426) (2.361)
Qdenecek KAP lcreti {2.866) (2.478)
Odenecek takas saklama komisyonu - {126
Odenecek SPK kayda alma iicreti {1.162) (89)
Odenecek SMMM hizmet bedeii {177) (187)
Odenecek diger borglar {342) (1886)
Odenecek fon saklama ficreti (2.118) -
Katilma belgesi borglan (453.079) 22)
BIST endeks Slgltd kullamm bedeli (2.186) -

(1.071.481) (88.103)

() 31 Arahk 2017 tarihi itibariyle Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.$.'ve ait 6zel sektdr borglanma
aracglarina iliskin toplamda 82.656 TL diger borg ve difer alacak olarak siniflanarak, Fon‘un
kurucusu olan Finans Portfdy Yénetimi A.$.'nin 17 Subat 2016 tarth ve 305 sayil Yoénetim Kurulu
Karari ile Sermaye Piyasa Kurulu'nun 15.02.2016 tarih ve 5/172 sayilt karan ile Yatirim
Fonlarina iligkin Rehber kapsaminda “lhraggist Temerriide Disen ya da Borsada Iglem
Gérmekten Men Edilen Ozel Sektor Borglanma Araclarina lliskin Degerleme Esaslar” ile ilgili
5.1.2 numarall maddesinde yapilan degisiklik dogrultusunda fon portféyiinden gikartiimisgtir.,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un, yéneticisi ve iligkili tarafi olan Finans Portféy Yénetimi A.3.'ve fon
yénetim dcreti kargilidi olarak 2.875 TL borcu bulunmaktadir {31 Aralik 2016: 7.159 TL).

(17)



Finans Porttoy Birinci Dedisken Fon

1 Ocak — 31 Aralk 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan (devami)

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmistir.)

6. Finansal Yatinnmlar

31 Aralitk 2017 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim
amacl menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 2017

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Hisse senedi 8.192.780 8.793.776 8.793.776

Ozel sektér borclanma senetleri

Ozel sektdr tahvili 1.217.984 1.249.342 1.249.342
Finansman bonosu 11.150.713 11.454.442 11.454.442

Kamu kesimi borclanma senetleri

Devlet tahvili 18.020 18.585 18.595
Ters repo 681.585 715.682 715.682
Toplam 21.261.082 22.231.837 22.231.837




Finans Portféy Birinci Dedisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan (devam)

{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. Finansal Yatirimlar (devami)

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Hisse senedi 418.424 434.217 434.217

Ozel sektdr borclanma senetleri

Ozel sekidr tahvili 462.929 469,451 469,451
Finansman bonosu 97.282 99.259 99,259

Kamu kesimi borclanma senetleri

Devlet tahvili 499,923 491.886 491.886
Ters repo 153.899 123.051 123.051
Toplam 1.632.457 1.617.864 1.617.864

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un portfdylinde 6zel sektér ve kamu kesimi borglanma senetler
buiunmaktadir. Yillik faiz oranlari %2,10 ve %4,20 arasindadir. (2016: Yillik %4,00 ve %5,35
arasindadir).

7. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Fon'un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde
tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa tyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S."In
sigortalandidi dolayrsiyla da Fon'un bu kuruluglar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldudu bir sigorta sistemine gegcilmigtir. Fon adina dlizenlenmis ayr: bir sigorta poligesi
yoktur.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gdre giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detayl asadidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yonetim lcretleri (312.359) (49.147)
Komisyon ve diger islem Ucretleri (55.293) (20.467)
Esas faaliyetlerden dider giderler (17.199) {4.352)
Saklama lcretleri (20.821) {3.480)
Denetim Ucretleri (15.872) {2.820)
Kurul teretleri {3.312) {458)
Toplam 424.456 (80.724)

(19)



Finans Portféy Birinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligskin
finansal tablo dipnotlar: (devami)

(Tiim tutariar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

8. Niteliklerine gdre giderler (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Fon'un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay

agagidaki gibidir:

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

SMMM hizmet bedeli (7.747) {2.842)
Diger giderler (3.027) {757)
Vergi, resim ve harglar (1.934) (694)
Noter tasdik ve licreti (271) (59)
Endeks lisans sézlesmesi gideri (4.221) -
Toplam (17.200) (4.352)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degderinde/net varlik deerinde artig/azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detayr verilmigtir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL) 23.245.686
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.491.044.775
Birim pay degeri (TL) 0,015590
Net varlik dederindeki artig (azalig){TL) 21.464.428
Birim paya diisen net varlik degerindeki artis (azalig) (TL) 0,003206

Katilma belgeleri hareketleri:

1.781.260
143.834.445
0,012384

(1.866.588)
0,000330

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Adet adet
Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 143.834.445 302.634.295
Ddnem icinde satilan katilma belgesi sayis 1.889.251.615 30.387.337

Donem iginde geri alinan katiima belgesi saytsi {542.041.285)

(189.187.187)

Toplam 1.491.044.775

143.834.445




Finans Poritfoy Birinci Degisken Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlari {(devami)
(Tim tutarlar, Ttirk Lirasi ("TL"'} olarak gosterilmigtir.)

10. Hasiat

Faiz ve Temettli Gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Temeitil gelirleri

Hisse senedi temettll gelirleri 120.008 15.660
Faiz gelirleri

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 90.700 104.525
210.708 120.185

Finansal Varlik ve Yiikiimlilikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Meankul kiymet satis karlan 373.401 66.251
Gergeklesen deger artislar 1.463.661 259.636
Vadeli islem sdzlesme gelirleri 566.467 115.170
Menkul kiymet satis zararlan (182.189) (152.823)
Gerceklesen deger azaliglan (385.276) (198.192)
Vadeli islem sézlesme giderleri (718.160) (167.015)
1.117.904 {76.973)
Toplam 1.328.612 43.212

11. Tirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portféyiinde tirev finansai aragtan bulunmamaktadir (31 Aralik

2016 — Bulunmamaktadir).

12, Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitier dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon ictizigunde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portiéyline orani iglemleri mevzuata, ictiizik ve

fzahnamede belirlenen siniflamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayt Fon'un faize duyarl
finansal varltklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
For’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz de§isimine bagh olarak finansal varlikiarin gergede uygun

dederlerinde olacak degdisikligi icermekiedir.



Finans Portfoy Birinci Dedigken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)

{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak gésterilmistir.)

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Finansal Varhklar 13.438.061 1.183.647
Finansal YUkOmlalikler - -

Asagdaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Faiz artigi/{azalis1) Kar zarar Kar zarar

iizerindeki etkisi (zerindeki etkisi
5% 671.903 59.182
(5%) {671.903) (59.182)
Fiyat riski

Fon ayni zamanda, portféyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat dedisimlerinin
yol agacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla Borsa
Istanbul'da (“BIST”) iglem géren bu hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon'un net dénem karinda 879.378 TL tutarinda artig /azalig
olugmaktadir. (31 Aralik 2016: 43.422 TL)

Kur riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralk 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklann kisa vadeli kaynakiarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirnmlar olusturmaktadir.

Tarev olmayan finansal yikimiGltklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sézlesme
slrelerine gore kalan vadelerine gére dadihmi agsafiidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sdzlesme 3-12
uyarinca nakit . ay 1-5yil 5wyldan
Defter gikiglar toplami 3 aydan arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (1-+-11+1+1V) kisa (I) {mn (un {1Vv)
Tiirev olmayan
finansal yiikliimlGiGkler
Hiskili taraflara borglar {34.819) (34.819) {34.819) - - -
Takas Borglarn (1.079.078} (1.072.076) (1.079.076) - - -
Diger borglar (1.071.481) (1.071.481) (1.071.481) - - -
Toplam yiikimlikik 2.185.376 2.185.376  2.185.376 - - -




Finans Portféy Birinci Degigsken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin
finansal tablo dipnotiar: (devami)

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski (devam)

31 Aralik 2016

Sdzlegme

uyarinca nakit 1-5yil 5 yildan

Defter ¢tkiglar toplami 3aydan 3-12ay arasi uzun
Sdzlegsme uyarnnca vadeler Degeri (N1 kisa (1) arasi (Il) {113} (V)
Tiirev olmayan
finansal ylkumliiliikler
lligkili taraflara borglar (2.975) (2.975) (2.975) - - -
Diger borglar {(88.103) (88.103)  (88.103) - - -
Toplam ylkimliilik {91.078) (91.078)  (91.078)

Fon'un finansal yukidmitilGklerinin beklenen vadeleri sdzlesme vadelerineg yaklagti§indan ayr bir tablo

veriimemigtir.

Kredi riski

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadifindan dolayi kars tarafin anlagma ylkamlllklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibaryia, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asadidaki tablodaki gibidir:

(23)
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Finans Portféy Birinci Degisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlar: (devami)

(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmistir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikimlillklerin gercede uygun dederi ile g6sterilmesine iligkin agiklamalar
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle deiter degerlerinin gergegde uygun degerlerini
yansittig: varsaylimistir.

Finansal araclarin siniflan ve gercege uygun degerleri

Gergede uygun

deger farki itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara dederinden
alacaklar {nakit yansitilan gdsterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralk 2017 benzerleri dahil) varhkiar  yik{mlitikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.836.984 - - 1.836.984 4
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 239.166 - - 239.166 4
Finansal varlikiar - 22.231.837 - 22.231.837 6
Diger alacaklar 584.125 - - 594.125 5
Finansal yOktmidldkler
Dider barglar - - (1.071.481) (1.071.481) 5
Takas borglar - - (1.079.076) (1.079.076)
iliskili taraflara borglar - - (34.819) (34.819) 5
Finansal araclann siniflar ve gercefe uyqun degerleri
Gergede uygun .
deder fark itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2016 benzerleri dahil) varhiklar  yiikiimlilikier degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 159.242 - - 159.242 4
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 12.576 - - 12.576 4
Finansal varhiklar - 1.617.864 - 1.817.8864 6
Diger alacaklar - - - - 5
Finansal yitktmi{ilikler
Diger borglar - - (88.103) (88.103) 5
Iligkili taraflara borglar - - (2.975) (2.975) 5




Finans Portféy Birinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devanu)
(Tém tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

a) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklanin ve yikimitliklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agagidaki gibidir;

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikUmitilGkler, digtim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (d(zeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

[kinci seviye: Finansal varlik ve yakimidltkler, ilgili variik ya da ytikamllugin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

Uglincu seviye: Finansal varlik ve yikimltiikler, varlik ya da yikamliligun gergege uygun dederinin
bulunmasinda kullaniian piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansrtilan finansal varhiklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, dzel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varliklann
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir,

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansttilan finansal
varlikiar-alim satim amagl finansal varliklar 22.231.837 22.231.837 - -

31 Aralik 2016 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varhklar
Gergege uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 3.210.899  3.210.899 - -

13.  Finansal tablolari 6nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Araltk 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki claylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylarn kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya gikmas| durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir.



Finans Portféy Birinci
Degisken Fon

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren
hesap dénemine ait fiyat raporu
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Finans Portféy Birinci Degisken Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligskin Rapor

Finans Portféy Birinci Dedisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Finans Portféy Birinci Degigken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
£rnst & Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2018

i i dhens of Emar & Yous
A member firm of Emst & Young Global



@

EG vty o8¢ [y GElTL TOELL 1S 72560 5000 042 1] 000 beRtSHAMAILL | 8O G0 8]
AN f [y 000603 [i] 5000 SIRISHDIHL T pIOEE0s
89 ELOTRHS ) SE5ER 30000 009 [/ %00 SiHleNDIATHE
E8'028 758 Z [XE6 00’00’0855 ] 000 081 LSYIAJHL
T8 IS5 EED i £ (Y= 00000056 i 00T GiFIENEMSIdL { B0z 209t
BE661 GEL T 7 26E06 00'C0D USL, [i] 0G0 ZSET2aWSISH g 20 22
IS0 YLy i i £89°66 G0°000 Dk [ SO0 BiHTaNdSIIHL ¢ Bi0¢7¢0E
4 i £1027) CISER 00600 0FE [ i SIRISHAHDIHL | aI02 508
YN H 1 1102 ek Lg L2EEB 00 GO0 0% [} 500 92619v4HDHL | dI0g 9061
1126} 2eg 1 AT [i] 2600 LZBISVAHDIHL ; Al0a 0§l
BE'099 GEZ I Z1050V LE 1 %00 O1ETPVIHESHL : BI0Z PO 72
i FA600 06 T8 TETE [ %00 EFAlCENIIHL ; AL0g 20 5g
BNy £10260°82 ] 00" SIGIENIIIOL F BI0SB0ST
609 E8E 2056576 210281 0 %00 SEAlGvEIIIEL 1 AL08 50 08
Va0Z) v9L Z102. 1] %000 fedIGVEIdJEL | aloes0e
BY£ZE LYE £102.01 0% [} %000 DIBIPVHIJIHL § BLOZ KO F_
IEPigaie £10280 I7E G0'600 02z [} %00 TeEICHYdI58T T aliz 2061
B0FE 19F 102801 BI'88 00'600°0EF i %00 EI8120933981 g
62 CdC ECr L108 2L Se GOB'EE 00 GO0 D3F [ %0G SI8IIAdAVAEL | Bl0g 908
L SIE LEY ! 1685146 102 60722 S18'ER 00 000 0S¥ ] %00 BIBIEAIIVAHL | BIOEL0LE TSOUGH UEWSUE]
EELPEEPE L N 00008222 L TWV1dOL dNHD YHY
[T VE/EZ 201 HER D £t0e ¢o'gl P51 00H0D0SE SE0D SIEIETAZ5H1 | GloZ e0 bl
greEnie BLLPLID} HELE 910z 11 62 001 0000006 %ED 0 STEIALTISH] | BIOZLLIE
BFE6LErE 2085101 %8S 1 LI0CE0E [l 00'0000FE %E0n0 1§ OLBIEHDOOSHL | G6l0es0 L
TETOYSEE EL090'v01 %000 S0 P0F E50'E01 OO005 FHE %E0'D ERIFAIGVEHL {60 h0"gE “Ied
s Wigaxy | Rk
996V 0L i 9BEVE PO L %i5E 2108 5001 [ 00°000°001 9 %500 S181aMIMYSH] | BlOZB0E
I852ESh [y TLOZE 58 %9e 5t I P ELG S 000007001 [} %000 6IBISILSNSYL | 81050 T . NEL IopEs g
SEG6S 8L 00'000'0Z WVIdOL dNHY YHY
EET 1 6/9/6¢8 081 £10290°E] 81798 0000002 [ %500 STIygIOvEIH] | Pe0z S0P i {EAUEY 191830
|H3713N3S
YWNYId50E'E
_%BLSE BOSLIEBL O0'E L2 508 INYTJOL dnyD
£ BOBIITRIE ] . WV IdoL dnug vHY
a0°05176E T £8E ANEERD Sel've SYIvA SY1VA
00°LEE 25 T g ZI0z2ree 5109 NEvA NEHVA
[ P §EL figal fe [TEEIY SHdnL SHdNL
09 005 €2, . - WL .
[ AED I ECN 215J50004P00LYE IOE €l Be I5p WINY. WONHL
00'COL 191 T @y L1021 82 BEOF WOYHL WO
1 0000758 i 6951 L BEIGE CYAHL OYAHL
i 8l £ PIEEL RRERT R=rel
I Ey1 £ IOHVS SOEvE
Tt 3 SNS5d Siiged
591 9] £ WL3d [TEE]
GO BIP 08k Tiar I EGITs] ER)
[ B i AT IV
00'SHEEIE ANOESY
09159 68 [ i 1 3HEZ000ZP001Y, Zin, D NOUX INOH
'gE T 3 TEEZ 0002 P00 iT0 SFEL NOHY INOH
: ¥ 3 i IigE BFEL i 0 NGO
3 X 6 110z B L 12E 0 NG
3 : SBEI000ZFG01VE L0 PP 30’052, o]t} NG
T X 10T ¥Eeal 0L T OHH NOHH
i [ i ELal D0'EZE BE HALYA HALv
3 S 10 7 e 08576 i NS
i 759 it 55 0°000 85 H1DSI
2201 LG 26v'8 GOO0EOF NVHVE) HvEYD
A 02'98F a6L | €00% 0T 5] DO0LEBIY 19343 REEIE]
ek "GO ERT gl PGV &laop 00’00 ¥ STISY STISY
AT i £9'8 iigEdiee 08¢ 007000008 WIVHY WIHY
ALK L (113 LI0EES €56 0008 e8 SNEHY SNESY ipaiiag S
|03NAS ISSIHY
an; 106iacy Wiy Jeinl o el Istheg I
(56) wepdoy [CALLTY aafiag wepdog v_n__:v_.u.w xmm__._uu.u_m ﬁ“.ﬁ“._. uEww_NmM Eslog o_._._oxmo_u_ yuey Sipy uges w__..“.wﬁ__n.“_m «E«_ﬂﬂw_pﬂﬂmoa wEW_“.”.unmﬁu_ _a““”.ﬂz W] (nyuay YUy apey wniny .uon.E_ WOWAY [hyuopy

(nsiwueysob yereo (,1L,,) 1Sea yuny epent wnj)
niodes yedy nyuey 10z sy g

uo4 uaysibaq rounig Agjuod sueury



TR0 ESISE1

w : [FEREL
i : AQALHOd NOH

H m w 66'5P2'S0EPE

jR—

£9°551 6Ee T . o E9'33L6EE dHD
| {"ea'sal 66 H f i ] i i i E9'99L6EZ i : i i | i INVIdOL dinto VY |
| SR06°66L T E9'5akGEe T i | H | TTGEIE i {EHEETRES i i | ! | i bl A
IEPrErEe] PIYITEICHY IO dndY
IZTREREE T Iifoaaaiei WG JiHS vty
HIEIE 25982 205 ! £ISF 00 %000 L INE [T 00000 605 5gal H104 1058 HHIW NNYESNYN|
%LLFL ELggrasg I STIEF001 %000 L i B ¥65 930 %0051 #1028 10" SvaaL
%l Sp'Edia5E [y BE0F6 00| %000 1 o T HIE T B 30" 1SV HNYEVIO0
S vEerbve L SsLig %50°0 i PEGTE e S08'rL BLOE 107 S INVAVE[S
ALY S0'88/°55¢ i 52800° 000 (Y 0 E0SIEE5E O 8L0Z 10T Y VA NTOOVHY
B | 16 160gL] 1 (i 000 £I02EL T [1] 00000041 TGS 8102 105 GV 1 JINVEHY
%ASET 1226l ert 3 16595 000 LH02LLZE [iT7) 0G000°0FT 0L D1 8z 105 S ANVENY (1] ienpasiy I[agep
LVNOAIN ITAOVAH
%VBZ 60'ZRI'S1L BE'606'S} S
FATYA 60'Z89°51) B8'606°G)
R80T %EG 69 EEG05 005 4 Yocealvo  § GEGILG Vire0bUGEEl 108 | RB0EL e el 68 £90°v6 IEEIa 0 L0 BUEIG0TIE] { sroz10g L
661 %006 GLB/1GIE e FUE T LIOZI051IEL
%180 %85I 06'191EEY 3 ERCFLE L6 { CeElOZ EbZE00062e1 1102 | %150 LiDe ¢l 6g ¥ER/6 AT N 911021051 1H] | 8l 10¢ ey
P %00 %S e aEviaar i PRIEEG 26 ] GBEGL ZPEgou0Gdcsiog | o5 0k £10221 62 EGQLG BINAOE %010 9LIGEIG5IIH] | 8102102 B85 HAUeL 1818ad
Od3H SHALS
WLETLLEL 00'005 ZI0°EL IWY1461 ands
PRy ESELL ] - 00°D00'DER 1L ] ] WY 1dOL dniD vay
Ve 202 I EESI¥ 10 WPSE FAITHINE] [y 00'000002 E % 0 LiBtyHYIdsHL ] 5]
FZiCTIR T I 65F15E6 ZEVWIVH | %ar's f10z'ar’ee ¥OPER 00'G00°008 [i 5060 BL819YMIIIHL | BI02 9008
IR 1 ErEET 86 E0ET JALERTE E0E'96 O506000F [ 060 veBIEWARASHI T Ei0z 2061

(nSwusisob yerejo (,11,,) 1sesr yny ‘rereiny wng)
niodes jedy Huuel 210z yiety 1g

uo4 uaysibaq 1oung Aojuod sueuly



GE'O6Y282°L Ty fH3530 A0 LBOd NOd
%0L'0 ¥9'SL6ZL v9'siSTL IWY140L dNHD YHY
%0L'0 %00'00} ¥9'5L5°21 l 11082020 I £B'SLG 21 BN dOIA
IHTINI TS| LYNINGLW
%618 Sp'050-2S 1 L0'DBE'85 | IWVI140L dNHD YHY
92"l %666 E2P6ELE ZPPISOEDO | %000 g10e'el’'ee 00l £9'862'1E %l 10 80271092 MHIAW MNVESNYNIA
%Gl L %IB'6 /B'80ZIE 9EgIP1S'00) %00'0 9102°E1°5% 00l 2a 6¥0°LE %110 L8027 1061 SV E3L
%9L'L %10'02 BO'99YLE 9¢89265'c01 %00'0 9102215 0oL 9E'662°LE %E ') ZIBT LO'6) SV VHNYEVEL]
0L %50'02 S1'68FIE LLEE0PS DAL %000 flogel’ss 001 6’61818 %eL'0 230271061 ¥ NYE MIQOYNY
%L1 %50°'02 E1E6Y IE B6EEL0PS 003 %00'0 9108815k 001 B8'gZE’ e %210 L1061 L S’V ¥NVEV200 (1L IBNEABI IBPEA
lenaadw TIavaH
%B8'Y L9'0S0°EZ 1 26'SL0'EEL Y1401 dNHD YUY
%808'9 %00'001 | 19'0SL'EEL B26S60'GE ) S9E96 %08'2 91088108 Pr0'GEL 26'S20°82) 26800 LI1EZE0200HL | 210€°10°20 oL 08y IWAUE ] 188
Od3H SHAL'A
%SS'S 68'85Z'66 00'000°003 IN¥1d 01 dNHD VHY
%SG'S %IE'E 68'852 66 69852'66 %011 91020402 gBe'/6 00'000°C01 1] %0070 62L1YAIJOEL | L1092 107 NSQUog UBLISUEU]Y
%92'92 SE'LSr'EaF 00'000°02¢ INY14 01 dNYD YHY
%558 %h1b'¥L 12 1I9E51 g1816'101 %01 S102°10°CE caL a0°00095¢ E %ED0 BLLLIHMA4SHL | 210271072 BLIBJEIY |BSUBUIY Sueu
WOL %h98'E ¢Z'ELE 08 a0pya 10) %BG" S10Z2°20°50 S10'v01 00'00008 £ %E00 SLL18200D0SHL | Z102'90°80 1SaUBISBH Z09 eAung
%055 %l £ 'BVE B BJBYE'EE %G9 910201° 18 L2508 Q0°000°001 0 2%00°0 ECLIENSHMADHL | L10ZEC'30
%R8°9 EAT S'8LE°63 1 SIE8P'66 %Br' 0L 9102°0L°LZ PPE' L6 000007021 0 %000 SELLINENADYL | 2102710702
%EFE %0 PELY'BY LZ6IB'IG %EP' LI 910272191 8226 00'000°0, [4] %00'0 LLZLEGANOOH]L | 2102091 IAge] Jopiag (820
%2842 t1'968" 161 00'006'005 INVTD) dNHD YUY
%b60L %EF Sl CE'815'SE1 S¥652'26 %lt'r 9102 60°ES 1287101 Q0000 g %¥0'0 91181900C1HL | 8102'90'02 o1
%8St | %EELE Y2 L9896 0000000 QLLIBIZOPIIHT
%EG G %IES BO'68.L'86 80682'86 YEG'E J102°60° L2 18976 00'000°001 9 %EDN'D OLLBIEGFIIHL | BI02°20%1 oL
%GOE L %E'RI 91°825°261 8068.86 “%ES'E 91022062 2'66 00°000°0C2 E] %ED'Q 0LLBLZGPLLIYL | 81DZ80'F) oL AR L 18jA2]
|HITLINTS
VANV 1SHOR'S
%BZPT OE'LLEFEY 00'025°55 IWY1dOL dNHD YHY
%l L'l %R5 00°F6R 61 £r'e EIN AR 00'00§°G ANSHA ANENA
%ib'E %bB'6 05"LS1EY S£0L A 00019 SH4NL SHdNJL
%t0'L %S 0D'0C08L 73 1L A 00'0vE AvHLL AVHLL
%E0'E %PEd 08'022'9E [ is GRS ZIO'EE 00'02p°L OSY0L DSVYOL
%l5¢ %PEDL 00’968 ¥ £0rL 1WZ21ie PL'EL 00'00Z € IHAVL TTHAYL
%99’ %9601 00'0194F 62's WOZ'ELEL GSE'D 00°000'8 vaos vacs
%80°2 %95'8 op'161/e £8'e 9L0ZZ1'6l 96¢'E 00'00L6 as1g 381
%E9') %499 00'086'82 el 810ZZ1'80 L¥BEL 00°001'E ICHIH TOHDM
%001 %ZLY 00'LZ8°L} g1's AT LD LPE'p 00’05k’ HiOSI dL351
%E0'E | %9r'el | 06201 ¥S R JOZE)ES LhEL 000012 NVHYD NYHYS
%S4’} %blL 00 +02'LE 9E'S 30zZl IS %] 00'00B'S [CENE] IVHNS
%BO'E %0L'21 00'LEL'SS 2B'F 2102°21'31 918'2 00'050°2 ANEAY HNEMY pauag assiy
Avd'¥Y
(VA 1aBag Jafiag ey uein {g) mue Z) neds 1aBa, 1514e gy
wedoy %) dnrg wejdo) WLg ¥Rungn jeunug ) aday ojuoys| »_ &Iy ueg wﬁ__uc. EE_....m A_w-_.__Eah_ swspo m_mh_ z1e4 _m_._N._oz (O YN EETTT] yue| apep T T .m.qu_ WA IMjUaN

(andiwuarseb yeseqo (,711,,) 1sex 3N L ‘depeing wng)
nioded yedy iyirel 910z YLy L

uod uaisifiag oullg AgRlod sueuiq




Finans Portfdy Birinci Defisken Fon

31 Arahk 2017 tarihli toplam deder/net varlik dederi tablosu

(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %o

Fon portféy degeri 24,305.846 100% 104.6% 1.787.490 100% 100,3%
Hazir degerler - - - 2.192 100% 0,12%
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - 0,00%
Diger hazir dederler - 2.192 100% 0,12%
Alacaklar 1.125.216 100% 4.8% 82.656 100% 4,6%
Takastan alacakiar 528.950 47% 2.3% - - -
Diger alacaklar 596.266 53% 2.5% 82.656 100% 4.6%
Borglar (2.185.376) 100% (9.40%}) (91.078) 100% (5,11%)
Takasa borglar T1 (1.079.076) - - - - -
Takasa borglar T2 - - - - - -
Banka avanslan - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon y&netim Ucretleri (34.819) 1.6% (0.15%) (2.975) 3,3% (0,17%)
Denetim (creti (15.426) 0.7% (0.07%) {(2.361) 3,1% {0,16%)
Diger borglar (1.056.055) 48.3% (4.54%) (85.742) 93,6% (4,79%)
Fon toplam degeri 23.245.686 100% 100% 1.781.260 100% 100%




