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3 FINANSPORTFOY
Finans Portfoy Birinci Degigken Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 11/12/2006

31/12/2016 tarihi itibartyla Fon'un Yatirmm Amaci Portfoy Yéneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 1.781.509 Portféyund, belli bir risk alarak Hisse ve Sabit Getirili enstrimanlarla Murat ince

Birim Pay Degeri (TRL) 0,012386 Gesitlendirmek isteyen yatirimeilar icin uygundur. Fon bir tarafta sabit getirili .
menkul kiymetlerden getiri hedeflerken, riskli yatirm aragclarindaki firsatlardan Osman Ozcan

Yatirimcei Saysl 464 ekstra bir getiri elde etmeyi hedeflemektedir. Ziya Cakmak

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet ahar Tarman

Portfoy Dagihmi

fon agirlikli olarak para piyasasl araglari ile devlet ve 6zel sektor borglanma araglarindan sabit bir getiri
Borglanma Araglari 59,34% nhedeflerken; hisse, bono ve déviz piyasasindaki asadi veya yukari yonlii hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun
veya kisa pozisyon alir. Fon dedisenpiyasa ve ekonomi kosullarina gére hangi varlik tiiriine hangi yénde ve ne

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 31,82% A
oranda yatirim yapllmasi gerektigini belirler.
- ili i 0,
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 21,52% Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:
Paylar 24,29% . N .
Yurt i¢i Ortaklik Paylar %5 -%45, Kamu Borglanma Araglari %20 -%60, Ozel Sektér Borclanma Araglart %0 -
_ Bankacilik 8,220 %650, Ters Repo Islemleri %60-%30
- Otomotiv 3,03% Yatirnm Riskleri
- Kimyasal Uriin 2,66% . - o
Y ° - Fonun Performans donemi icindeki risk degeri 4'tur. Fon portféytnun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 2,51% dederi 4 ile 5 arasi duzeyde kalacaktrr.- Belirtilen risk dederi Fon'un gegmig performansina gore belirlenmistir ve
) Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin giivenilir bir gosterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde dedigebilir. En
- Petrol Ve Petrol Urunleri 2,41%  dusuk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin hicbir risk tasimadigi anlamina gelmez.
- Cam 2,08%
- Ingaat, Taahhut 1,75%
- Holding 1,62%
Vadeli Mevduat 8,79%
Ters Repo 6,88%

VIOB Teminat 0,70%



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSI

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyin Zaman Karsilagtirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Geti’:i (%) Olgutiniin Orani (%0) i(;inde Standart Olgutiinuin Standart Ras %su Portfoyun Toplam Degeri /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasl (%) (**) Sapmasl (%6) (**) 4 Net Aktif Degeri

2012 16,707% 12,115% 6,164% 0,268% 0,0704% 0,0676 9.631.910,35
2013 -9,186% 5,165% 7,400% 0,685% 0,1256% -0,0927 5.907.071,50
2014 11,085% 10,677% 8,170% 0,264% 0,0849% 0,0070 2.361.644,09
2015 4,281% 7,529% 8,808% 0,253% 0,2247% -0,1027 3.649.367,60
2016 2,712% 10,769% 8,533% 0,451% 0,3545% -0,1388 1.781.509,23

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyun ve karsilagtirma ol¢itiinuin standart sapmasi donemindeki ginlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Finans Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyltl 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yurirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatirm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayil Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel musterilere portfdy yonetim sézlesmesi ¢ergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyu'niin yatirim amaci, yatirimel riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimunde belirtilmigtir.

3) Fon 01/01/2016 - 31/12/2016 déneminde net %2.71 oraninda getiri sadlarken, karsilagtirma élguttinln getirisi ayni donemde %10.77 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-8.06 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgitiinin ilgili dsnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6l¢itinuin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunltuk brut portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2016 - 31/12/2016 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,005378% 49.146,98
Denetim Ucreti Giderleri 0,000309% 2.820,11
Saklama Ucreti Giderleri 0,000381% 3.480,32
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001699% 15.525,05
Kurul Kayit Ucreti 0,000050% 457,53
Diger Faaliyet Giderleri 0,001017% 9.293,96
Toplam Faaliyet Giderleri 80.723,95

Ortalama Fon Portféy Degeri 2.503.697,01

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 3,224190%

5) Performans sunum déneminde 3 defa strateji degisimi gergeklesmistir. ilgili dénemlerdeki yatirim stratejileri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

07/01/2014-14/01/2015 0-%30 Pay Senetleri,0-%30 O/N Ters Repo ,%660-%90 Devlet I¢ Borglanma Senetleri ,0-%30 OST
15/01/2015-19/01/2015 0-%20 Hisse Senedi,0-%30 O/N Ters Repo ,%30-%60 Devlet i¢ Borglanma Senetleri ,0-%30 OST ,0-%20 Eurobond
20/01/2015-04/10/2015 0-9%20 Hisse Senedi,0-%30 O/N Ters Repo ,%30-%60 Devlet I¢ Borglanma Senetleri ,0-%30 OST ,0-%20 Eurobond

Yurt igi Ortaklik Paylari %5 -%45, Kamu Borglanma Araglar %20 -%660, Ozel Sektor Borglanma Araglari %0 - %50, Ters Repo Islemleri %0-

05/10/2015-... %30

Fonun Kargllagtirma ol¢itl yatirim stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

25/05/2011-06/01/2014 %5 BIST Ulusal 100 Endeksi + %65 KYD 182 Giinlik DIBS Endeksi + %30 KYD ON Briit Endeksi
07/01/2014-14/01/2015 %5 BIST 100 + %65 KYD 182 Giinlik DIBS Endeksi + %1 KYD OST Endeksi (Degisken) + %29 KYD ON Briit Endeksi
15/01/2015-19/01/2015 %5 BIST 100 + %65 KYD 182 Gunlik DIBS Endeksi + %1 KYD OST Endeksi (Degisken) + %29 KYD ON Briit Endeksi

0 + 0 anlii i i+ 0 i Si + 0 i +
20/01/2015-04/10/2015 %5 BIST 100 "AJSS KYD.182 Gunlik DIBS Endeksi + %10 KYD OST Endeksi (Dedisken) + %1 KYD Dolar Bazli Eurobond Endeksi (TL)
%29 KYD ON Brit Endeksi

05/10/2015-... %25 BIST 100 + %40 BIST-KYD DIBS 547 Giin + %20 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2016 yilinin ilk yarisinda Merkez Bankalari hamleleri, Brexit endisesi ve Fed'in faiz artinminin ételenmesi gibi temalar dikkat ¢cekmistir. Yilin baglarinda global biytime
endiselerine karsin basta Avrupa Merkez Bankasl olmak tizere Merkez Bankalari aksiyonlari, Avrupa Bankalarinin karliliklarini olumsuz etkileyebilecek olmalarina ragmen
piyasalarda olumlu riizgarlarin esmesine sebebiyet vermistir. Ilk alti aylik dénemde ABD tarafindan gelen verilerin yilbasina gére zayiflamasi, kiresel tarafta biyiime
endiseleri ve oynakliklarin artmasi, ingiltere’nin Avrupa birliginden ayrilacak olmasiyla Fed tarafinda faiz artirimi beklentileri bertaraf olmustur. Bunlara ek olarak, Brexit ilk
tepkide olumsuz karsilanmasina ragmen, sonrasinda G4 Merkez Bankalarinin gevsek para politikalarinin konusulmasiyla 6zellikle gelismekte olan tlkeler icin olumlu
olmustur.ikinci yarida yurticinde en 6nemli gelisme 15 Temmuzda yasanan basarisiz darbe girisimidir. Daha sonrasinda OHAL karari alinmistir. Bu olaylari takiben S&P
Turkiye’nin kredi notunu bir basamak indirdi. Eylul ayinda da Moody's Turkiye'nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina indirdi. Dlinya’'da ise en énemli olay anket
sirketlerinin beklentilerinin tersine Kasim ayinda yapilan ABD Baskanlik segimlerinde Cumhuriyetgilerin adayi olan Trump’in kazanmasi oldu. Beyaz Saray'daki gérevine 20
Ocak'ta resmen bagslayacak olan Baskan Donald Trump'in taahhit ettigi korumaci ticaret politikalari, Gin ekonomisindeki yavaslama, Avrupa Birliginin (AB) gelecedine iligkin
belirsizlikler ve petrol ile emtia fiyatlarindaki oynaklik 2017'de kuresel ekonominin 6niindeki en bllyuk risk faktorleri olarak dne c¢ikiyor. Yilin ilk yarisinda ABD ekonomisindeki
toparlanma sinyallerine ragmen kiresel ekonomi ve finans piyasalarindaki dalgalanmalar nedeniyle aksiyon alamayan FED, sadece Aralik ayinda faizlerde 25 baz puanlik artis
yapti. Yellen'in konusmasi sahin tonda algilandi ve FED Uyelerinin 2017 igin faiz artirim beklentileri ikiden, tice yikseldi. Yilsonuna geldigimizde Turkiye, Rusya, iran Suriye'de
ateskes konusunda anlagma vardi haberleri gelmeye baglamistir. Stiphesiz Suriye ve Irak'ta ateskesin tam anlamiyla saglanmasi Turkiye'yi oldukca rahatlatacak ve risk
primini dugirecek bir gelisme olacaktir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilagtirma 6l¢citintun birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Brut Getiri Karsilagtirma Olguti

02/01/2012 - 31/12/2012 16,71% 19,08% 12,12% 4,59%
02/01/2013 - 31/12/2013 -9,19% -7,34% 5,16% -14,35%
02/01/2014 - 06/01/2014 -0,14% -0,12% 0,09% -0,23%
07/01/2014 - 31/12/2014 11,25% 13,47% 10,58% 0,67%
02/01/2015 - 14/01/2015 0,78% 0,85% 0,70% 0,08%
15/01/2015 - 19/01/2015 -0,43% -0,40% 0,10% -0,53%
20/01/2015 - 04/10/2015 2,78% 4,25% 5,07% -2,29%
05/10/2015 - 31/12/2015 1,11% 1,61% 1,53% -0,42%
01/01/2016 - 31/12/2016 2,71% 4,79% 10,77% -8,06%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

T e [ en e [ e
Donemler Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama BEINT L Ortalama SEING Eli
Sapma Sapma Sapma SETeE

02/01/2012 - 31/12/2012 -0,02% 0,44% -0,02% 0,42% -0,01% 0,38% -0,06% 0,61%
02/01/2013 - 31/12/2013 0,07% 0,56% 0,09% 0,58% 0,08% 0,60% 0,00% 0,90%
02/01/2014 - 06/01/2014 0,89% 1,04% 0,48% 0,95% 0,56% 1,31% 1,03% 0,50%
07/01/2014 - 31/12/2014 0,03% 0,66% -0,02% 0,67% 0,01% 0,66% -0,03% 0,83%
02/01/2015 - 14/01/2015 -0,16% 0,54% -0,52% 0,52% -0,45% 0,77% 0,08% 0,86%
15/01/2015 - 19/01/2015 0,66% 1,04% 0,16% 1,02% 0,58% 0,77% 0,56% 1,14%
20/01/2015 - 04/10/2015 0,15% 0,79% 0,13% 0,94% 0,15% 0,76% 0,13% 0,83%
05/10/2015 - 31/12/2015 -0,05% 0,82% -0,09% 0,96% -0,09% 0,74% -0,06% 0,84%
01/01/2016 - 31/12/2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%

3) Portfy ve Kargilastirma Olgiitii / Esik Dederi igin Risk Olguimleri

02/01/2012 - 31/12/2012 0,0382 1,9503
02/01/2013 - 31/12/2013 0,0972 3,6264
02/01/2014 - 06/01/2014 0,0430 1,0976
07/01/2014 - 31/12/2014 0,0403 0,9207
02/01/2015 - 14/01/2015 0,0341 2,7487
15/01/2015 - 19/01/2015 0,0411 -0,9542
20/01/2015 - 04/10/2015 0,0163 0,2434
05/10/2015 - 31/12/2015 0,0212 1,0590
01/01/2016 - 31/12/2016 0,0344 1,1287

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma élgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Yillar Getiri Standart Getiri Standart
Sapma Sapma

2012 16,71% 0,27% 12,12% 0,07%
2013 -9,19% 0,68% 5,16% 0,13%
2014 11,09% 0,26% 10,68% 0,08%
2015 4,28% 0,25% 7,53% 0,22%

2016 2,71% 0,45% 10,77% 0,35%
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