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Shape the future
with confidence

QNB Portfoy Kristal Serbest (Ddviz-Avro) Fon'un yatinim performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Portfoy Kristal Serbest (Doviz-Avro) Fon'un (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI11-128.5 sayili
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap ddénemine ait performans
sunus raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanarak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Fon'un 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Teblig'de yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemesi bagka
bagimsiz denetim sirketi tarafindan gercgeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi
31 Ocak 2025 tarihli performans sunus raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini bildirmigtir.

—
g,
- \.

E .'- o, ™~
« 4.7 N\
uney Bag'lmg, De}%tim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
f}rns@%ung Global Limited
-

istanbul, Turkiye



)XQQNB

PORTFOY

QNB PORTFQOY KRISTAL SERBEST (DOViZ-AVRO) FON'UNA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08.03.2023

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 44.821.559.543

Birim Pay Degeri (TRL) 53,086173
Yatinmci Sayisi 13.051
Tedavil Orani (%) 28,14%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 59,31%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 54,39%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 4,61%
- Kamu Kesimi Kira Sertifikasi 0,31%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 15,47%
Katilim Hesabi 13,04%
Vadeli Mevduat 12,18%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, katilma paylari Teblig'in ilgili hikimleri gergevesinde nitelikli yatirimcilara Ziya Cakmak
satilacak serbest fon statlisiindedir. Fon yatirim stratejisi olarak Avro cinsi

varliklara yatirrm yaparak doéviz cinsi mutlak getiri hedeflemektedir. Sinan Ede
Safa Kizil
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet .
Eyylp Par
Bahar GCakan

Oguz Atalay Yildiz

Selim Bulbul

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan Avro cinsinden
ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin Avro cinsinden ihrag edilen dis
borglanma araglari (eurobond), para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin
kalan kismi ise TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Yatirnm Riskleri

Performans sunum dénemi itibariyla fon risk degeri 6'dir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa
Riski, Faiz Orani Riski, Kur Riski, Ortaklik Payi Fiyat Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan
islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragci Riski,Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim Araci Riski ile Kiymetli Madenler ve Emtia
Riski.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Enflasyon |Portféyiin Zaman iginde

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

YILLAR Orani (%) Standart Sapmasi (%)

(TUFE) () (**)

2023 65,642% 64,390% 48,917% 0,846% 0,8479% 0,5785 8.418.898.243,48
2024 15,043% 13,883% 44,379% 0,391% 0,3909% 0,7391 18.843.308.811,89
2025 39,763% 38,554% 30,892% 0,537% 0,5371% 0,3474 44.821.559.543,32

PERFORMANS BILGISI EUR

Karsilastirma Karsilastirma

Enflasyon |Portféyiin Zaman iginde Sunuma Dahil D6nem Sonu

YILLAR To.pl'am OI?UtE"Tun ! E.§.Ik. Orani (%) Standart Sapmasi (%) O[gut'urlun I Esik Bilgi Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TUFE) (*) **) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
(%) Sapmasi (%) (**) 9
2023 1,358% 0,592% 48,917% 0,008% 0,0019% 0,5899 258.455.335,21
2024 2,009% 0,980% 44,379% 0,007% 0,0026% 0,7388 512.935.709,52
2025 2,104% 1,220% 30,892% 0,007% 0,0030% 0,7419 891.334.539,97

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik deg@erinin standart sapmasi donemindeki glnlik getiriler (izerinden hesaplanmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portféy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasl araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de y(rirlige giren yeni Sermaye
Piyasasi Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfdy yoneticiligi ve yatirnm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmis ve
PYS/PY.14-YD.8/325 sayil Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni
zamanda kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféy'nlin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %39.76 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %38.55 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1.21 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin adirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2025 - 31.12.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001836% 209.195.760,11
Denetim Ucreti Giderleri 0,000001% 132.842,55
Saklama Ucreti Giderleri 0,000250% 28.457.534,58
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 6.754,96
Kurul Kayit Ucreti 0,000062% 7.119.672,16
Diger Faaliyet Giderleri 0,000003% 372.293,79
Toplam Faaliyet Giderleri 245.284.858,15

Ortalama Fon Portféy Degeri 31.215.227.996,71

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,785786%

5) SPK teblig geregi donlisim kapsaminda strateji dedisikligi 13.09.2018 tarihinde yapilmistir.

08.03.2023-01.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR (TL) Endeksi (07/03/2023)
02.01.2024-01.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR (TL) Endeksi (29/12/2023)
02.01.2025-01.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat EUR (TL) (31/12/2024)

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) Yiln ilk yarisinda yerel segimler dncesinde ig talep gliclii seyrini slirdiirmiis gerek mal gerekse hizmet fiyatlarindaki yiiksek aylik artislar enflasyon patikasindaki
iyilesmeyi geciktirmistir. Yerel segimler dncesi hiz kazanan spekiilatif déviz talebi ile 2023 yilinin ikinci yarisindan itibaren hizli bicimde toparlanan TCMB rezervleri
gerilemistir. Buna karsilik TCMB parasal sikiidin dozunu gerek politika faizindeki artis gerekse makro ihtiyati politikalarin destegiyle kademeli olarak artirmistir. Segimler
ardindan hiz kesen spekaiilatif doviz talebi yerini yabanci portféy akimlarina birakmis, artan doviz likiditesi hizli bigimde rezerv birikiminin 6nliniin agmis ve net rezervler
pozitife donmistir. Diger taraftan TCMB'nin rezerv birikimi TL likiditesini artirirken mevduat ve kredi faizlerindeki yiikselisin iimh sekilde gerilemesine neden olmustur.
Para politikasi sikiiginin gecikmeli etkileri yilin ikinci ceyreginde ekonomik aktivite 6ncli géstergelerinde hissediimeye baslanmistir. Yilin ikinci yarisinda Aralik ayina kadar
politika faizinde dedisiklige gidilmemis, siki finansal kosullar para politikasi ve makro ihtiyati énlemler araciligiyla korunmaya devam edilmistir. Rezerv birikiminin hizlandig
dénemlerde TCMB likidite onlemleriyle fazla TL likiditeyi sistemden gekmis ve gecelik faizler TCMB politika faiz oranina yakin diizeylerde seyretmistir. Yiksek faizler TL
varliklarin cazibesini korumaya devam etmis, bankalarin mevduat kompozisyonundaki TL pay! yil genelinde artis kaydetmis, KKM hesaplarinin toplam mevduat igindeki
pay! azalmistir. Yil genelinde yeni ekonomik programin etkileriyle gliclenen uluslararasi rezervler, ekonomik dengelenme siireci ile birlikte cari agigin gerilemesi ve
programin etkilerinin makro verilere yansimasi tilke yabanci para birimi cinsi kredi notuna da olumlu yansimistir. Tlrkiye (g kredi derecelendirme kurulusunda da yatirm
yapilabilir seviyenin dort kademe altinda not kademesine ulasmigtir. Turkiye 5 yillik kredi risk primi 2023 yil sonundaki 283.1 seviyesinden 2024 yil sonunda 263.3
seviyesine gerilemistir. Aralik ayinda yilin son toplantisinda Para Politikasi Kurulu (PPK), Mart ayindan beri korudugu %50 politika faizinde 250 baz puanlik indirime
gitmistir. Aralik 23 sonunda 29.5280 olan USDTRY paritesi, yil genelinde yaklasik %19.7 artis ile 35.35 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik
devlet tahvil faizleri Aralik ‘23 sonundaki sirasiyla %34.09 ve %23.61 seviyelerinden Aralik 24 sonunda %40.56 ve %28.78 dlzeyinde gergeklesmistir. Hisse senedi
tarafinda ise, BIST-100 endeksi Aralik ‘23 sonundaki 7470.18 seviyesinden yaklasik %31.9 artis ile Aralik 24 sonunda 9830.56 diizeyinde kapanmistir.



