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Nisan ayinda kiiresel ekonomi, belirsizliklerin ve dalgall piyasa kosullarinin etkisi altinda kalmistir. ABD Bagkani Trump’in 2 Nisan’da duyurdugu
gumruik tarifeleri, ticaret savaslarina dair endiseleri artirmig, bu geligsme risk istahini azaltarak borsalarda sert satiglara neden olmustur. ABD
tahvil faizleri gerilerken dolar deger kaybetmistir. Cin, misilleme amaciyla glimriik tarifelerini artirmaya devam etmis; ABD menseli Urlinlere %
125 oraninda vergi uygulayacadini aciklamis, bu seviyeden sonra ise yeni bir artisa gitmeyecedini duyurmustur. Ancak, Trump’in bir hafta icinde

vergileri Cin disindaki tilkeler igin 90 gun sureyle %10 ile sinirlandirmasi, piyasalarda kisa sureli bir toparlanmaya yol agmistir.

ABD’de Mart ayi enflasyonu beklentilerin altinda gergeklesse de, yilin ikinci yarisinda gimriik vergilerinin enflasyonist baski olusturacagi
yonundeki beklentiler korunmustur. Ay ortasinda, ABD yonetimi Cin'de Uretilen bazi elektronik Grlnleri vergi muafiyetine tabi tutarak, Cin ile
iliskilerde yumusama sinyali vermistir. Bu gelisme, dider Ulkelerle olan ticari gériismelerin olumlu seyrettigi agiklamalariyla birlikte risk istahini
desteklemistir. Ancak, Trump’in Fed ve Bagkan Powell’a yonelik elestirileri ABD varliklarinda satis baskisini artirmigtir.Dolar, mart 2022'den bu
yana en disuk seviyesine gerilemistir. Ayin sonunda, Trump’in Cin ve Fed ile ilgili daha ilimli agiklamalari ve Japonya, Hindistan ile ticaret

gorusmelerinde ilerleme sadlandigina dair sinyaller, piyasalari desteklemistir.

Yurt icinde ise TCMB, Nisan ayi toplantisinda haftalik repo faizini %42,50’den %46’ya, faiz koridorunun (st bandini %49’a ylkseltmis olup
haftalik repo ihalelerine yeniden baslanmasina karar vermistir. Karar metninde, enflasyon gériinimindeki bozulma halinde para politikasinin
daha da sikilastirilabilecegdi vurgulanmistir. Bliyime verilerine iligkin olarak, i¢ talebin dngoérulenden ylUksek seyrettidi ve enflasyonu dustriict
etkisinin azaldigi belirtiimistir. Ayrica, kirresel ticaretteki korumaci egilimlerin, dezenflasyon sureci lzerindeki etkilerinin takip edildigi ifade
edilmistir. Nisan’da temel mal enflasyonunda artis 6ngoriliirken, hizmet enflasyonunun yatay kalmasi beklenmistir. Enflasyon beklentileri ve

fiyatlama davraniglari risk olugsturmaya devam etmektedir.

Ekonomik gliven endeksi Nisan’da %4,2 azalarak 96,6’ya gerilemistir. Tiketici gliveni %2,3 dususle 83,9'a, reel kesim glveni %2,3 azalarak
100,8’¢e, hizmet sektoru gliveni %4,3 diserek 109,5'e, perakende sektorl gliveni %2,5 azalarak 110,6ya, ingaat sektort guveni ise %4,2 azalarak

85,1 seviyesine gerilemistir. Bu diistslerin Mart’taki gelismelerin ve siki para politikasinin etkisini yansittigi gérilmektedir.

Cari islemler dengesi Subat ayinda 4,4 milyar dolar agik verirken, 12 aylik kiimlatif agik 11,8 milyar dolardan 12,8 milyar dolara ytikselmistir.
Ancak altin ve enerji hari¢ cari denge 51,1 milyar dolar fazla vermistir. Nisan ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gére 2025 yil sonu enflasyon
beklentisi %30’a yukselmis, bu artis kur tahminlerindeki yukseligle agiklanmistir. Dolar/TL yil sonu tahmini 43,6, 12 ay sonrasi tahmini 45,85
olarak revize edilmistir. Sektorel beklentilere gore 12 ay sonrasi enflasyon reel sektérde %41,7’ye ylikselirken, hanehalkinda %59,3 ile sabit

kalmistir.

TUIK verilerine gore Nisan ayinda TUFE aylik %3,0 artigla beklentinin hafif altinda kalirken, yillik enflasyon %37,86 olmustur. UFE ise aylik %2,76,
yillik %22,5 seviyesinde gergeklesmistir. En yliksek fiyat artisi %6,5 ile giyim ve ayakkabida gériiltirken, gida, ulagtirma ve konut gruplari da aylhk

enflasyona 6nemli katki yapmistir.

Tahvil piyasasinda 2 yillik gosterge faiz %46,9 ile 221 baz puan gerilemis, 10 yillik faiz ise %34,97 ile 139 baz puan ylkselmistir. Eurobond faizleri

kisa vadede %6,19, uzun vadede %7,79 seviyelerinde kapanmistir.
Doviz piyasasinda TL, dolara karsi %1,43 deger kaybederek 38,49 seviyesine gerilemistir. Euro/TL ise %6,23 artigla 43,60 olmustur.

Borsa istanbul’da BIST-100 Endeksi ay1 %6,02 kayipla 9.078 seviyesinden kapatmistir. Katilim (irinlerinde ise Taahhitli islemler Pazar'nda kar

paylari %45-47 araliinda gergeklesmis, Katilim 100 Endeksi %0,33 deder kaybiyla kapanmistir.

Nisan ayinda Yatirim fonlari sektériinde tematik fonlara olan ilgi dikkat ¢cekmis, 6zellikle teknoloji, yapay zeka ve siirdurilebilirlik temalarina
odaklanan fonlar yatinnmcilarin radarina girmistir. Yurt ici piyasalarinda artan faiz ortami nedeniyle para piyasasi fonlarina yonelim artarken déviz
bazll fonlar da TL'deki deder kaybi beklentileriyle birlikte giris gérilmustir. Altin ve kiymetli maden fonlari, kiiresel jeopolitik riskler ve
enflasyonist endiseler nedeniyle portfoy gesitlendirme araci olarak tercih edilmistir. Nisan ayinda en yiksek net girig, para piyasasi fonlarinda

go6zlemlenirken, hisse senedi agirlikli fonlarda ise ¢ikiglar yasanmistir.
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Fon Net Getirisi ve K.O. Getirileri

Fon Kunyesi '

Fon Net Getirisi K.O Getirisi
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Yatirim StratejiSi E I Fon Net Getirisi || K.O. Getirisi

Fon’un yatirim stratejisi gercevesinde, en az %80’i devamli olarak;
borsada islem goren altina, altina dayali para ve sermaye piyasasi
araglarina, altina dayal endeksleri takip etmek tizere kurulan menkul
kiymet yatirm ve borsa yatirm fonu katilma paylarina, altina dayah
mevduat ve katilma hesaplarina yatirilir. Fon’un yatirm hedefi, altin

fiyatlarindaki degisimleri yatirmcisina yansitmaktir.

Kiymetli Maden Kira Sertifikasi (%) 35,1

Yatirimei Profili ]

Altin ve altina dayali para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapmak isteyen yatirmcilar igin uygundur. ® Kiymetli Maden (%) 316
Kiy. Mad. Cins. ihrag Edilen Kamu Borg. Arag. (%) 16,6
@ Ters Repo (%) 8,0

@ Dider (%) 8,7
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Detayli bilgi igin sitemizi ziyaret edebilir veya QR kodunu okutabilirsiniz. 02.05.2025
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degdildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirm karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geredince, gizli bilgi
iceriyor olabilir; cogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu bilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Biiltenin alicisi veya alicisina
iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve gdndereni
uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler sadece bilgilendirme
amachdir. Bu bllten, icerdigi ifade ve tutarlar bakimindan delil niteligi tagimaz. Bu bilgilerin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan
ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve igerdigi bilgilerin dogruludu ve eksiksiz oldugu konusunda hicbir garanti
vermemektedir. QNB Portfdy’lin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, liclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tizere

saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve diger tim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulagilabilir.



