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Mayis ayinda kiiresel piyasalardaki risk istahi, bilyiik élgiide ABD ile iran arasindaki olasi bir anlagmaya dair haber akisiyla gekillenmistir. Ayin
basinda catismalarin sona erebilecedi umudu piyasalara gliclii bir baslangic yaptirirken, petrol fiyatlarinda diisiise neden olmustur. Ozellikle ilk
haftada Axios'un iki Glkenin savas! bitirecek ve nikleer mizakerelere zemin hazirlayacak tek sayfalik bir mutabakata yakin olduguna dair haberi,
Brent petrol fiyatlarinda sert bir geri gekilme yaratmistir. Ancak, Trump’in anlagsmaya ydnelik olumsuz agiklamalari gatismanin tirmanma riskini
yeniden glindeme tasiyarak petrol fiyatlarini tekrar yukari cekmistir. Mayis ortasinda jeopolitik endiselere beklentileri agsan gui¢lii ABD ¢ekirdek
TUFE verisi de eklenince, 18 Mayis itibariyla 6 aylik Brent petrol vadeli kontratlarinin 92,7 dolar seviyesine yiikselmesi, yatirmcilarin daha uzun
sUreli yuksek petrol fiyatlarini fiyatlamaya basladidina isaret etmistir. Bu durum, gelismis Ulke tahvil faizlerinin son yillarin en ylksek
seviyelerine tirmanmasina yol agmistir. Ay sonuna dogru ise ABD-iran anlagsmasinin yakin olduguna dair artan haber akisl, tahvil faizlerinin
gerilemesini ve Brent petrolin aylik bazda en disuk seviyelerini gérmesini saglamistir. Sonug olarak ¢atigmalarin bitecegine dair umutlar
stagflasyon endiselerini hafifleterek riskli varliklari desteklemistir. Ozellikle yapay zeka temasina artan ilgiyle cip hisseleri, Philadelphia Yari
iletken Endeksi ve Gliney Kore KOSPI Endeksi iyi bir performans sergilemistir. Brent petrol, %19,3'lik kayipla pandemi karantinalarinin
basladigi Mart 2020’den bu yana en sert aylik distislini kaydederken, artan reel getiriler ve zayiflayan enflasyon endiseleri altin fiyatlarinin Gst
Uste Uguncu ayini da kayipla kapatmasina yol agmistir. Yurt iginde ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2026 Yili 2. Ceyrek
Enflasyon Raporu’nda, savasa bagh kosullarin etkisiyle 2026 yili ara hedefini %16’dan %24'e revize etmis ve tahmin arali§i sunmaksizin yil sonu
enflasyon beklentisini %26 olarak belirlemistir. TCMB Baskani Fatih Karahan rapor sunumunda, hizla artan eneriji fiyatlarina dikkat ¢cekmis ve
jeopolitik gerilimlerin siiresinin enflasyon gérinimu tizerindeki kritik etkisini vurgulamistir. Karahan, talep kompozisyonundaki dengelenmenin
sUrdigun, talep kosullarinin dezenflasyon surecine verdigi destegin ilk geyrekte arttigini ve bu durumun ilerleyen dénemde de devam
edecegini belirtmistir. Ayrica, sene basinda dalgali seyreden gida enflasyonunun Mayis ayindan itibaren dislise gecen sebze fiyatlarinin
etkisiyle gerileyecedi, hizmet enflasyonundaki ataletin kirildidi, editim ve kira alanlarindaki gelismelerin de 2026’da dezenflasyon slrecini
destekleyecedi ifade edilmistir. Sikilagsma adimlarina devam eden TCMB, Mayis ayinin son haftasinda makroihtiyati cercevede degisiklige
giderek sekiz haftalik ddnemler icin gecgerli olan kredi bliyime sinirlarini digtirmuUstir. Yeni diizenlemeye gore, tiiketicilere kullandirilan ihtiyag
ve tasit kredilerinde sinir %4’ten %3’e, Kredili Mevduat Hesabi limitlerinde %2'den %T'e, KOBI'lere kullandirilan Turk lirasi kredilerinde %5'ten
%4,5'e ve KOBI disi isletmelere kullandirilan Tirk lirasi kredilerinde %3'ten %2'ye cekilmistir. Makro gostergelere bakildiginda, TCMB Piyasa
Katiimcilari Anketi'ne gére 2026 yil sonu TUFE beklentisi bir dnceki aya kiyasla 1,4 puan artarak %28,9’a, 2027 yil sonu beklentisi ise 1,0 puan
artigla %21,1e yukselmistir. Tahmin penceresinin bir ay kaymasina ragmen 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi 0,4 puanlik artigla %23,8 olmustur.
Reel sektor ve hanehalki enflasyon beklentilerinde ise bahar aylarindaki yikselisin ardindan kismi bir dlzeltme yasanarak 12 ay sonrasi igin
enflasyon beklentisi reel kesimde %33,1, hanehalkinda %49,5 seviyesinde gergeklesmistir. Tliketici Gliven Endeksi Mayis ayinda %0,3'ltk sinirh
bir distsle 85,8 dederini alirken, Reel Sektér Gliven Endeksi dnceki iki aydaki sert dislisiin ardindan yatay bir seyir izleyerek sinirl bir artig
gostermistir. Kapasite kullaniminda yatay egilim surerken, imalat digi sektorel guven endekslerinin perakende ticaret sektori hari¢ disls
kaydetmesi 2. ceyrek bliylimesi agisindan olumsuz bir sinyal vermistir. Ote yandan, Mart ayinda 9,7 milyar dolar acik veren cari islemler dengesi
sonucunda 12 aylik birikimli cari agik 39,7 milyar dolara tirmanirken, altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek cari denge de bozulma gostererek 26,7 milyar
dolarlik fazlaya gerilemistir. iran savasi sonrasi bozulan risk istahi sermaye cikislarina ve net hata noksan kalemindeki yilksek aciga neden
olarak rezervlerde tarihi bir diisiis yaratmistir. TUIK verilerine gére Mayis ayinda TUFE aylik %1,7 artarak %1,6'lik piyasa beklentisinin iizerinde
gergeklesmis ve yillik enflasyon %32,6'ya ¢ikmistir. Aylik enflasyona en yuksek katki giyim ve ayakkabl, ulastirma ve konut gruplarindan
gelmistir. UFE tarafinda ise aylik %2,75 oraninda artig yasanarak yillik bazda %28,9'a ulagiimigtir. Finansal piyasalarda 2 yillik gdsterge tahvil
faizi 252 baz puanlik artigla %43,7, 10 yillik tahvil faizi ise 176 baz puan yikselerek %35,7 seviyesinden kapanmistir. Doviz piyasasinda Turk
Lirasi deder kaybederek USD/TL kuru Mayis sonunda 45,85, Euro/TL kuru ise 53,46 seviyesine yikselmistir. Hisse senedi piyasasinda
BIST-100 Endeksi %5,4 oraninda diisiis kaydederek ayi 13.662,8 puandan tamamlamistir. Katilim {riinleri cephesinde Taahhiitlii islemler
Pazari'nda aylik %39-40, katiim bankalarinin vadeli hesaplarinda ise %41-41,5 civarinda kar pay! gergeklesirken, Katilim 100 Endeksi %0,40

deder kaybederek 16.784 seviyesinden kapanmistir.



%QNB

PORTFOY

Fon Kunyesi

Para Piyasasi Serbest (TL) Fon

Fon Net Getirisi ve Esik Deger Getirileri

Fon Kodu PTS
Alim/Satim Valoru +0 / T+0
Yillik Yénetim Ucreti 1,30%

Kargilagtirma Olgitii BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL

islem Saati

G) 09:00 @ 13:30

Yatirimci Sayisi 742

Fon Buyuklugu 9.334.436.091

Yatirim Stratejisi

Fon, Birikimlerini istedigi an nakde ¢evirmek ve kisa vadede istikrarli
gelir elde etmeyi amaglayan yatirimcilara, yatirim yapma olanagi
sunar. Fon portfoylinin tamami devaml olarak, vadesine en fazla
184 gun kalmis, likiditesi yuksek para ve sermaye piyasasi
araclarindan olusacaktir. Portfoylin giinlik olarak hesaplanan agirlikl
ortalama vadesi ise maksimum 45 guindur. Fon portfoytinde yalnizca

Turk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir.

Yatirimci Profili

Birikimlerini ayni glin nakde gevirmek ve kisa vadede istikrarli gelir
elde etmeyi amaglayan nitelikli yatirmcilara, yatirnm yapma olanag

sunar.

Risk Degeri
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Az Riskli Cok Riskli

Detayli bilgi igin sitemizi ziyaret edebilir veya QR kodunu okutabilirsiniz.

Fon Net Getirisi  Esik Deger Getirisi

Son 1 Aylik Getiri %3,07 %2,97
Son 3 Aylik Getiri %10,13 %9,79
Son 6 Aylik Getiri %20,68 %20,41
Son 1Yillik Getiri - -
Sene Basindan Beri Getiri %16,76 %16,48
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Fon Varlik Dagilimi

Mevduat (TL) (%) 96,4
® Varliga Dayali Menkul Kiymetler (%) 2,5

Finansman Bonosu (%) 1,2
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirim danismanlidi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geregince,
gizli bilgi igeriyor olabilir; codaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Blltenin alicis
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz liitfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz
ve gondereni uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler
sadece bilgilendirme amaglidir. Bu bilten, icerdidi ifade ve tutarlar bakimindan delil nitelidi tasimaz. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve icerdigi bilgilerin dogrulugu ve eksiksiz oldugu
konusunda hicbir garanti vermemektedir. QNB Portféy’lin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayimlanamaz, ticlnci kigilere gosterilemez

veya ileride kullanilmak lzere saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve dider tiim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.



