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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

QNB Portf6y Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar {izerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligsmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetc¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Mythasebeol MaltMiisavirlik A.S.

nEn® /

;;?'». . ) /
Talar Giil, STVIMM«//
Sorumlu Denetci

Istanbul, 31 Ocak 2025

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.s. )
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapt No:301 Beyoglu/Istanbul
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



)X( QNB

PORTFOY

QNB PORTFOY BIRINCIi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30/10/2000

31/12/2024 tarihi itibanyla (*)

Fon Toplam Degeri 5.270.094.517

Birim Pay Degeri (TRL) 8,579924
Yatirimci Sayisi 9.372
Tedavil Orani (%) 61,42%

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylari 90,43%
- Bankacilik 25,21%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 15,18%
- Otomotiv 9,99%
- Perakende 9,76%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 9,64%
- iletisim 8,04%
- Holding 5,07%
- iletisim Cihazlari 4,37%
- Elektrik 3,17%
Borsa Yatirim Fonu 5,00%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 1,66%
Ters Repo 1,54%
Teminat 1,38%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon, toplam degerinin gilinllik bazda en az %80’ini devamli olarak borsada islem Ziya Cakmak
gobren sirketlerin hisse senetlerine yatirarak sermaye kazanci saglamay

Fon'un Yatinm Amaci

hedeflemektedir. Hisse senetlerinin ylksek riskine karsilik yiksek getiri Bahar Cakan
imkanlarindan faydalaniimasi amaglanmaktadir. Fon, yatirim stratejisi ile .

uyumlu oranda kisa vadeli dalgalanmalari 6n planda tutmaksizin ortaklik Sinan Ede
paylarina yatirim yaparak, uzun vadeli BIST 100 Endeksinin getirisinden daha Safa Kizil
yiksek katma deger yaratmayi amaclar. Fon hedefi dogrultusunda, hedef piyasa

degerinin altinda islem goéren ve blylime potansiyeli olan ortaklik paylarina Eyyiip Par

yatirim yapar.
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet 09Uz Atalay Yildiz

Yagiz Mehmet Kiziltekin

Yatirim Stratejisi

Ortaklik paylarinin yatirim sirecinde, yerel ve global makro ekonomik kosullar isiginda ekonomik, finansal ve piyasa kosullarinin
analizi yapilarak fon varlik dagilimina karar verilir. Yatinnm karari, arastirma departmaninin katkisiyla, gtinlik piyasa
hareketlerinden bagimsiz, temel analizlere dayandirilarak olusturulur. Sirket ziyaretleri, finansal inceleme ve degerleme
sistemlerinden elde edilen veriler analiz edilerek portfdye alinacak paylar tespit edilir. Fon, pay piyasasinin temel gostergesi olan
BIST 100 Endeksinin Gizerinde getiri saglamayi hedeflerken sermaye kazancinin yaninda temetti getirisi de hedeflenir. Fon
yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, i¢ ve dis kaynaklardan faydalanilarak yapilan analiz ve
degerlemeler sonucunda orta ve uzun vadede deger yaratacagi, hedef piyasa degerinin altinda islem goérdigl ngorilen yurtigi
ortaklik paylari tercih edilmektedir.

Yatirim Riskleri

Fonun Performans dénemi icindeki risk degeri 6°dir.- Belirtilen risk dederi Fon'un gegmis performansina gore belirlenmistir ve
Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin gtivenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk dederi zaman icinde degisebilir. En disik risk degeri
dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagsimadigi anlamina gelmez. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski:
Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
s0z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski:
Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil
edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikamliliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildi§i anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tlrev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim igslemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri igslemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirrminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

(*) 1 Ocak 2025 tarihinin tatil glinii olmasi sebebi ile 2 Ocak 2025 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024 tarihi ile olusturulan
Fon Portfoy Deg@eri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



B. PERFORMANS BILGISI

Toplam Kargilagtirma Enflasyon | Portfdéyiin Zaman iginde | Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil Dénem Sonu

YILLAR Getﬁ'i %) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) Ras %su Portféyiin Toplam Degeri /
4 (%) (TUFE) (*) (**) (**) Y Net Aktif Degeri

2020 37,434% 38,469% 14,599% 1,548% 1,5131% -0,0070 45.926.208,69

2021 43,983% 29,349% 36,081% 1,494% 1,4684% 0,1222 248.766.406,95
2022 224,834% 178,715% 64,270% 1,628% 1,6268% 0,0955 1.821.175.477,90
2023 57,741% 37,441% 64,773% 2,293% 2,1330% 0,1011 1.518.584.625,93
2024 53,366% 37,796% 44,379% 1,405% 1,3034% 0,1030 5.270.094.516,71

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyuin ve karsilastirma dlgltunln standart sapmasi dénemindeki glinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak musterilerle portféy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyltil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yuriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériimiis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel misterilere portfdy yonetim s6zlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyi'nlin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde net %53.37 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgltinin getirisi ayni dsnemde %37.80 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %15.57 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agiriklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma dlgiitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0,007442% 98.406.488,25
Denetim Ucreti Giderleri 0,000006% 85.775,10
Saklama Ucreti Giderleri 0,000283% 3.747.481,99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000366% 4.842.375,85
Kurul Kayit Ucreti 0,000062% 818.065,57
Diger Faaliyet Giderleri 0,000049% 651.271,42
Toplam Faaliyet Giderleri 108.551.458,18

Ortalama Fon Portféy Degeri 3.613.011.826,27

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 3,004459%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

SPK Biilteninde yer alan “Fon izahnamesinde belirlenen karsilastirma 6lgiitii/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan fonlar tarafindan karsilastirma 6lgiitii/esik
deder getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilir. Bu kapsamda, 01.01-30.06.2018 dénemine iliskin olarak yapilacak
performans sunumlarindan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak lizere performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak
hazirlanir.” ifadesinden &tiiri tim karsilastirma 6lgiitli hesaplamalarinda 2018 getirileri fiyat endeksleri yerine getiri endeksleri kullanilarak hesaplanmigtir.

01/01/2018-03/01/2021 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST TUM GETIRI
04/01/2021-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) Yilin ilk yanisinda yerel segimler 6ncesinde ig talep guiglii seyrini stirdiirmiis gerek mal gerekse hizmet fiyatlarindaki yliksek aylik artislar enflasyon patikasindaki
iyilesmeyi geciktirmigtir. Yerel segimler dncesi hiz kazanan spekiilatif déviz talebi ile 2023 yilinin ikinci yanisindan itibaren hizli bigimde toparlanan TCMB rezervleri
gerilemistir. Buna karsilik TCMB parasal sikiliin dozunu gerek politika faizindeki artis gerekse makro ihtiyati politikalarin destediyle kademeli olarak artirmistir. Segimler
ardindan hiz kesen spekdilatif déviz talebi yerini yabanci portféy akimlarina birakmig, artan ddviz likiditesi hizli bigimde rezerv birikiminin dnliniin agmig ve net rezervler
pozitife dénmustir. Diger taraftan TCMB'nin rezerv birikimi TL likiditesini artirirken mevduat ve kredi faizlerindeki yiikseligin ihmli sekilde gerilemesine neden olmustur.
Para politikasi sikiliginin gecikmeli etkileri yilin ikinci geyreginde ekonomik aktivite éncli gostergelerinde hissedilmeye baglanmistir.

Yilin ikinci yarisinda Aralik ayina kadar politika faizinde degisiklige gidilmemis, siki finansal kosullar para politikasi ve makro ihtiyati 6nlemler araciligiyla korunmaya devam
edilmistir. Rezerv birikiminin hizlandigi dénemlerde TCMB likidite 6nlemleriyle fazla TL likiditeyi sistemden gekmis ve gecelik faizler TCMB politika faiz oranina yakin
dizeylerde seyretmistir. Yiiksek faizler TL varliklarin cazibesini korumaya devam etmis, bankalarin mevduat kompozisyonundaki TL pay! yil genelinde artis kaydetmis, KKM
hesaplarinin toplam mevduat igindeki payi azalmigtir.

Yil genelinde yeni ekonomik programin etkileriyle giiglenen uluslararasi rezervler, ekonomik dengelenme sireci ile birlikte cari agigin gerilemesi ve programin etkilerinin
makro verilere yansimasi llke yabanci para birimi cinsi kredi notuna da olumlu yansimigtir. Tirkiye (¢ kredi derecelendirme kurulugsunda da yatinm yapilabilir seviyenin
dort kademe altinda not kademesine ulagmigtir. Tirkiye 5 yillik kredi risk primi 2023 yil sonundaki 283.1 seviyesinden 2024 yil sonunda 263.3 seviyesine gerilemistir.
Aralik ayinda yilin son toplantisinda Para Politikasi Kurulu (PPK), Mart ayindan beri korudugu %50 politika faizinde 250 baz puanlik indirime gitmistir. Aralik 23 sonunda
29.5280 olan USDTRY paritesi, yil genelinde yaklasik %19.7 artis ile 35.35 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik devlet tahvil faizleri Aralik '23
sonundaki sirasiyla %34.09 ve %23.61 seviyelerinden Aralik 24 sonunda %40.56 ve %28.78 diizeyinde gerceklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-100 endeksi
Aralik ‘23 sonundaki 7470.18 seviyesinden yaklagik %31.9 artis ile Aralik 24 sonunda 9830.56 diizeyinde kapanmistir.



