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Shape the future
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QNB Portfoy Emtia Fon Sepeti Fonu'nun yatirim performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Portfoy Emtia Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
duzenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap ddénemine ait performans
sunus raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanarak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Fon'un 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Teblig'de yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemesi bagka
bagimsiz denetim sirketi tarafindan gercgeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi
31 Ocak 2025 tarihli performans sunus raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini bildirmigtir.
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QNB PORTFQOY EMTIA FON SEPETI FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16/05/2022

31/12/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 167.480.439
Birim Pay Degeri (TRL) 2,603292
Yatinmci Sayisi 1.833
Tedavil Orani (%) 6,43%

Portféy Dagilimi

Yatinm Fonu Katilma Paylari 5,81%

Ortaklik Paylari 79,07%
Ters Repo 8,85%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 6,27%

Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon; portfoy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 111-52.1 sayili Ziya Cakmak
YatirnmFonlarina iligkin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesi gercevesinde “Fon

Sepeti Fonu” statiisundedir. Fonportfoytine alinacak varliklar Sermaye Bahar Cakan
Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu izahnamedebelirtilen esaslara

uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun Sinan Ede
olarakyonetilir.Fonun yatirnm amaci, belirli bir emtiaya veya birden fazla emtia

grubuna yonelik yatinmyapan menkul kiymet yatirim fonlari ve borsa yatirrm Safa Kizil
fonlari vasitasiyla; ulusal ve/veya uluslararasiemtia piyasalarindaki kazanca Eyyiip Par

istirak etmektir. Fon portféyl, mevzuatin belirledigi sinirlargergevesinde;
makroekonomik veriler ve piyasa analizleri dogrultusunda yonetilir. Oguz Atalay Yildiz

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Selim Bulbdl

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi gergevesinde, fon toplam degerinin asgari %80’i devamli olarakemtia fiyatlarini /
emtia fiyatlarina dayali endeksleri takip eden veya emtiaya dayali olan yerliyatirim fonlari ile yerli ve yabanci
borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Yatirim yapilacak fonlarin belilenmesinde; 6ncelikle emtia
gruplari bazinda segim yaplilirve ilgili emtia fiyatlarinin piyasa performansini etkin bigimde yansitacak fonlar
tespit edilir. Sepetportféye dahil edilecek fonlarin yatirrm temasina uygunlugunu teminen, ilgili fonlarin veya
takipettikleri endekslerin unvanlarinda emtia, kiymetli maden, altin, gimus, kiymetli tag, endistriyelmetal,
bakir, nikel, ¢inko, kalay, kursun, aliminyum, paladyum, uranyum, platin, dogalgaz, gazyagi,petrol, tarimsal
emtia, misir, soya, soya yagi, piring, kahve, seker, kakao, bugday, tahil, pamuk, et,canli hayvan ve benzeri
emtia gruplarina iliskin ibarelerin yer almasi, takip ettikleri endeks ve/veyakarsilastirma 6lguti bilesenlerinin
asgari %80 oraninda s6z konusu emtialara veya emtiaendekslerine dayali olmasi, izahname ve/veya
yatinmci bilgilendirme dokiimanlari kapsaminda fonyatirim stratejisinin bahse konu emtialara odakh
olduguna dair agik ifadeler bulunmasi gibi kriterlerdikkate alinir.Piyasa kosullari dogrultusunda portfoy
yoneticisi tarafindan gerekli géruldigu taktirde,portféylin azami %20’si, yatirim ve/veya riskten korunma
amaciyla; dogrudan diger para ve sermayepiyasasi araclarina yénlendirilebilir. ligili kararlarin verilmesi
asamasinda getiri beklentilerinin yanisira fon risk istahi ve portféydeki varliklarin volatilitesi dikkate
alinir.Yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari fon portféyiine dahil edilebilir. Ancak herdurumda, fon
portfdyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclari (Turkiye’de kurulanve unvaninda
“Yabanc!” ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80’ ve fazlasiolamaz. Fon portféyine
dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis parave sermaye piyasasi araglari
(Turkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlarida dahil) da fon toplam degerinin %80'i
ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci paraya ve yabanci parayadayali sermaye piyasasi araglarina yapilabilecek
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Yatirim Riskleri

Performans sunum dénemi itibariyla fon risk degeri 6'dir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa
Riski, Faiz Orani Riski, Kur Riski, Ortaklik Payi Fiyat Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan
islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihracgi Riski,Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim Araci Riski ile Kiymetli Madenler ve Emtia
Riski.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Karsilastirma Enflasyon |Portfdyiin Zaman iginde Karsilastirma Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam
Getiri (%)

Bilgi
Rasyosu

YILLAR Olgiitiiniin Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olgiitiiniin Standart

Getirisi (%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2022 -0,043% 7,487% 22,843% 1,180% 1,1405% -0,0598 63.667.990,85
2023 43,283% 42,890% 64,773% 0,923% 0,8593% 0,0029 114.705.189,54
2024 23,365% 32,616% 44,379% 0,618% 0,5963% -0,0549 86.283.768,15
2025 47,342% 43,891% 30,892% 0,727% 0,7246% 0,0160 167.480.439,10

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyln ve kargilastirma 6lgutinin standart sapmasi donemindeki gunlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

PERFORMAN S GRAFIGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olugan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylll 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiiriirliie giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfoy yoneticiligi ve yatirm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayill Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel misterilere portfoy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféy'nlin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 31/12/2025 déneminde net %47.34 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma olgitiinlin getirisi ayni dénemde %43.89 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %3.45 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 8lciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin adirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2025 - 31/12/2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,007024% 3.226.090,94
Denetim Ucreti Giderleri 0,000289% 132.838,32
Saklama Ucreti Giderleri 0,000201% 92.235,24
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000473% 217.143,59
Kurul Kayit Ucreti 0,000064% 29.505,93
Diger Faaliyet Giderleri 0,000778% 357.341,07
Toplam Faaliyet Giderleri 4.055.155,09

Ortalama Fon Portféy Degeri 125.808.414,46

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 3,222743%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamustir.

%15 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 Bloomberg Commodity ex-Precious Metals Total Return Index + %15 istanbul Gold B Tipi Altin Fonu
Endeksi + %5 istanbul Giimiis Borsa Yatirim Fonu

16/05/2022-...

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.



7) 2025 yilinin ilk geyredi tim yila damgasini vuracak gelismelere sahne olarak baglamistir. 20 Ocak'ta ABD'de yeni Trump yonetimi goreve gelmis ve hizla yeni giimriik
vergilerini agiklamistir. Bu durum Subat'ta riskten kaginma hareketine yol agmistir. Bu vergiler son anda bir ay uzatiimis ve yatinmcilar olaylarin nasil gelisecedi konusunda
giderek daha fazla rahatlamigtir. Ancak, Mart ayina dogru gtimriik vergisi belirsizligi artmaya baglayinca, piyasalar daha biytik riskten kaginma hareketleri yasamaya
baglamistir. Yeni Trump yonetimi Avrupa varlik fiyatlamalarini da etkilemistir. Subat ayinda ABD Ukrayna'daki savasi sona erdirmek igin Rusya ile miizakerelere
baslayacagini agiklamistir. Bu durum, petrol fiyatlarinda diislise yol agmis, ancak ayni zamanda Avrupa'da daha yliksek savunma harcamalarini finanse etmek igin biyiik
bir baski olusturmustur. Sonugta Avrupa’da savunma harcamalarinin artacagi beklentileri ile bélge genelinde uzun vadeli tahvil getirileri sert sekilde ytikselmistir.Birinci
geyrek oldukga olayli bir dénem gibi gériinlirken, ikinci geyrek son yillarin en biiyiik piyasa oynakligiyla baglamistir. Glimriik vergileri ikinci geyrekte glindemi domine
etmistir. Trump'in ilk olarak yiiksek tarife agiklamasi ve diger (lkelerin de buna karsilik verebilecegi korkusu yatirimcilarin ABD'de bir resesyon olasiligini yeniden
dederlendirmesine yol agmistir. Trump’in glimriik vergilerinde 90 giinliik ara verme kararina kadar borsalar sert satis yerken, tahvil piyasalari da bu satis dalgasina
katilmistir. Ayrica ikinci geyrekte mali kaygilar yeniden ortaya gikmaya baslamistir. Bunun ilk tetikleyicisi, Moody's'in ABD kredi notunu diigiirmesi olmustur. Bu durum, ABD
30 yillik tahvil getirisinin %5'in izerine gcikmasina ve kiiresel uzun vadeli tahvil faizlerinde daha genis bir yiikselise yol agmistir.Yilin ikinci yarisi ise Haziran ayindaki
jeopolitik gerginliklerle baslamistir. Israil'in, iran'in niikleer ve askeri tesislerine hava saldirilari ardindan petrol fiyatlarinda biiyiik bir artis yasanmistir. ABD'nin iran niikleer
tesislerine saldirisindan kisa bir siire sonra Israil ve iran arasinda ateskes ilan edilmis ve bu da petrol fiyatlarinin tekrar keskin bir sekilde diismesine neden olmustur.
Uciincii ceyrekte, giimriik vergileri bir kez daha ana konu haline gelmis ve Trump, 9 Temmuz'da sona ermesi planlanan 90 giinliik siireyi 1 Agustos'a kadar uzatmistir.
ABD'nin ay sonunda AB ve Japonya da dahil olmak (izere birgok 6nemli ticaret ortadiyla anlasmalar imzalamasiyla, glimriik vergilerinde keskin bir artis olacadi yoniindeki
ilk korkular bosa gikmistir. Ayrica Temmuz ayinda Trump'in Fed Baskani Powell'l gérevden alabilecegine dair spekiilasyonlar artmis ve Fed'e iliskin bagimsizlik endigeleriyle
tahvil getirisi egrisi egiminde sert bir diklesme yasanmistir. Yaz ilerledikce, makroekonomik ortamin beklenenden daha fazla kotilestigine dair isaretler ortaya gikmistir.
istihdam endiseleriyle Fed Baskani Powell'in Jackson Hole'da giivercinvari bir ton sergilemesinin ardindan, Fed'in 2025'ten beri ilk faiz indirimi beklentisi Eyliil ay
fiyatlamalarina yansimistir. Fed, Eyliil ve Aralik aylar arasinda toplam 75 baz puanlik 3 ardisik faiz indirimi gergeklestirmistir. Dordiincii geyrekteki bir diger 6nemli gelisme
ise Japonya’da yasanmistir. Yeni basbakanin siirpriz segim zaferi ve Kasim ayinda biiyiik bir mali tegvik paketi agiklamasi Japonya Merkez Bankasi'nin (Bank of Japan)
Ocak ayinda 25 baz puanlik faiz artisi ardindan Aralik ayinda bir artis daha yaparak politika faizini 1995'ten bu yana en yiksek seviye olan %0,75'e gikarmasina neden
olmustur. Bu ayni zamanda 10 yillik Japon devlet tahvili getirilerinin yil sonuna dogru %?2'nin {izerine gikmasina neden olmustur. Yurt iginde yilin ilk geyregi Turk
varliklarina yabanci yatinmci ilgisiyle baglamistir. TCMB Mart ayina kadar gevseme adimlarina devam etmis ve politika faizini 500 baz puan indirmistir. Mart ayinda ig siyasi
gelismeler kaynakli finansal piyasalarda yiikselen oynakligin enflasyon agisindan olusturacadi riskleri sinirlamak amaciyla TCMB ilk olarak gecelik borglanma faizini
ylikseltmis, ardindan siki likidite politikasi ile fonlamayi ist banttan yapmistir. Nisan ayinda para politikasinda sikilasma devam etmis, haftalik repo faizi ylizde 46
seviyesine yiikseltilirken, gecelik vadede borg verme faiz oranini yiizde 49'a, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise yiizde 44.5'e yiikseltmis ve bir haftalik repo
ihalelerine yeniden baslanacagini duyurmustur. TCMB, yilin ikinci yarisinda ise Aralik ayi itibariyla toplam 800 baz puanlik indirimle politika faizini ylizde 38'e dliglirmistir.
Makro ihtiyati politikalar parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak amaciyla yil genelinde devam etmistir. Ayrica finansal istikrari desteklemek amaciyla
sadelesme adimlarina devam edilmistir. Kur korumali mevduat (KKM) hesap agma ve yenileme islemleri sonlandiriimis ve buna bagl olarak KKM'nin yenilenmesine ve Tilrk
lirasina gegisine yonelik tiim hedeflerin kaldiriimigtir. 2025 yilinda uluslararasi rezervler Mart ve Nisan aylari haricinde artis egilimini korumus ve brit rezervler 38.8 milyar
ABD dolari yiikselis kaydederek itibariyla 193.9 milyar ABD dolari seviyesine ulagmistir. Siki finansal kosullar ve makro ihtiyati politikalar ekonomideki dengelenme siirecine
katki saglamaya devam etmistir. Ekonomik aktivitedeki soguma yilin ikinci yarisinda dezenflasyonist slireci desteklemeye devam etmistir. Ocak ayinda %42.1 olan yillik
enflasyon yili %30.9 seviyesine gerileyerek kapatmistir. Aralik 24 sonunda 35.35 olan USDTRY paritesi, yil genelinde yaklagik %21.5 artis ile yili 42.96 seviyesinde
kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik devlet tahvil faizleri Aralik 24 sonundaki sirasiyla %40.56 ve %28.78 seviyelerinden Aralik 25 sonunda %37.2 ve %29
diizeyinde gerceklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-100 endeksi Aralik ‘24 sonundaki 9830.56 seviyesinden yaklasik %14.6 artis ile Aralik '25 sonunda 11261.52
diizeyinde kapanmistir.



