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Shape the future
with confidence

QNB Portfoy Gimis Katilim Borsa Yatirim Fonu'nun yatirim performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Portfdy Gimis Katilim Borsa Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI11-128.5 sayili
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergcevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap ddénemine ait performans
sunus raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanarak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Fon'un 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Teblig'de yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemesi bagka
bagimsiz denetim sirketi tarafindan gercgeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi
31 Ocak 2025 tarihli performans sunus raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini bildirmigtir.

30 Ocak 2026
Istanbul, Turkiye
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QNB PORTFOY GUMUS KATILIM BORSA YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 01/11/2005

31/12/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri

Birim Pay Degeri (TRL)

Portféy Dagilimi

Kiymetli Maden

Toplam

45.002.932.605

622,017037

100,00%

100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Finans Portféy Gimus Katihm Borsa Yatirim Fonu endeksini takip

A i : . Ziya Cakmak
etmektedir. Endeks, uluslararasi giimis fiyatini baz alan bir endekstir. Reuters
tarafindan yayinlanmakta olan XAG=X kodlu uluslararasi ABD Dolari Bahar Gakan
cinsinden spot giimiis ons fiyatinin, bankalar arasi para piyasasinda olusan
ve Reuters tarafindan TRYBB= kodu ile yayinlanan en iyi alig ve TRYBA= Sinan Ede

kodu ile yayinlanan en iyi satis kotasyonlarinin ortalamasindan hesaplanan -
kur ile carpiimasi yoluyla bulunan deger Endeks'i olusturur. Sermaye Piyasasi =i
Kurulu’nun 22.03.2012. tarih ve B.02.1.SPK.0.15-305.241. sayili izin yazisiyla Eyylp Par
26.04.2012 tarihinde Gumis Borsa Yatirnm Fonu'na dénismustir.

Oguz Atalay Yildiz

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Selim Biilbiil

Yatirim Stratejisi

Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Fon portfdyu, Endeks kapsamindaki
varliklarin tam kopyalama yoluyla olusturulur.

Yatirim Riskleri

Fonun Performans donemi icindeki risk degeri 7'dir. - Belirtilen risk dederi Fon'un ge¢cmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin glivenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk degeri zaman
icinde degisebilir. En dusuk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin hicbir risk tagimadigr anlamina
gelmez. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portféyunde yer alan
varliklara iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, glimus fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir. a- Gumus Fiyati Riski: Fon portfdyiinde bulunan gimusin fiyatinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.. b- Kur Riski: Fon
portfdytine bulunan gimusin TL degerinin hesaplanmasinda etkili olmak (izere, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf
Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukumluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir. 4) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatal ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon
Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz
edildigi/katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Katihm Finans ilke ve Esaslarina
Uyumsuzluk Riski: Katiim Finans ilke ve Esaslarina uygun olarak fon varliklarina dahil edilmig bir yatirm
aracinin, daha sonra bu 6zelligini yitirmesi durumunda sz konusu yatirim aracinin, Danisma Komitesi ile
istisare edilerek, belirli bir stire icinde fon varliklarindan gikarilmasi riski. 9) Fon'a yatirim yapmanin getirdigi
diger riskler: Fon QNB Finans Portféy Gumus Katihm Borsa Yatirim Fonu Endeksi'ni takip etmektedir. S6z
konusu Endeks’in Fon tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu tarafindan olusturulur, hesaplanir ve
yayinlanir. Bu sureclerde ortaya gikacak hata ve aksakliklardan Kurucu sorumludur. Fon'un katiima
paylarinda yapilan islemlere iliskin vergisel durumun zaman igerisinde farkliliklar gésterebilir. Yapilabilecek
mevzuat degisiklikleri fon payi satin almis olan yatirimcilarin 21 fon ile ilgili bu izahname de belirtilen vergisel
yukamltltklerini degistirebilir. Mevzuat degisiklikleri yatirnmcilar tarafindan takip edilmelidir.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS Bi

Toolam Karsilagtirma Enflasyon [Portféyiin Zaman iginde Karsilagtirma Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu

YILLAR Getipri %) Olgiituniin Orani (%) Standart Sapmasi (%) Olgutinin Standart Ras %Su Portféytun Toplam Degeri /
Getirisi (%) (TUFE) (*) ** Sapmasi (%) (**) y Net Aktif Degeri

2021 54,121% 55,340% 36,081% 2,717% 2,7226% -0,0282 688.830.527,57

2022 43,416% 44,569% 64,270% 1,923% 1,9309% -0,3350 1.663.105.492,88
2023 57,133% 58,912% 64,773% 1,767% 1,7790% -0,0450 4.528.749.277,25
2024 44,621% 45,891% 44,379% 1,803% 1,8169% -0,2113 9.608.021.908,76
2025 202,009% 205,501% 30,892% 1,877% 1,8842% -0,4760 45.002.932.605,45

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyin ve karsilastirma ol¢utiniin standart sapmasi donemindeki giinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

PERFORMAN S GRAFIGI
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GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasl
araclarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylul 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de ytrurliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portféy yoneticiligi ve yatirm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goérilmus ve PYS/PY.14-
YD.8/325 saylli Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel misterilere portfdy yonetim sdzlesmesi ¢ercevesinde vekil sifati ile portféy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon PortféyU'niin yatinm amaci, yatirimcel riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmigtir.

3) Fon 01/01/2025 - 31/12/2025 déneminde net %202.01 oraninda getiri saglarken, karsilastirma dlgttiinuin getirisi ayni donemde %205.50 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %-3.49 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yuzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgutintin Getirisi : Fonun kargilagtirma élgutinan ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilagtirma 6l¢ituniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinluk brut portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2025 - 31/12/2025 déneminde : orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001311% 93.493.196,85
Denetim Ucreti Giderleri 0,000002% 132.840,27
Saklama Ucreti Giderleri 0,000650% 46.308.025,81
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000070% 4.967.379,71
Diger Faaliyet Giderleri 0,000004% 297.458,77
Toplam Faaliyet Giderleri 145.198.901,41

Ortalama Fon Portfdy Degeri 19.531.476.899,18

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,743410%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

02/05/2012-... %100 istanbul Guimiis Borsa Yatinnm Fonu

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2025 yilinin ilk geyredi tum yila damgasini vuracak gelismelere sahne olarak baglamistir. 20 Ocak'ta ABD'de yeni Trump yonetimi goreve gelmis ve hizla yeni gimrik
vergilerini agiklamistir. Bu durum Subat'ta riskten kaginma hareketine yol agmigtir. Bu vergiler son anda bir ay uzatiimig ve yatirimcilar olaylarin nasil gelisecegdi konusunda
giderek daha fazla rahatlamigtir. Ancak, Mart ayina dogru giimriik vergisi belirsizligi artmaya baslayinca, piyasalar daha biiyik riskten kaginma hareketleri yasamaya
baslamistir. Yeni Trump y&netimi Avrupa varlik fiyatlamalarini da etkilemistir. Subat ayinda ABD Ukrayna'daki savagl sona erdirmek icin Rusya ile miizakerelere
baglayacagini agiklamistir. Bu durum, petrol fiyatlarinda diistise yol agmis, ancak ayni zamanda Avrupa'da daha yiiksek savunma harcamalarini finanse etmek icin biyik
bir baski olusturmustur. Sonugta Avrupa’da savunma harcamalarinin artacagi beklentileri ile bélge genelinde uzun vadeli tahvil getirileri sert sekilde ytkselmistir.Birinci
ceyrek oldukca olayl bir désnem gibi géruintirken, ikinci geyrek son yillarin en biyuk piyasa oynakligiyla baslamistir. Giimruk vergileri ikinci ceyrekte giindemi domine
etmigtir. Trump’in ilk olarak yuksek tarife aciklamasi ve dider tlkelerin de buna karsilik verebilecegi korkusu yatirimcilarin ABD'de bir resesyon olasilidini yeniden
dederlendirmesine yol agmistir. Trump'in gumriik vergilerinde 90 giinlik ara verme kararina kadar borsalar sert satig yerken, tahvil piyasalari da bu satis dalgasina
katilmigtir. Ayrica ikinci ¢eyrekte mali kaygilar yeniden ortaya ¢ikmaya baglamistir. Bunun ilk tetikleyicisi, Moody's'in ABD kredi notunu diisiirmesi olmustur. Bu durum, ABD
30 yillik tahvil getirisinin %5'in tzerine ¢clkmasina ve kiresel uzun vadeli tahvil faizlerinde daha genis bir yikselise yol agmigtir.Yilin ikinci yarisi ise Haziran ayindaki
jeopolitik gerginliklerle baglamistir. Israil'in, Iran'in niikleer ve askeri tesislerine hava saldirilari ardindan petrol fiyatlarinda biiyiik bir artis yasanmistir. ABD'nin iran niikleer
tesislerine saldirisindan kisa bir siire sonra Israil ve Iran arasinda ateskes ilan edilmis ve bu da petrol fiyatlarinin tekrar keskin bir sekilde diismesine neden olmustur.
Uglincii geyrekte, gtimriik vergileri bir kez daha ana konu haline gelmis ve Trump, 9 Temmuz'da sona ermesi planlanan 90 guinlik siireyi 1 Agustos'a kadar uzatmistir.
ABD'nin ay sonunda AB ve Japonya da dahil olmak Uzere birgok 6nemli ticaret ortagiyla anlagmalar imzalamasiyla, gumrik vergilerinde keskin bir artis olacagi yontindeki
ilk korkular bosa ¢ikmistir. Ayrica Temmuz ayinda Trump'in Fed Bagkani Powell'i gérevden alabilecedine dair spekilasyonlar artmig ve Fed’e iliskin bagimsizlik endigeleriyle
tahvil getirisi edrisi egiminde sert bir diklesme yasanmigtir. Yaz ilerledikge, makroekonomik ortamin beklenenden daha fazla kétilestigine dair isaretler ortaya gikmistir.
Istihdam endiseleriyle Fed Baskani Powell'in Jackson Hole'da giivercinvari bir ton sergilemesinin ardindan, Fed'in 2025'ten beri ilk faiz indirimi beklentisi Eyliil ayi
fiyatlamalarina yansimigtir. Fed, Eyliil ve Aralik aylari arasinda toplam 75 baz puanlik 3 ardisik faiz indirimi gergeklestirmistir. Dérdiinci geyrekteki bir diger onemli gelisme
ise Japonya’'da yasanmistir. Yeni basbakanin siirpriz se¢im zaferi ve Kasim ayinda biyik bir mali tesvik paketi agiklamasi Japonya Merkez Bankasi'nin (Bank of Japan)
Ocak ayinda 25 baz puanlik faiz artigi ardindan Aralik ayinda bir artis daha yaparak politika faizini 1995'ten bu yana en ytiksek seviye olan %0,75'e ¢ikarmasina neden
olmustur. Bu ayni zamanda 10 yillik Japon devlet tahvili getirilerinin yil sonuna dogru %2'nin tzerine ¢lkmasina neden olmustur. Yurt icinde yilin ilk ceyregi Turk
varliklarina yabanci yatirimel ilgisiyle baglamigtir. TCMB Mart ayina kadar gevgeme adimlarina devam etmis ve politika faizini 500 baz puan indirmistir. Mart ayinda i¢ siyasi
gelismeler kaynakli finansal piyasalarda ytkselen oynaklidin enflasyon agisindan olusturacadi riskleri sinirlamak amaciyla TCMB ilk olarak gecelik borglanma faizini
yukseltmis, ardindan siki likidite politikasi ile fonlamay Gist banttan yapmistir. Nisan ayinda para politikasinda sikilagma devam etmig, haftalik repo faizi yuzde 46
seviyesine yiikseltilirken, gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini yiizde 49'a, gecelik vadede borclanma faiz oranini ise ylizde 44.5'e yikseltmig ve bir haftalik repo
ihalelerine yeniden baglanacagini duyurmustur. TCMB, yilin ikinci yarisinda ise Aralik ayi itibariyla toplam 800 baz puanlik indirimle politika faizini yuzde 38'e duigurmustur.
Makro ihtiyati politikalar parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak amaciyla yil genelinde devam etmistir. Ayrica finansal istikrari desteklemek amaciyla
sadelesme adimlarina devam edilmistir. Kur korumali mevduat (KKM) hesap agma ve yenileme islemleri sonlandiriimis ve buna bagh olarak KKM'nin yenilenmesine ve Turk
lirasina gegisine yonelik tim hedeflerin kaldirlmigtir. 2025 yilinda uluslararasi rezervler Mart ve Nisan aylari haricinde artis egilimini korumus ve briit rezervler 38.8 milyar
ABD dolari yuikselis kaydederek itibartyla 193.9 milyar ABD dolari seviyesine ulagmistir. Siki finansal kosullar ve makro ihtiyati politikalar ekonomideki dengelenme surecine
katki saglamaya devam etmistir. Ekonomik aktivitedeki soguma yilin ikinci yarisinda dezenflasyonist stireci desteklemeye devam etmistir. Ocak ayinda %42.1 olan yillik
enflasyon yill %30.9 seviyesine gerileyerek kapatmistir. Aralik '24 sonunda 35.35 olan USDTRY paritesi, yil genelinde yaklasik %621.5 artis ile yili 42.96 seviyesinde
kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik devlet tahvil faizleri Aralik '24 sonundaki siraslyla %40.56 ve %28.78 seviyelerinden Aralik '25 sonunda %37.2 ve %29
diizeyinde gergeklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-100 endeksi Aralik ‘24 sonundaki 9830.56 seviyesinden yaklagik %14.6 artig ile Aralik '25 sonunda 11261.52
diizeyinde kapanmistir.



