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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
QNB Portfoy Yonetimi A.S Yonetim Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

QNB Portfoy Algoritmik Stratejiler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (“Fon™) 31 Aralik 2025 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gortisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ger¢evesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi,
Mubhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast
olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
boliimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal
tablolarinin bagimsiz denetimleri igin gegerli olan Bagimsiz Denet¢iler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlart Dahil)
(“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin
finansal tablolarnin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da

mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine iligskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasast
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanligligmn her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basma veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide
bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl
onemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarm, agiklamalar déhil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini

olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Fon’un 18 Kasim — 31
Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin

finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamuistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza  denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Selvi Hardal’dur.

Sorumlu Dénet(;i

31 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN

FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot 31 Arahk
referanslari 2025(%)
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 16 1.158.207
Diger Alacaklar 5 15.452
Finansal Varliklar 9 13.950.178
Toplam Varliklar (A) 15.123.837
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 484.084
Iligkili Taraflara Borglar 4 31.152
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
Haric) (B) 515.236
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 14.608.601

(*) Qnb Portfoy Algoritmik Stratejiler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 18 Kasim 2025 tarihinde halka arz
edildiginden, finansal durum tablosu 31 Aralik 2025 itibariyla olusturulmus ve onceki donemle karsilastirmali olarak

sunulmamustir.



QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetimden

gecmis

Dipnot 18 Kasim-
referanslar1 31 Aralik 2025(%)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 40.742
Temettli Gelirleri _ 11 17.369
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 50.124
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 11 288.675
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 16.192
Esas Faaliyet Gelirleri 413.102
Yonetim Ucretleri 7 (33.924)
Saklama Ucretleri 7 (1.373)
Kurul Kayit Ucreti 7 (349)
Komisyon ve diger islem ticretleri 7 (17.230)
Esas Faaliyetlerden Diger giderler 12 (4.547)
Esas Faaliyet Giderleri (57.423)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 355.679
Finansman Giderleri -
Net Donem Kariy/Zarari (A) 355.679
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

(A+B) 8 355.679

(*) Qnb Portfoy Algoritmik Stratejiler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 18 Kasim 2025 tarihinde halka arz
edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 31 Aralik 2025 itibartyla olusturulmus ve Onceki donemle
kargilagtirmali olarak sunulmamustir.



QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN

FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Dipnot 18 Kasim-

referanslari 31 Aralik 2025(%)

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Donem Basy) 8 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs 8 355.679
Katilma Pay1 Thrag Tutar (+) 8 24.097.915
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 8 (9.844.993)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 8 14.608.601

(*) Qnb Portfoy Algoritmik Stratejiler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 18 Kasim 2025 tarihinde halka arz
edildiginden, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu 31 Aralik 2025 itibartyla olusturulmus ve onceki dénemle

karsilagtirmali olarak sunulmamastir.



QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN

FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis
Dipnot 18 Kasim-
referanslar1 31 Aralik 2025(%)
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (13.097.146)
Net Donem Kari/Zarari 355.679
Net Donem Kari/Zarari Mu?abakatl ile ilgili Diizeltmeler (349.217)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Duzeltmeler 11,16 (60.542)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili Diizeltmeler 11 (288.675)
isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler (13.161.719)
Alacaklardaki Artig/Azaligla Ilgili Diizeltmeler (15.452)
Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler _ 515.236
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla Ilgili diizeltmeler (13.661.503)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (13.155.257)
Alian Temettii 11 17.369
Alinan Faiz 11 40.742
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 14.252.922
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 8 24.097.915
Katilma Payi Iadeleri i¢in Odenen Nakit 8 (9.844.993)
Yabanci Para Cevrim Farklariin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 1.155.776
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 1.155.776
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 16 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 16 1.155.776

(*) Qnb Portfoy Algoritmik Stratejiler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 18 Kasim 2025 tarihinde halka arz
edildiginden, nakit akis tablosu 31 Aralik 2025 itibartyla olugturulmus ve 6nceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamustir.



QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

A. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

QNB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak,
14/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 437698 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21/05/2015
tarih ve 8824 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen QNB Portfoy Yonetimi A.S Hisse Senedi Semsiye
Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak QNB Portfoy Algoritmik Stratejiler
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina iligskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 15/10/2025 tarihinde onaylanmistir. Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.Ihra¢
edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitlin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.Bu izahname, Kurucu QNB Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.qnbportfoy.com.tr adresli resmi internet sitesi
ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig
hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimc1 bilgi formunda yer almaktadir Fon Kurucusu,
Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Qnb Portfoy Yonetimi A.S. (Eski iinvaniyla Finans Portfoy Yonetimi A.S.)
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:10 Sisli / Istanbul

Yonetici:
Qnb Portfoy Yonetimi A.S. (Eski iinvaniyla Finans Portfoy Yonetimi A.S.)
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:10 Sisli / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. (Eski iinvaniyla QNB Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.)
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:10 Sisli / Istanbul

Saklayic1 Kurum: istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 34467 Sartyer Istanbul

Finansal tablolarin onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolar1 31 Mart 2026 tarihinde Kurucu’nun Y 6netim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

B. Fon’un Yonetim Stratejisi

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar
tizerinde kendi adma ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere
disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine
iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer
alan smirlamalar ¢ergevesinde yonetilir. Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda fon toplam degerinin en az %801 devamli
olarak Borsa Istanbul’da islem goren yerli ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan
borsa yatinm fonlarinin katilma paylarma yatirilir. Yatinm yapilacak hisse senetlerinin se¢iminde quantamental
(quantitative & fundamental) metodoloji, makine 6grenmesi algoritmalar, istatistiksel modeller, veri analitigi, yapay
zeka tabanli risk dl¢iimleri ve trend analizi gergevesinde olusturulan algoritmik stratejiler dikkate alinir. Fonun yatirim
amaci, orta-uzun vadede BIST100 Endeksinin iizerinde getiri kaydetmektedir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi
nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak
iizere BIST te islem goren ihrag¢1 paylarina, bu ihrage1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa yatirrm Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina, ilgili ihrag¢1 paylarina
veya ilgili pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlarina, ilgili ihrag¢i paylarina
veya pay endekslerine dayali opsiyon s6zlesmelerinin primlerine veya ilgili ihrag¢i paylarina ve pay endekslerine dayali
araci kurulus varantlarina yatirilir.



QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri
1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ercevesinde SPK tarafindan belirlenen
esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1” esas alinmistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmus,
kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki
paranin satin alma giicine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarmin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayni agiklamada,
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’nde agiklanan Karar1 uyarinca, yatirnm fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardr” uygulanmamustir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yiktmlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegcirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip

donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 — Finansal Varliklar



QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gecerli olan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Amerikan Dolar1 (‘°‘ABD Dolar1’’) 42,8457 35,2803
Avro 50,2859 36,7362

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar: sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarl: bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
mubhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'
un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri - Takas Edilebilirliin Bulunmamasi

Mayis 2024'te KGK, TMS 21'e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig:
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadig1 i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasimi saglayan bilgiler agiklanir. Degigiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiirtirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamais yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki

gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci Isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptig1 Varhk Satislar:
veya Katkilar1

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon sz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve acgiklamayr kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin glincel bilango degerleri ile dl¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Fon i¢in gecerli degildir ve Fon' un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Finansal Arac¢larin Simiflandirilmasi ve Olgiimii

Agustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dl¢iimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iliskin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliliklerin "sona erme tarihi"nde finansal tablo dist
birakilacagini agiklifa kavusturmustur. Bununla birlikte degigiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal ylikiimliiliiklerin sona erme tarihinden dnce finansal tablo
dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler i¢eren finansal varliklarin s6zlesmeye baglt
nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile smirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sézlesmeyle
birbirine bagh finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira
bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sézlesmesel hiikiimler
iceren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen
Ozkaynaga dayali finansal araglar i¢in TFRS 7'ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak
2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal
varliklarin smiflandirilmast ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamast ve diger
degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, ge¢mis yillar karlari (zararlari) kaleminin agilig
bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS'lere Qliskin Yilhk Iyilestirmeler - Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025'te "TFRS'lere iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 11", asagida belirtilen degisiklikleri
icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS I Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas: - TFRS'leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1'de yer alan ifadeler ile
TFRS 9'daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel
karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestivilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar - Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kaywplar:
TFRS 7'de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13'e referans
eklenmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)
TFRS'lere iliskin Yilhik Iyilestirmeler - Cilt 11 (Devamu)

- TFRS 9 Finansal Araclar - Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakilmasi ile
islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9'daki finansal tablo
dist birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya
zararda muhasebelestirilecegini ac¢ikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9'da degisiklige gidilmigtir.
Ayrica, 'islem bedeli"ne yapilan referansin kaldiridmasi amaciyla TFRS 9'da degisiklik
gerceklestirilmigtir.

- TFRS 10 Finansal Tablolar - "Fiili vekilin" belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapimustir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu - Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle "maliyet yontemi" ifadesinin
kaldirilmast sonrast Standartta gegen séz konusu ifade silinmigtir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecek olup
tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025'te "Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler" degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye
iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, "kendi i¢in kullanim" istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga
kavusturmakta ve bu tiir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sbézlesmelerin igletmenin finansal performansi ve nakit akislari tizerindeki
etkisinin yatirimeilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. "Kendi i¢in
kullanim" hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma
iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

Fon finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardim1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirnm faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasint zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans o6lgiitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18'in yayimlanmastyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan
raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon' un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)
TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar Standard:

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler icin, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamistir.

Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay: segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasia gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS'lerle uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi
(ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19'u uygulamay:1 segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da
sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde yiiriirlige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez
uygulandig ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali donem i¢in sunulan agiklamalarin,
TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standart Fon i¢in gegerli degildir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21'e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan
TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS'de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri - Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yliksek enflasyonlu olmayan bir
fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanig kurunun kullanimin
zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi
olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet
sonuglart ve finansal durumunun g¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tim tutarlan igin (diger bir
ifadeyle, varliklar, yiikiimliilikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis
kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yilksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para birimi yiliksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para
birimi olan bir yurtdis1 isletmesine ait karsilastirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak
suretiyle cari 6l¢im biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliiliikleri de
getirmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
C. ONEMLi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

(a) Nakit ve Nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango tarihi
itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

(b)  Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliilik, sadece finansal araca iligkin sdzlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi, iglem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya
finansal tablo digt birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sézlesmeye bagli sartlara ve ilgili is modeline
baghdir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal
varlik veya finansal yiikiimliiliikk ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden Slgiilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk
Olciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun
degere ilave edilmekte veya gergcege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye bagli nakit
akislarm ozelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliilikkler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kdar/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk
olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini
miiteakiben ger¢ege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang
ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini1 amaglayan ve
buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege uygun
degerleri iizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit
bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel iizerinden; sabit bir vadesi
olmayanlar icin gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akig teknikleri
kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu™ hesabi altinda gosterilmektedir.
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

C. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun
deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren
nakit akislarina yol agmast durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlik olarak
simiflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden
kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar:

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasast olugsmamis gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olugmaktadir. Bu wvarliklar, 6denen maliyetlerinden
degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlgiilemeyen ve uzun vadede elde tutulmasi
beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii / beklenen zarar karsiligi:

Fon gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmis yontemi
uygulayarak omiir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her raporlama
tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu
yana dnemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde
meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmig
ve geemis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir
bilgiler igermektedir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak
araglar1 haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disiikliigli zararinin
mubhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger diisgiikliigii zarar1 deger diisiikligiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirnmin deger diigiikliigii hicbir zaman
muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger
diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(c) Kredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

(d) Diger finansal borg¢lar
Fon repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal ytikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
C. ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(¢)  Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1. Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi i¢in bekleyen
kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir 6nceki seansin agirlikli ortalama
fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

il. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

ili.  Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar1 tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri
azami kullanan diger yontemler

® Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

(g) Yabanci para cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para islemler, iglem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yilikiimliliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege
uygun degerleri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan
kurlardan TL’ye c¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yansitilmigtir.

(h)  Finansal araclarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z

konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonu¢landirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
C. ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(i) Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diing¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 dngoren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyilinde tutulug amaglarina gére “Gergege uygun
deger farki k ar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfdyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme
isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Finansal
varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

() Takas alacaklari /borg¢lari

Takas borglart raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sozlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul krymet
satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(k)  Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda ayri
olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

(1 Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis veya azaliglart toplami)
tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azalislar1” hesaplarina aktarilir.
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

C. ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(1 Gelir/giderin taninmasi (devami)

Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikimliliklere
Hiskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve
satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore

muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarmin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim
fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin

portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

(m) Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna baglh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan

almip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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FON)

31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA LISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

C. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

()

(a)

(b)

(©)

(0

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme her isgiini itibartyla yapilir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

Alg tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas aliarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig kuru
ile degerlenir.

vi)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ger¢evesinde degerlenir.

vii)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

iX) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Fonun diger varlik ve ylikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu
bdlge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

31 ARALIK 2025 TARTHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan QNB Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

18 Kasim -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2025
QNB Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Ucretleri (Dipnot 7) 33.924
Toplam 33.924
. 18 Kasim -
liskili taraflara bor¢lar 31 Aralik 2025
QNB Portfoy Yénetimi A.S.
Fon Yonetim Ucreti 31.152
Toplam 31.152
5. ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2025 tarihi itibartyla "Ters Repo Alacaklar1" bulunmamaktadir.
Bilancoda gosterilen “Diger borglar” ve kalemlerinin detaylar1 asagida agiklanmistir:
Diger borg¢lar 31 Aralik 2025
Kurul kayit ticreti 349
Diger borglar 483.735
Toplam 484.084
Bilangoda gosterilen “Diger alacaklar” ve kalemlerinin detaylar1 asagida agiklanmistir:
Diger alacaklar 31 Arahk 2025
Diger Alacaklar 15.452
Toplam 15.452

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Kargiliklar, bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
muhtemel olmast ve yikiimlilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
mubhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
fondan kaynak c¢ikmasimin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimlilik “Kosullu” olarak kabul
edilmektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

31 ARALIK 2025 TARTHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

7. NITELIKLERINE GORE DiGER GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, esas faaliyetlerden diger
giderler, komisyon ve diger islem iicretleri detay1 asagidaki gibidir:

18 Kasim-
31 Arahk 2025

Yonetim ticretleri (Dipnot 4) 33.924
Komisyon ve diger islem {icretleri 17.230
Saklama ticretleri 1.373
Kurul kayit ticreti 349
Toplam 52.876

Bagimsiz denet¢i/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin ticretler:

18 Kasim-
31 Aralik 2025

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 99.000

Toplam 99.000
(*) Tutara KDV dahil degildir.

8. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Asagida Fon’un cari donem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay1
verilmistir.

31 Aralik 2025

18 Kasim itibartyla toplam degeri/net varlik degeri -

Toplam degeri/net varlik degerinde artig 355.679
Katilma pay1 ihrag tutari 24.097.915
Katilma payi iade tutari (9.844.993)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 14.608.601
Birim pay degeri 31 Arahk 2025
Fon toplam degeri (TL) 14.608.601
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 13.835.150
Birim pay degeri (TL) 1,0559

31 Arahk 2025

Adet
18 Kasim itibariyla (Adet) -
Doénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 23.406.539
Doénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (9.571.389)
Toplam 13.835.150

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi
altindadir.
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

9. FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan gercege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan menkul krymetlere iliskin bilgiler:

Finansal varhklar 31 Aralik 2025

Gergege uygun deger farklari kar / zarar
yansitilan finansal varliklar (Dipnot 14) 13.950.178

Toplam 13.950.178

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, gercege uygun deger farki kar / zarar yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan

finansal varhklar 31 Arahk 2025

Nominal Piyasa Degeri Faiz Oranmi(%)
Hisse Senetleri 307.328 13.950.178 -
Toplam 307.328 13.950.178 -

10. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2025

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri (Dipnot 8) 14.608.601
Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi -
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 14.608.601
11. HASILAT

18 Kasim —
A. Temettii Gelirleri 31 Arahk 2025
Temettii Gelirleri 17.369
Toplam 17.369

B. Faiz Gelirleri

Borsa para piyasasi faiz gelirleri 38.676
Ters repo faiz gelirleri 2.066
Toplam 40.742
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN

FON)

31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA LISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

11. HASILAT (Devami)

C. Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar

Gergeklesen deger artislart 121.855
Menkul kiymet satis karlari 103.184
Menkul kiymet satis zararlari (59.285)
Gergeklesen deger azalislari (115.630)
Toplam 50.124
D. Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 288.675
Toplam 396.910
12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

18 Kasim-

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

31 Arahk 2025

Diger gelirler 16.192
Toplam 16.192
18 Kasim-

Esas faaliyetlerden diger giderler:

31 Arahk 2025

Vergi, resim ve harglar 2.735
Diger giderler (*) 1.812
Toplam 4.547

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla diger giderler icerisinde vergi gideri ve diger giderler bulunmaktadir.

13. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.

14. FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin  karsilanabilecegi  degerdir.
Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir  piyasa  isleminde elde edebilecegi miktarlarin ~ gostergesi olamaz.
Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varhklar:
Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktifler

bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kiymetlerin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

14. FINANSAL ARACLAR(Devami)
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025
Gercege uygun Kayith
degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 1.158.207 1.158.207
Finansal varliklar 13.950.178 13.950.178
Diger alacaklar 15.452 15.452
Diger borglar 515.236 515.236

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayithi deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri
esas almmistir (Dipnot 2). Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve
yilikiimliliiklerin gercege uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, 6l¢lim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

+ Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse Senetleri 13.950.178 - - 13.950.178
Toplam 13.950.178 - - 13.950.178

(*) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin degerlemesi, kullanilan gergege uygun deger
seviyelerine gore farkli tekniklerle gergeklestirilmistir. Seviye 1 kapsaminda yer alan finansal varliklar, raporlama dénemi
sonunda aktif olarak islem gordiikleri piyasalarda kote edilen borsa fiyatlari esas alinarak degerlenmistir.

15. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

31 ARALIK 2025 TARTHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2025

Bankalar (*) 19.777

Vadesiz mevduat 19.777
Borsa para piyasasi alacaklar1 (**) 1.138.430
Toplam 1.158.207

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bankalar hesabinda siniflanan vadeli mevduati bulunmamaktadir.

(**) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz
oran1 %39,05'tir.

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarina
ters repo alacaklar1 ilave edilip faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2025

Nakit ve nakit benzerleri 1.158.207
Faiz tahakkuklar1 (2.431)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.155.776

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans: iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmisg olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona
almacak menkul kiymetlerin fon portfyiine orani iglemleri mevzuata, ictiizik ve izahnamede belirlenen
siirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklari ayni1 tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili
finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarh finansal araclarinin dagilimi asagida sunulmustur.
31 Aralik 2025 tarihi itibarryla Fon’un sabit faizli finansal araclar1 bulunmaktadir.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2025

Nakit ve nakit benzerleri 1.138.431

Degisken faizli finansal araclar

31 Aralik 2025 itibariyla fon’un degisken faizli finansal araclar1 bulunmamaktadir.
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
FINANSAL RiSK YONETIMi (Devami)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Piyasa faiz oranlarindaki %35 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
Fon’un karinda 31 Aralik 2025 itibartyla 697.509 TL artis/azalig olusmaktadir.

Doviz Pozisyonu Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla, dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili

yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagl olarak
giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Arahk 2025

1 aya 3 aya 3ay- 1yll- Syl
kadar kadar 1 yil aras1 5 yil aras1 ilizeri Vadesiz Toplam
iliskili taraflara borglar 31.152 - - - - - 31.152
Diger borg¢lar 484.084 - - - - - 484.084
Toplam yiikiimliiliikler 515.236 - - - - - 515.236

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yonetim yukarda
sunulan s6zlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini beklememektedir, zira katilma pay1
sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kredi riski

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde bulunabilecek finansal
varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon i¢ tiiziigii hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.Ratingi
olmayan finansal varliklarda, portfoy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme yapmaktadir.

Portfoy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gdstergeleri inceler.

31 Aralik 2025 tarihinde portfoyde bulunan finansal varliklarin deger diigiikliigline ugrama riskinin diisiik oldugu
degerlendirilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kaliman kredi riskleri:

23



QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
FINANSAL RiSK YONETIMi (Devam)

Kredi riski (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri Ters Repo Alacaklar1 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger iligkili Diger Finansal  iligkili Diger

31 Arahk 2025 taraf taraf taraf taraf taraf  taraf  yatirnmlar taraf taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 1.158.207 - - - - 13.950.178 - 15.452
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - 1.158.207 - - - - 13.950.178 - 15.452

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya -
deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramanus varliklarin net defter degeri - - - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - -
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QNB PORTFOY ALGORITMIiK STRATEJILER HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)

31 ARALIK 2025 TARIHINDEN SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

(1) 31 Aralik 2025 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

(i1) 31 Aralik 2025 itibartyla Fon’un temettii ve bedelsiz hisse senetleri 6demeleri bulunmamaktadir

25



QNB PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI
YOGUN FON)

Pay Fiyatimn Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Denetim Raporu



E I Giney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000

Maslak Mah. Eski Buytkdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak is Merkezi No: 27 ey.com
Shape the future Daire:57 34485 Sarnyer Ticaret Sicil No: 479920
With Confidence istanbul - Tiirkiye Mersis No: 0-4350-3032-
6000017

QNB Portfoy Algoritmik Stratejiler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”)
Pay Fiyatimn Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

QNB Portfoy Algoritmik Stratejiler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasast Kurulu’nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

QNB Portfgy Algoritmik Stratejiler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve QNB Portféy Algoritmik Stratejiler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanilmast mimkun degildir.

Rasumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
bey firp, 6FErnst&Young Global Limited
PR msaYoung

31 Mart 2026
Istanbul, Turkiye



QNB PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
31 Arahik 2025 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

SLG-QNB PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

A NOMINAL FAIZ : o i N P L
e vt S0 e e WO ewon e Mo smwas ST dino REORMMT somascmesieno NSNS S romwosees O D (D
0N CRANI SAYISI TARIB CRANI (39 = girRE) GORE)
HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AKENK T AKBANK TAS TRAAKENKIING 6632000 67730238 B0 ¥ ED1D0S1175823451120080 65,800000 468291260 332 307 347
AKSEN T AKEA ENERJ] URETIM A, TREAKSNOD11 TAB3000  61,269128 " ¥ EDID0S117552451040080 72,500000 5076750 373 345 356
ASELE T ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A5, TRAASELSS1HZ 2031000 196,885185 "X ¥ EDIDDS11758247T5540080 231, 700000 47058270 337 312 322
ASTOR TL ASTOR EMERI AS. TREASTRODD13 3.887.000 r 801005117933500300080 116,500000 4E2.052,30 3,24 3.00 3098
BIMAS TL BiM BIRLESIK MAGAZALAR A 5. TREEIMMOOD 18 843,000 5 ¥ E01D05117333450780080 535, 500000 452 289,50 3,24 3,00 2,10
BRSAN TL  BORUSAM MANNESMAN ECRU SANAYI VE TICARET AS. TRABRSANS1GS 89,000 ¥ ED1DDS117552450300080 555,000000 45338500 354 32T 328
DOAS TL DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. TREDOTOM013 2,465,000 ¥ E01005175007481823530060 188, 100000 483.666,50 3,3z 3,07 347
EKGYD TL EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIG! AS. TREEGYONO1T 22.077,000 ¥ S010051TS00T4E15224T0080 20,440000 45128288 333 238 308
EMJSA T EMERJISA ENERJI A5, TREENSAD014 5.152,000  88.614410 "X ¥ S0100517500T481523350080 50,350000 48548220 334 08 ERE]
EMKA| T ENKCA INSAAT VE SANAYI A5, TREENKADD011 5738,000  80,124453 B0/ ¥ S0100517500T481523510080 78,850000 45717230 328 302 313
FROTO T FORD OTOMOTIV SANAYT A.5. TRACTOSNSTHE 4,885,000 / ¥ S0100517500T451523030080 92,650000 45074225 323 238 308
GARAN T TORKIYE GARANTI BANKAS! A.5. TRAGARANZTNI 3.297.000 ¥ S0100517500T481823010080 143500000 47341350 338 L14 3,24
GUERF T GUERE FABRIKALARI T.AS. TRAGUBRF31EZ 1.288,000 ¥ S0100517500T4819446T0060 348,000000 4322400 3; 28T 3,07
HALKE T T. HALK BANKAS| A.5. TRETHALDIO13 12,407,000 ¥ S0100517500T4B18227T0060 38,780000 48532548 327 02 312
ISCTR Lt TORKIVE i3 BANKASI A S TRAISCTRIINZ 33.500.000 ¥ BO10D51750074B1822310080 14050000 47824200 341 318 328
KCHOL T KOG HOLDING A S, TRAKCHOL91Q8 2,726,000 ¥ E010051100015675143840060 188,500000 480.14880 330 305 315
SKENK T SEKERBANKTAS. TRASKENKIING 58.836,000 ¥ 8010051122507 1516638500860 7.780000 45774408 328 303 313
SOKM TL TRESOKMO0022 9.221,000 ¥ 5010051122507151663810080 £1,050000 470.732,05 337 312 3z
TAVHL T TAV HAVALIMANLARI HOLDING A8, TRETAVHOM01S 1.569,000 ¥ 8010051122507 151663650060 288,250000 45735425 335 310 320
THYAC T TURK HAVA YOLLARI A.0. TRATHYAQS1ME 1.708,000 ¥ 8010051122507 151663550060 268,500000 45255800 333 04 3,14
TTKOM TL TURK TELEKOMUMNIKASYON AS. TRETTLKD0D13 8.177,000 ¥ 5010051122507T1516633T0060 57500000 4T0.177.50 337 312 3z
TUFRS T TUPRAS-TURKIYE FETROL RAFINELERI A5, TRATUPRSS1ES 2,431,000 ¥ 8010051122507 151663270060 184,400000 45745640 328 303 313
TURSG T TORKIYE SIGORTA TRAGUSGRI103 37.588,000 ¥ 8010051122507 151662570060 11,810000 44357808 318 234 3,04
VAKEN T TORKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.D. TREVKFEON01Z 15.328,000  30,054200 "2011 ¥ 8010051122507 151662530080 30,680000 47026204 337 312 322
YEOTK T YEO TEKNOLCJI ENERJI VE ENDUSTRI A 8. TREYEOT0ND10 12.380,000 / ¥ 8010051122507 151757410080 38,540000 45163440 324 239 308
YKEMK T YAFI VE KREDI BANKASI A5, TRAYKENKIING 13072000 35910385 oz ¥ 8010051122507 151662750060 36,220000 47348784 338 L4 3,24
ZFLIE T ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A5 TRYZIFODO112 2438000 190,803883 300 ¥ E010010312250455350760060 153,200000 47102160 338 312 322
GLRMK L GULERMAK AGIR SANAYT INSAAT ve TAAHHUT A5, TREGLRMO0O01D 2.566,000 i ¥ S0100517500T451522550080 175,000000 445.050,00 322 298 307
KTLEV TL KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN AG TREKTLVD0D1S 24441 000 ¥ 5010051100018587752110080 21440000 £24.015,04 378 3,47 358
FESUS T FEGASUS HAVA TASIMACILIG! A5, TREPEGSDIDIE 2.242,00 ¥ E010051100018675143720060 191,700000 423.383,00 308 285 2,34
GRUP TOPLAMI 307.328,000 13.950.177,87 100,00 92,46 95,48
GRUP TOPLAMI 307.328,000 13.950.177,67 100,00 92,46 95,48
TPP
TFR Pl r 38,05 1.135.420,720  39,050000 "Bu/12/25 r 390549 113843072 39,050000  1.13843073 10000  T.54
GRUP TOPLAMI 1.138.430,730 1.138.430,73 10000 7,54
GRUP TOPLAMI 1.138.430,730 1.138.430,73 100,00 7,54
FON PORTFGY DEGERI 15.088.608,60 100,00
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QNB PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI

YOGUN FON)

31 Aralik 2025 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2025

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portféy Degeri 15.088.609 0,00 103,29
Hazir Degerler 19.777 0,00 0,14
Bankalar 19.777 100,00 0,14
Alacaklar 15.451,60 0,00 0,11
Diger Alacaklar 15.451,60 0,00 0,11
Borglar (515.236) 0,00 -3,53
ihbarli FonPay Takas (482.935) 0,00 0,00
Yonetim Ucreti (31.152) 6,05 -0,21
Diger Borglar (800) 0,22 -0,01
Kayda Alma Ucreti (349) 0,07 0,00
Fon Toplam Degeri 14.608.601 100 100
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