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QNB FINANS PORTF(OY KISA VADELi BORCLANMA
ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

QNB Finans Portféy Kisa Vadeli Borclanma Araclari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2021
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamug ve goriig olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigz
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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QNB FiINANS PORTFOY KISA VADELI BORGLANMA ARACLARI FONU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04/11/2002

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

30/06/2021 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci neticileri
Fon Toplam Degeri 437.871.464  Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel ziya Cakmak
- . sektdr borglanma araglarina yatirilacak ve portfdylinin ayhk agirlikl ortalama
B Pay D TRL 0,081485
irim Pay Degeri ( ) ! vadesi en az 25 en fazla 90 glin olacaktir. Fon portféyiine fon toplam degerinin Bahar Cakan
Yatiimci Sayisi 99.193 en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil
edilebilir. Vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar fon portfdyiine dahil Sinan Ede
edilemez.
Safa Kizil

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Portféy Dagilimi Yatinim Stratejisi

Borglanma Aralari 78.81%  Eon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve ozel sektor borglanma araglarina
yatirilacak ve portfdyliniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktir. Vadesine kalan giin

_Fi 0,
Finansman Bonosu 44.85%  avisi hesaplanamayan varliklar fon portfdyiine alinamaz.
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 26,35% Yatirim Riskleri

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 7,61%
- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 2'dir.- Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gore

Ters Repo 19,25% belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin glivenilir bir gosterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir. En duslk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirnmin higbir risk tasimadigi anlamina gelmez.
Takasbank Para Piyasasi islemleri 1,94%

Toplam 100,00%



B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Karsilagtirma Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde

YILLAR GTeOtiprIia([?Z) Olgituniin Getirisi Or__anl (%) Standart Sapmasi (%) :;?::ztg;npamczgﬁ(tz;‘g?) RaBsi)ll?)isu Portfoyiin Toplam Degeri / Net
(%) (TUFE) () (**) Aktif Degeri
2016 9,146% 10,117% 8,533% 0,022% 0,0210% -0,1278 58.012.508,89
2017 10,810% 11,687% 11,920% 0,027% 0,0259% -0,0881 61.567.814,84
2018 16,098% 17,590% 20,302% 0,051% 0,0498% -0,0863 45.967.832,50
2019 18,452% 22,617% 11,836% 0,058% 0,0508% -0,2391 499.591.686,73
2020 7,447% 11,072% 14,599% 0,029% 0,0297% -0,4362 272.570.429,31
2021 (***) 7,125% 8,166% 8,453% 0,049% 0,0440% -0,1512 437.871.464,24

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilastirma élgitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinllk getiriler Gzerinden hesaplanmisgtir.

(***) ligili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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B Toolam Getin | Karstastrma Olgitinin Getirisi

GEGMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfdy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portféy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portféy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyli'nuin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 31/12/2020 - 30/06/2021 déneminde net %7.13 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgiitiiniin getirisi ayni dénemde %8.17 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1.04 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

31/12/2020 - 30/06/2021 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0,006291% 3.812.764,78
Denetim Ucreti Giderleri 0,000017% 10.009,30
Saklama Ucreti Giderleri 0,000187% 113.177,65
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000147% 88.848,11
Kurul Kayit Ucreti 0,000063% 38.348,77
Diger Faaliyet Giderleri 0,000018% 10.833,22
Toplam Faaliyet Giderleri 4.073.981,83

Ortalama Fon Portfoy Degeri 334.853.332,65

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,216647%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Fonun Karsilagtirma 6lgltu yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

05/10/2015-03/01/2021 %10 BIST-KYD OSBA Degisken + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin

04/01/2021-... %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %45 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2Yilin basinda kiiresel dlgekte hizla devam eden agi uygulamalari 6niimiizdeki déneme iligkin beklentileri olumlu etkilerken, asl tedarikine yonelik endiseler ile yeni tip
korona virisiin yayilimini engellemek amaciyla birgok Ulkenin ek kisitlayici dnlemler almasi iyimser beklentileri sinirlandirdi. Ancak ilerleyen zamanlarda bagta Amerika olmak
lizere asl tedarik sorunlari asilmis hizmet sektorleri dahil global olarak hizli bir biylime siirecine girilmistir. Diinya blylme projeksiyonlari 6zellikle ABD kaynakh yukari
giincellenmistir. OECD, ABD ekonomisinin bu yil %6,9 oraninda biiyiime kaydedecegini, Euro Alan’'nin ise %4,3 genisleyecegini dngdriiyor. Ote yandan OECD, Tiirkiye'ye
iliskin 2021 bllylime tahminini ise %5,9'dan %5,7’ye indirdi. Kurulug, Tlrkiye'nin 2022'de %3,4 bliyliyecedini tahmin etmektedir.Ancak bu yilin ilk yarisinin sonuna dogru
yeni varyantlar salgin risklerini canl tutmaya devam etmekte. Dolasiyla, global capta siiri badisikligi kazanilmadigi siirece diinya igin hastalik riski stirmektedir. Bu
donemde global dlgekte hem gelismis hem de gelismekte olan Ulkelerde en gok lizerinde durulan konu ise artan talep ve zaman zaman da tedarik zinciri sikintilari kaynakli
olusan fiyat artislari, artan emtia fiyatlari sebebiyle yiikselme egiliminde olan enflasyondur. FED Uyeleri daha 6nce enflasyonun gegici olduguna dem vururken 6zellikle bu
yilin ikinci geyreginden itibaren daha karisik goriis vermeye bagladilar. Enflasyonla miicadele kapsaminda beklenenden daha erken faiz artirimi yapilabilecedi ve 6niimiizdeki
aylarda varlik alimlarinin azaltiimaya baslanabilecedi sekilde griisler artmaya basladi. Ote yandan yilin basindan itibaren basta ABD olmak iizere Avrupa ve gelismekte olan
llkelerde tesvikler devam etmektedir. Yilin baginda Biden Baskanlik gorevini resmi olarak devraldi. Salgin, iklim degisikligi, ekonomi, irkgilik ve gog politikalarina yonelik
sorunlarla micadeleye iliskin kararnameler imzalayan ABD Baskani Biden, salginla miicadele ve ekonomik toparlanma icin Gnerdidi 1,9 trilyon USD'lik kurtarma paketinin
detaylarini agikladi. Daha sonraki aylarda da yardim paketleri agiklanmaya devam etti. Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére 2021'in ilk geyredinde yillik
bazda %7 ile piyasa beklentilerinin lizerinde bir bliyliime kaydetti. Yurt iginde asilama galismalari hizlanirken, 21 Haziran'da gergeklesen Kabine toplantisinda 1 Temmuz'dan
itibaren sokada cikma kisitlamasinin tamamen kaldirlacagi agiklandi. Rusya da 22 Haziran itibariyla Tirkiye'ye seyahatleri yeniden baslatti. Turizm gelirlerinin bu karardan
olumlu etkilenmesi beklenirken Delta varyantinin Rusya ve ingiltere basta olmak iizere hizla yayilmasi yeni endiseleri de beraberinde getiriyor.TCMB, ocak ve subat
aylarinda faizi beklendigi gibi %17,00 seviyesinde tutmustu. Gegtigimiz mart ayinda 100 baz puanlik faiz artinm beklentisine karsin, Merkez Bankasi 200 baz puanlik artirm
karari ile faiz %19,00'a yikseltilmisti. Nisan ayinda gerceklesen PPK toplantisi yeni TCMB baskani Sahap Kavcioglu déneminin ilk toplantisi oldu. TCMB PPK piyasa
beklentisine paralel sekilde %19 olan politika faizini degistirmedi. TCMB Para Politikasi Kurulu, mayis ve haziran aylarinda gergeklesen toplantilarinda da benzer sekilde
politika faizini degistirmeyerek %19 seviyesinde tuttu. TCMB’nin 17 Haziran tarihinde gergeklestirdigi toplantiya iliskin yayimladigi metinde, enflasyonun kisa dénemde basta
emtia fiyatlari olmak lizere arz ve talep yonll gesitli unsurlarin etkisiyle oynak bir seyir izleyecegdi belirtildi. TCMB, politika durusunun enflasyon gelismeleri ve enflasyon
beklentileri dikkate alinarak dezenflasyon siirecini en kisa siirede tesis edecek ve orta vadeli hedeflere ulagincaya kadar bunun siirekliligini saglayacak bir sikilik diizeyinde
belirlenmeye devam edilecegdini vurguladi.2021 yili mayis ayinda bir énceki aya gore %0,89, bir dnceki yilin aralik ayina gére %6,39, bir dnceki yilin ayni ayina gére %16,59
ve on iki aylik ortalamalara gére %14,13 artis gergeklesti. Bu dénemde yillik TUFE-UFE enflasyonu ise yiikselisini siirdiirerek %38,33 ile son 2,5 yilin zirvesine ulasti. 2021
yilinin 1. Yarisinda TL, USD karsisinda yilbasina gére %15 deder kaybederek 8.70 seviyesinden kapatti. Boylece TL gelismekte olan (lkeler arasinda en gok deder kaybeden
para birimleri arasinda baglarda yerini aldi. Ote yandan Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili 2021 yilina %13,05 ile baslamis ve ilk yari yili %17,38 ile kapatmistir. BIST-100 ise
yila 1476 ile baglamis ve haziran sonunda %15 diisiisle 1356 seviyesinden kapatmistir. Genel olarak 2021 yilinin ilk yarisi TL varliklar agisindan zayif gegmistir.



