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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
QNB Portfoy Yonetimi A.S Yonetim Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

QNB Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari (TL) Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gortisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ger¢evesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi,
Mubhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast
olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
boliimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal
tablolarinin bagimsiz denetimleri igin gegerli olan Bagimsiz Denet¢iler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlart Dahil)
(“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin
finansal tablolarnin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da

mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine iligskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasast
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanligligmn her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basma veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide
bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl
onemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarm, agiklamalar déhil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini

olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

6) Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin tam kapsamli denetimi baska bir
denetim firmasi tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasinin 27 Mart 2025 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu goriis bildirilmistir.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

D Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik
2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza  denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Selvi Hardal dur.

—
—

ﬁnﬁ;’}é“ iz | enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member 1T f Brnst & Young Global Limited

31 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye
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QNB PORTFOY KISA VADELIi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2025 2024
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 16 39.700.872 266.379.496
Ters Repo Alacaklari 5 200.416.000 200.533.698
Finansal Varliklar 9 2.598.988.951 1.679.646.713
Toplam Varliklar (A) 2.839.105.823  2.146.559.907
Yiikiimliiliikler
Takas Borglari 5 - 23.457.634
Diger Borglar 5 432.885 341.986
Iligkili Taraflara Borglar 4 5.693.063 3.697.547
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Haric) (B) 6.125.948 27.497.167

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

2.832.979.875

2.119.062.740

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

1



QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar1 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 1.270.347.129 711.105.360
Temettii Gelirleri 11 - 1.174.508
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 11 (227.880.871)  (128.850.175)
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis
Kar/Zarar 11 26.667.474 35.306.414
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 109.742 63.640
Esas Faaliyet Gelirleri 1.069.243.474 618.799.747

Yonetim Ucretleri 7 (60.402.444) (31.431.461)
Saklama Ucretleri 7 (2.291.574) (1.304.111)
Denetim Ucretleri 7 (132.823) (85.942)
Kurul Kayit Ucreti 7 (505.285) (306.887)
Komisyon ve diger islem ticretleri 7 (1.887.120) (1.323.199)
Esas Faaliyetlerden Diger giderler 12 (775.822) (142.235)
Esas Faaliyet Giderleri (65.995.068) (34.593.835)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.003.248.406 584.205.912
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kariy/Zarari (A) 1.003.248.406 584.205.912
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 8 1.003.248.406 584.205.912

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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QNB PORTFOY KISA VADELIi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 8 2.119.062.740 863.334.420

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde

Artig/Azalig 8 1.003.248.406 584.205.912

Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 8 35.004.567.423 43.667.068.847

Katilma Pay1 lade Tutari (-) 8 (35.293.898.694) (42.995.546.439)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem

Sonu) 8 2.832.979.875 2.119.062.740

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
3



QNB PORTFOY KISA VADELIi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT NAKIT

AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar1 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

67.586.720

(274.891.462)

Net Donem Kari/Zarar1

Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile Tlgili

1.003.248.406

(1.291.962.832)
11,16 (1.265.295.358)

584.205.912

(752.656.450)
(717.350.036)

Diizeltmeler 11 (26.667.474) (35.306.414)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (914.045.983)  (818.720.792)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler - 5.164.357
Borglardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler (21.371.219) 25.515.636
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili

diizeltmeler (892.674.764)  (849.400.785)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (1.202.760.409) (987.171.330)
Alian Temettii 11 - 1.174.508
Alinan Faiz 11 1.270.347.129 711.105.360
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (289.331.271) 671.522.408

Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri i¢in Odenen Nakit

8 35.004.567.423
8 (35.293.898.694) (42.995.546.439)

43.667.068.847

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) (221.744.551) 396.630.946
C Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (221.744.551) 396.630.946
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 16 461.362.531 64.731.585
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 16 239.617.980 461.362.531

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

A. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Qnb Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (Eski tinvaniyla Qnb Finans Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayamilarak, 14/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 437698 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21/05/2015 tarih ve 8824 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Qnb Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (Eski {invaniyla Qnb Finans Portfoy Yonetimi
A.S.) Bor¢lanma Araglart Semsiye Fonu ictiiziigi ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Qnb Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 (TL) Fonu (Eski {invaniyla Qnb Finans Portfoy Kisa
Vadeli Borglanma Araclar1 (TL) Fonu)’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 18/09/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayi ile kurucusu Qnb
Yatirim Menkul Degerler A.S olan Qnb Yatirim Menkul Degerler A.S. Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fon’u Qnb
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Kurul’un 14.11.2018 tarih ve 12233903-305.04-E.12303 say1l1 yazist ile Kurucu’nun unvan degisikligi sebebiyle
Fon’un unvaninin Qnb Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari (TL) Fonu olarak degistirilmesine izin verilmistir.

Daha sonra Kurul’un 24.05.2022 tarih ve E-12233903-305.04-21738 sayili yazist ile Fon’un unvanimin Qnb
Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 (TL) Fonu olarak degistirilmesine izin verilmistir.

Bu izahname, Kurucu Qnb Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.qnbportfoy.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Qnb Portfoy Yonetimi A.S. (Eski invaniyla Qnb Finans Portfdy Yoénetimi A.S.)
Esentepe Mabhallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binast No: 215 Kat:10 Sisli / Istanbul

Yonetici:
Qnb Portfoy Yonetimi A.S. (Eski tinvaniyla Qnb Finans Portfoy Yonetimi A.S.) '
Esentepe Mabhallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:10 Sisli / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. (Eski tinvaniyla QNB Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.)
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:10 Sisli / istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama .Banka31 A.S. )
Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 34467 Sariyer Istanbul

Finansal tablolarin onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 31 Mart 2026 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.



QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir. Fon toplam degerinin
en az %80’i devamli olarak TL cinsi yerli kamu ve 6zel sektor borglanma araglara yatirilacak ve portfoyiiniin
aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktir. Fon portfoyiine yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 dahil edilmeyecektir. Vadeye
kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar fon portfoyiine dahil edilemez. Fon piyasa kosullarini ve karsilagtirma
olciitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4 te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir.
Fon portfoyiiniin yonetiminde, madde 2.4 te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak,
Teblig’de yer alan ve madde 2.4 te belirtilmeyen diger ilgili portfdy siirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlerin TL cinsi varliklar olacagina
dair bir sinirlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Fon portfoyilinde yer alabilecek varlik
ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir. Fon, Kurulun ilgili
diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda portfdyiindeki sermaye piyasasi
araglarmin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye piyasast araglarini 6diing verebilir. Fon
portfdyilinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %1001 karsiliginda Kurulun
ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine
uyulur. Araci kurulus ve ortaklik varantlari ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon toplam degerinin %10
unu asamaz. Tek bir ihragci tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami ise fon toplam degerinin %5’ini
asamaz. Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10°un kadar borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disindan taraf olunan ters repo sézlesmelerine fon toplam degerinin en
fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR

Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri
11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ercevesinde SPK tarafindan belirlenen
esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas alinmstir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis,
kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki
paranin satin alma giicine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1i aciklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayni agiklamada,
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’nde agiklanan Karari1 uyarinca, yatirim fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklar finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardr” uygulanmamustir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler izerinden
hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasin
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigr dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigt baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 — Finansal Varliklar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gecerli olan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Amerikan Dolar1 (‘“°‘ABD Dolar1’’) 42,8457 35,2803
Avro 50,2859 36,7362
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER VE HATALAR

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarl bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
mubhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'
un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri - Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024'te KGK, TMS 21'e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig1
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadig1 i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin igletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez. S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu
veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki
gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarin1 etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar
veya Katkilar1

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan soz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve Ol¢glim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilanco degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandig1 donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

Standart Fon i¢in gegerli degildir ve Fon' un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Finansal Araclarin Stmflandiriimasi ve Ol¢iimii

Agustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6l¢iimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iliskin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliliklerin "sona erme tarihi"nde finansal tablo disi
birakilacagini agiklifa kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal ylikiimliiliiklerin sona erme tarihinden 6nce finansal tablo
dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagli
nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sdzlesmeyle
birbirine baglh finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira
bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler
iceren finansal varlik ve yilikiimliiliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen
6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in TFRS 7'ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak
2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal
varliklarin smiflandirilmas: ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger
degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, ge¢mis yillar karlari (zararlar1) kaleminin agilis
bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS'lere Qliskin Yilhk Iyilestirmeler - Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025'te "TFRS'lere iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 11", asagida belirtilen degisiklikleri
icerek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS I Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Uygulamasi - TFRS'leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan ger¢eklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1'de yer alan ifadeler ile TFRS
9'daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagr muhtemel karisikligin
ortadan kaldirilmast amaciyla gerceklestirilmigtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar - Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7'de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13'e referans
eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar - Kira yiikiimliliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakilmast ile
islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9'daki finansal tablo
dist birakma hiikiimlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya
zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9'da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, "islem bedeli"ne yapilan referansin kaldwrilmast amaciyla TFRS 9'da degisiklik
gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Finansal Tablolar - "Fiili vekilin" belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu - Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle "maliyet yontemi" ifadesinin
kaldrilmasi sonrasi Standartta gecen s6z konusu ifade silinmigtir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirlige girecek olup
tiim degisiklikler igin erken uygulama miimkiindiir.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025'te "Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler" degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye
iligkin) yayimlamistir. Degisiklik, "kendi i¢in kullanim" istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga
kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislar1 tizerindeki
etkisinin yatirimeilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. "Kendi igin
kullanim" hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma
iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

Fon finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamigtir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarmn verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasint zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yoOnetim tarafindan belirlenmis performans oOlgiitlerinin
aciklanmasimi gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan iglevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulagtirilmasina ya da ayristirilmasina yoénelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama donemlerinde yiirlirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon' un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar Standard:

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamistir.

Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay1 se¢en kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS'lerle uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana ortaklig
(ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19'u uygulamay1 segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da
sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez
uygulandig1 ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara donem), karsilasgtirmali dénem igin sunulan agiklamalarin,
TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen aciklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standart Fon i¢in gegerli degildir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR (Devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21'e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig ancak heniiz KGK tarafindan
TFRS'ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS'de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri - Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiliksek enflasyonlu olmayan bir
fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanig kurunun kullanimini
zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi
olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet
sonuglar1 ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlar1 icin (diger bir
ifadeyle, varliklar, yiikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis
kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para
birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait karsilastirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak
suretiyle cari 6l¢lim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimlilikleri de
getirmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenir.

C. ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

(a) Nakit ve Nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Op51y0n Piyasas1 (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango tarihi
itibartyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

(b) Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi, iglem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya
finansal tablo digt birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sdozlesmeye bagli sartlara ve ilgili is modeline
baglidir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal
varlik veya finansal yiikiimliilik ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden olgiilmektedir.
Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
6l¢ciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de gergege uygun
degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sozlesmeye bagli nakit
akislarin 6zelliklerine baglidir.
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QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

C. ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kéar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk
olarak iglem maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alimmalarini
miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang
ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan ve
buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarmma yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege uygun degerleri
iizerinden yapilmaktadir. Ancak, ger¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi
olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel {izerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in
gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalar1 durumunda ger¢ege uygun deger uygulamasi
sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, soézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sOzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren
nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlglilen finansal varlik olarak
simiflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden
kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Malivetle degerlenecek finansal varliklar:

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde
hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, &denen maliyetlerinden
degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde Olgiilemeyen ve uzun vadede elde tutulmasi
beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

C. ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi:

Fon gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tiim finansal varliklarina kolaylagtirilmis yontemi
uygulayarak omiir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her raporlama
tarihinde, deger diistikligii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu
yana 6nemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde
meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmig
ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir
bilgiler igermektedir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diigiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak
araglar1 haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger diigikliigii zarar1 deger diiglikligiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirnmin deger diigiikligii higbir zaman
mubhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarmi asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger
diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(c) Kredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

(d) Diger finansal bor¢lar

Fon repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikkler ile diger ticari bor¢larimi bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiikiimliliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(e) Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1. Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi i¢in bekleyen
kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin agirlikli ortalama
fiyat1 ile diger ¢ikis fiyatlari ile

il. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

ili.  Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tlirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilagtirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri
azami kullanan diger yontemler
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

C. ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
® Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplart, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigima iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi1 durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. tfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

(g) Yabanci para cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TLdir. Yabanci para islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari lizerinden TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege
uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan
kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yansitilmistir.

(h)  Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmast
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

@) Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint 6ngoéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gére “Gergege uygun
deger farki k ar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfdyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda
mubhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin ddneme
isabet eden kismi icin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Finansal
varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

() Takas alacaklari /borg¢lari

Takas borglar1 raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

14



QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
C. ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(k)  Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum tablosunda ayr1
olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

(1) Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabima veya “Menkul kiymet
satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasima gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azalislar1” hesaplarina aktarilir.

0] Gelir/giderin taninmasi (devami)

Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere
[liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve
satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim licreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 say1l1 yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim
fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin

portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

C. ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(m)

Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.

()

(a)

(b)

(c)

(0

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme her isgiinii itibartyla yapilir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

iiil) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig kuru
ile degerlenir.

vi)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

vii)  Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

iX) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergcevesinde
degerlenir.

Fonun diger varlik ve ylikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek faaliyet
bolimii olarak yapilanmustir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim onemli
faaliyet kararlart Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iliskin bilgiler
Fon’un bir biitlin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan QNB Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmustir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
QNB Portféy Yonetimi A.S.
Yonetim Ucretleri (Dipnot 7) 60.402.444 31.431.461
Toplam 60.402.444 31.431.461
1 Ocak - 1 Ocak -
iliskili taraflara borclar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
QNB Portféy Yonetimi A.S.
Fon Yonetim Ucreti 5.693.063 3.697.547
Toplam 5.693.063 3.697.547
5. ALACAKLAR VE BORCLAR
Bilangoda gosterilen “Takas borglar1” ve kalemlerinin detaylar1 asagida agiklanmigtir:
Takas Borg¢lari 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Takas Borglari - 23.457.634
Toplam - 23.457.634
Bilangoda gosterilen “Diger borglar” ve kalemlerinin detaylar1 asagida agiklanmigtir:
Diger borglar 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Odenecek saklama iicreti 192.763 148.826
Kurul kayit iicreti 141.544 105.849
Denetim iicreti 47.538 30.592
Diger borglar 51.040 56.719
Toplam 432.885 341.986

31 Aralik 2025 tarihi itibaryla “Diger Alacaklar”1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

Bilangoda gosterilen “Ters Repo Alacaklar1” asagida agiklanmugtir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Ters Repo Alacaklari 200.416.000 200.533.698

Toplam 200.416.000 200.533.698

(*) 31 Aralik 2025 tarihinde Ters repo sézlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz oran1 %37,96'dir. (31 Aralik
2024: %48,70)
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QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliliiglin bulunmasi, yikiimliliigi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikigimin
muhtemel olmas1 ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
fondan kaynak c¢ikmasimnin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul
edilmektedir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle karsilik, kosullu varlik ve borg
bulunmamaktadir.

7. NITELIKLERINE GORE DiGER GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler, komisyon ve diger islem iicretleri detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Yonetim ticretleri (Dipnot 4) 60.402.444 31.431.461
Saklama ticretleri 2.291.574 1.304.111
Komisyon ve diger islem flicretleri 1.887.120 1.323.199
Kurul kayit iicreti 505.285 306.887
Denetim iicretleri 132.823 85.942
Toplam 65.219.246 34.451.600

Bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim ticreti (*) 99.000 70.000

Toplam 99.000 70.000
(*) Tutara KDV dahil degildir.

8. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Asagida Fon’un cari donem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik
degerinin detay1 verilmistir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak itibartyla toplam degeri/net varlik degeri 2.119.062.740 863.334.420
Toplam degeri/net varlik degerinde artis 1.003.248.406 584.205.912
Katilma pay1 ihrag tutari 35.004.567.423 43.667.068.847
Katilma pay1 iade tutari (35.293.898.694) (42.995.546.439)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 2.832.979.875  2.119.062.740
Birim pay degeri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Fon toplam degeri (TL) 2.832.979.875 2.119.062.740
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 9.682.436.559  10.667.765.701
Birim pay degeri (TL) 0,29259 0,198642
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QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
(Devami)

31 Aralik 2025
Adet

31 Arahk 2024
Adet

1 Ocak itibariyla (Adet)
Dénem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet)
Dénem iginde geri alinan fon paylar1 sayisi (Adet)

10.667.765.701 6.653.475.250
157.157.250.684 279.115.570.930
(158.142.579.826) (275.101.280.479)

Toplam 9.682.436.559  10.667.765.701

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi
altindadir.

9. FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan gercege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

Finansal varhklar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farklari kar / zarar

yansitilan finansal varliklar (Dipnot 14) 2.598.988.951  1.679.646.713

Toplam 2.598.988.951  1.679.646.713

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, gercege uygun deger farki kar / zarar yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan

finansal varhklar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Faiz Faiz
Nominal Piyasa Degeri Orany(%) Nominal Piyasa Degeri  Orani(%)
Finansman bonosu 839.240.000  849.785.809 21,21 740.990.000  752.066.449 35,73
Ozel sektor tahvilleri 462.000.000  489.504.072 9,59 145.840.000 161.296.003 18,12
Kira sertifikalari - - - 25.000.000 25.473.945 11,37
Devlet tahvilleri 1.183.458.963 1.259.699.070 1,79  744.758.963 740.810.316 0,00
Toplam 2.484.698.963 2.598.988.951 32,59 1.656.588.963 1.679.646.713 65,22

10. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri (Dipnot 8)
Fiyat raporu tlizerine verilen diizeltmelerin etkisi

2.832.979.875  2.119.062.740

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri

2.832.979.875  2.119.062.740
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QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. HASILAT

A. Temettii Gelirleri

1 Ocak —
31 Aralik 2025

1 Ocak —

31 Arahk 2024

Temettii Gelirleri - 1.174.508
Toplam - 1.174.508
1 Ocak - 1 Ocak -

B. Faiz Gelirleri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Finansman bonosu faiz gelirleri 526.305.026 446.270.492
Devlet tahvili faiz gelirleri 447.431.015 -
Ozel sektor tahvilleri faiz gelirleri 116.826.993 44.099.970
Ters repo faiz gelirleri 112.760.954 48.008.236
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 54.071.243 38.838.213
Vadeli mevduat faiz gelirleri 7.267.648 9.213.319
Ozel sektor kira sertifikalari 5.684.250 976.100
Kamu kesimi kira sertifikalart - 198.408
Devlet tahvilleri faiz gelirleri - 123.500.622
Toplam 1.270.347.129 711.105.360
C. Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Menkul kiymet satis karlar1 763.282 53.567
Gergeklesen deger artiglart 38.351.654  14.822.075

Menkul kiymet satig zararlari
Gergeklesen deger azaliglar

(204.899.444) (136.904.267)

(62.096.363)

(6.821.550)

Toplam (227.880.871) (128.850.175)
D. Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 26.667.474 35.306.414
Toplam 1.069.133.732  618.736.107
12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

31 Aralk 2025

31 Arahk 2024

Diger gelirler 109.742 63.640
Toplam 109.742 63.640
1 Ocak- 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Tescil ve ilan giderleri 38.793 32.240
SMMM Hizmet Bedeli 30.481 21.920
Vergi, resim ve harclar 1.139 699
Diger giderler (*) 705.409 87.376
Toplam 775.822 142.235

(*) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla diger giderler igerisinde lisans giderleri, tescil ve ilan giderleri, EFT

gideri, BPP gideri, vergi gideri ve diger giderler bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglart bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir.)

14. FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligiin karsilanabilecegi degerdir. Fon, finansal
enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir

piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktifler
bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kiymetlerin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 39.700.872  39.700.872 266.379.496 266.379.496
Finansal varliklar 2.598.988.951 2.598.988.951 1.679.646.713  1.679.646.713
Takas borglar1 - - 23.457.634 23.457.634
Ters Repo alacaklari 200.416.000 200.416.000 200.533.698 200.533.698
Diger borglar 6.125.948 6.125.948 4.039.533 4.039.533

Fon’un portfoytlindeki varliklarin kayitli deger 6lgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri
esas alinmistir (Dipnot 2). Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve
yukiimliiliiklerin ger¢cege uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, 6l¢lim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

+ Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Finansman bonosu 849.785.809 - - 849.785.809
Devlet tahvili 1.259.699.070 - - 1.259.699.070
Ozel sektor tahvili 489.504.072 - - 489.504.072
Toplam 2.598.988.951 - - 2.598.988.951
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansman bonosu 752.066.449 - - 752.066.449
Devlet tahvili 740.810.316 - - 740.810.316
Ozel sektor tahvili 161.296.003 - - 161.296.003
Kira sertifikalar1 25.473.945 - - 25.473.945
Toplam 1.679.646.713 - - 1.679.646.713

(*) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarmm degerlemesi, kullanilan gergege uygun deger
seviyelerine gore farkli tekniklerle gergeklestirilmistir. Seviye 1 kapsaminda yer alan finansal varliklar, raporlama dénemi
sonunda aktif olarak islem gordiikleri piyasalarda kote edilen borsa fiyatlar1 esas alinarak degerlenmistir.

15. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Bankalar (*) 17.983 43.969.394
Vadesiz mevduat 17.983 20.693
Vadeli mevduat - 43.948.701

Borsa para piyasasi alacaklart (**) 39.682.889 222.410.102

Toplam 39.700.872 266.379.496

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, vadeli mevduati bulunmamaktadir.

(**) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz
orani %38,20. (31 Aralik 2024: %48,55).

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, banka
mevduatlarina ters repo alacaklari ilave edilip faiz tahakkuklar1 disiilerek gosterilmektedir:

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve nakit benzerleri 39.700.872 266.379.496
Ters repo alacaklari 200.416.000 200.533.698
Faiz tahakkuklari (498.892) (5.550.663)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 239.617.980 461.362.531
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QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETiMi

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona
alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, igtiiziik ve izahnamede belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yilikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon un ilgili
finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi agsagida sunulmustur.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibartyla Fon’un sabit faizli finansal araglar1 bulunmaktadir.

Sabit faizli finansal araclar
31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 39.682.889 266.358.803
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 200.416.000 200.533.698
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 913.886.215 772.929.757

Degisken faizli finansal araclar
31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 1.685.102.735 906.716.956

Piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon'un net varlik degerine
etkisi agagidaki gibidir;

Faiz artis1 / (azahisi) 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
%1 artmasi halinde kar zarar iizerindeki etkisi 16.851.027 9.067.170
%1 azalmas: halinde kar zarar {izerindeki etkisi (16.851.027) (9.067.170)
Fiyat riski

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Fon’un portfoyiinde hisse senetleri ve yatirim fonlari
bulunmadigindan meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi ve yatirim fonu fiyat riskine
maruz kalmamaktadir.

Doviz Pozisyonu Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31
Aralik 2024 tarihleri itibartyla, dovizli islemleri bulunmamaktadir.
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QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili

yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagli olarak
giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Arahk 2025

laya 3aya Jay- 1yl- S5yil

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Iliskili taraflara borglar 5.693.063 - - - - - 5.693.063
Diger borglar 432.885 - - - - - 432.885
Toplam
yiikiimliiliikler 6.125.948 - - - - - 6.125.948

31 Arahk 2024

laya 3aya 3 ay- 1yl- Syl
kadar kadar 1 yil aras1 5 yil aras1 lizeri Vadesiz Toplam
Iliskili taraflara bor¢lar  3.697.547 - - - - - 3.697.547
Takas borglar1 23.457.634 - - - - - 23.457.634
Diger borglar 341.986 - - - - - 341.986
Toplam
yiikiimliiliikler 27.497.167 - - - - - 27.497.167

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya g¢evrilebilmektedir. Ancak yonetim yukarda
sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin ger¢ek nakit akislarini yansitmasini beklememektedir, zira katilma pay1
sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kredi riski

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde bulunabilecek finansal
varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ig¢ tiiziigii hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma
araglarma yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarma bakarak izlemektedir.

Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme
yapmaktadir. Portfoy yoneticisi finansal varliklara iligskin finansal gostergeleri inceler.

31 Aralik 2025 tarihinde portfoyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigline ugrama riskinin diisiik oldugu
degerlendirilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
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QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

FINANSAL RiSK YONETIMi (Devan)

Kredi riski (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Ters Repo Alacaklar1 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Iliskili Diger lliskili Diger Iliskili  Diger Finansal 1iliskili  Diger

31 Arahk 2025 taraf taraf taraf taraf  taraf taraf yatirimlar taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 39.700.872 - 200.416.000 - - 2.598.988.951 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - 39.700.872 - 200.416.000 - - 2.598.988.951 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya -
deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Nakit ve nakit benzerleri Ters

Repo Alacaklar Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Thiskili Diger Iliskili Diger Iliskili Diger Finansal iliskili Diger

31 Aralik 2024 taraf taraf  taraf taraf taraf  taraf yatirimlar taraf  taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 266.379.496 - 200.533.698 - - 1.679.646.713 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - 266.379.496 - 200.533.698 - - 1.679.646.713 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya -
deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. FiNANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

(1) 31 Aralik 2025 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

(i1) 31 Aralik 2025 itibariyla Fon’un temettii ve bedelsiz hisse senetleri ddemeleri bulunmamaktadir.
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QNB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu Iceren Fiyat
Raporlarimn Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Denetim Raporu



E I Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Buyukdere Cad. Fax: +90 212 230 8291

Orjin Maslak is Merkezi No: 27 ey.com
Shape the future Daire:57 34485 Sariyer Ticaret Sicil No: 479920
with Confidence Istanbul - TUrkiye Mersis No: 0-4350-3032-
6000017

QNB Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclarn (TL) Fonu'nun (“Fon”) Pay Fiyatimin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk
Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin
Rapor

QNB Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclarn (TL) Fonu'nun (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanp hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurular cercevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

QNB Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart (TL) Fonu'nun (“Fon™) pay fiyatimin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve QNB Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar: (TL)
Fonu'nun (*Fon”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmasi mimkiin
degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
bir fﬁr‘of Ernst&Young Global Limited

31 Mart 2026
Istanbul, Turkiye



QNB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

31 Arahik 2025 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

FYT-QNE PORTFOY KISA VADELI BORC
VAUEY

LANMA ARAGC (TL) FONU 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

Dovi NOMINA  FAIZ - A . - it i TOPLA TOPLA
VADE - . - A c : NET DENDS  GUNLOKEBR - G

MENKUL KIYMET  Z [HRAGCI KURUM AR KAEAN 151N KODU LFAlZ ODEME NCMINAL DEGER EIE::""‘TII_I? ALIS 'E'Ff’gﬁ"f;fc’ BORSA SGZLESME NO TUTARI s Leden | TOPLAM DEGER E,F;IU‘P M (FFD M (FTD

cinsi - ORANI  SAYISI - TARIHI e - "8 GORE) GORE)
BORGCLANMA SENETLERI
Devlet Tahvili
TRT110228T12 L HAZINE TRT110228T12 000 20.000.000.000 26.121565 ¥ a00748780822780475 101628987  20.325.787.49 0.72
TRT180228T18 L HAZINE TRT180226T18 000 57.000.000.000 36.768568 ¥ so2sesozz1azeozs? 112622056 110.212.386.47 289
TRB110228T12 us HAZINE TRB110226T12 0,00 110.000.000,000  80.578100 7' ¥Y¥< qg 003882 ¥ s0s182011517052898 94141025 102 58512717 368
TRT020426T16 us HAZINE TRTD20426T16 0,00 20.000.000,000 110,138000 "**Y¥'¢ 53803588 ¥ s02014368272202688 110,124588 2202431752 0.78
TRT200526T19 us HAZINE TRT200526T15 0,00 79.050.000,000 107518000 Y74 43 zs3098 ¥ s02z05825288073452 05254734 £2.203.868 35 2,54
TRT020726T12 T HAZINE TRTO20726T12 0,00 2.000.000,000 110,613000 ™V 54 508711 ¥ s01ss6345851122262 110,844555  8.851.584.44 0,21
TRT120826T18 T HAZINE TRT120826T16 0,00 128.000.000,000 111,679600 /U< 3g.083728 ¥ s02134165284819282 114845455 159.357.182,71
TRT120826T19 T HAZINE TRT120826T18 0,00 53.500.000,000 107100500 HUYE 47 paooss r 20 105,845753  56.882.129,12 2,00
TRSCARFE2820 T CARREFCURSA CARREFCUR SABANCI TICARET MERKEZI A §. TRSCARFEZ620 42,04 10.000.000,000 100,000000 XUHE 44 a47me4 110,252885  11.025.288,47 0.28
TRT120127T11 L HAZINE TRT120127T11 0.00 1.500.000 000 107.720800 "1 agoe7raz ¥ 780125790787428903 111.802265 1.678.532,98 0.08
TRT180827T12 L HAZINE TRT180627T12 000 as.g3zar0000 10s17es00 U spgamasz ¥ 2021720225813158€5 102881982  26.967.924.80 1.20
TRT140727T14 L HAZINE TRT140727T14 000 20.000.000,000 104755800 7305 9.987093 ¥ s04112581092718918 121572151 38.471.845.41 1.28
TRT121027T10 us HAZINE TRT121027T40 0,00 100.000.000,000 108,348000 ¥V 53 pegp7a ¥ sp24p0282924175122 108804871  109.804.870,72 2,87
TRT010228T12 us HAZINE TRTO10228T42 0,00 105.100.000,000 102.853800 ™Y 4g 280872 ¥ sozanpasozesirasés 102092574 108 350 284 88 3,82
TRT170528T12 us HAZINE TRT170528T12 0,00 £6.000.000,000 108385700 "*U¥ 49781723 ¥ 505728165377455401 104762682  £9.142.370,82 244
TRT120828T12 T HAZINE TRT120828T12 0,00 1.260.000,000  93,338000 V]2 ¥ so7215462121444752 106,842828 126502818 005 005 005
TRT081228T18 T HAZINE TRTD81228T16 0,00 108.000.000,000 102163800 MV 102 ¥ soe171022226230188 102,242771  110.520.182,38 435 385 2,30
TRT070325T15 T HAZINE TRTO70329T15 0,00 £0.000.000,000  38,305400 7% 45,050700 ¥ s05420230802379380 101828117 €1.15887022 238 218 218
TRT120825T30 T HAZINE TRT120629T20 0,00 20.000.000,000  97,881800 "5 48,651637 ¥ sos7aetesaTT4ssaze 101,433591 2028671819 078 071 072
TRT040725T14 T HAZINE TRT040728T14 0,00 40.000.000,000 oss525800 " U 44702 ¥ s02ess319145217083 122148082 4285842518 188 172 172
TRT021028T10 L HAZINE TRT021028T10 0.00 300.000000 8471810071 1sge100s ¥ 794852813291522605 102.508418 31052826 001 001 0.01
TRT050820T11 L HAZINE TRTO50820T11 0.00 18.796.592,000 94,084300 "¢ 4g 250088 ¥ 798214999994799547 96903155 1821449170 070 08¢ 084
TRT180421T19 L HAZINE TRT180421T18 000 40.000.000,000 101,802800 ™11 ¥ 44233880 ¥ 809575650981841405 101228812 4049182512 158 143 143
TRT100222T15 us HAZINE TRT100232T45 0,00 20.000.000,000 104082100 ¥V 43 ggop17 ¥ spss085E0844288764 105139251 2102785822 081 074 074
GRUP TOPLAMI 1.183.458.963,000 1.250.699.068,92 48,45 44,37 4447
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QNB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU

31 Aralik 2025 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Ozel Sektdr
Finansman Bonosu
TRFCARF12512 T CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ| A.§. L T F oy TRFCARF12812 2273 42570.000,000  100,000000 ¥ oanrs 31,780481 122230448 52.522.423,44 2,02 185 185
TRFTAMF12625 T TAM FINAMS FAKTORING AS. LN L1113 o TRFTAMF 12825 2,00 500.000,000  100,000000 ¥ qnres 70435047 109,285313 548,448 65 0,02 0,02 0,02
TRFAZTKIZE1S L AZTEK TEKNOLOJ] Foaove T om TRFAZTKI2819 19.20 19.500.000.000 1000000007 20008/25  44.585175 115948453 2280855833 087 080 080
TRFAICPZIG13 T AT CAFITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. LA LTS LT TRFAICFZIG13 2169 15.000.000,000  100,000000 L T 45529116 115,550323 17.232.548,28 067 081 081
TRFAKYM32615 T AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. LA 1) Foer TRFAKYM32G15 9,58 £0.000.000,000  100,000000 ¥ 1onzes 43,355544 102,365367 51.182.683.41 197 1,80 181
TRFTKNO22814 T TEKNCSA |G VE DIg TICARET A.S. LAy /P F o TRFTKNO32614 19,97 20.200.000,000  100,000000 ¥ ismazs 43 285477 111,318377 22.488.514,10 0,87 079 079
TRFAKYMI2822 T AK YATIRIM MEMKUL DEGERLER AS. ¥ zanune L '] TREAKYM32E21 10,23 30.000.000,000  100,000000 ¥ tinzes 43,006939 101,619798 30.485,938 42 117 107 1,08
TRFONBBI2618 L QNB BANK A5 Foamue 7 os4 TRFQNEBI2818 2087 £0.000.000.000 1000000007 190325 43208738 111156391 BEESIBM4ET 257 235 238
TRFTAMF32623 T TAM FINANS FAKTORING A.S. L 10 L") TRFTAMF32523 2,00 14.000.000,000  100,000000 ¥ a4mmzs 53,609443 100,807214 14.085.009,56 0,54 0.50 0,50
TRSKFTF42610 T KOG TUKETIGI FINANSMANI ¥ oodize L] TREKFTF42610 6,10 4.500.000,000  100,000000 ¥ oroues 42383938 142,798065 B8.425.912,92 025 0,22 0,22
TRFA1CP42611 TL A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A, 3 ¥ omo4ee L} TRFAICP42811 2054 10.000.000.000  100,000000 ¥ oamors 45 288513 105.4008584 10.540.088,37 0,42 0.29 0.29
TRFISMD42614 T i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. LA PUTE ) L") TRFISMD42614 40,00 30.000.000,000 £3,524000 LT 44 081287 90,301104 27.080.221,20 1,04 0,85 0,56
TREVICYMA2E14 TL ¥API KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A s LR T T F o TRFYKYM42814 4090 20.000.000,000 83,443000 F sz 44035881 90.2056T8 27.051.703,40 1,04 0.85 0.56
TREAKYMAZE14 T AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. LA PU YT L") TREAKYMAZET4 19,84 18.570.000,000  100,000000 ¥ jmrozs 43,030077 108,218135 20.528.980,59 0,78 072 072
TREYKYMA282Z T “fAP| KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A, $. LA 17T LT TREYHYM4ZEZZ 40,10 40.000.000,000 £3,413000 F ez 44 157783 90,193509 28.077.563.60 129 .27 .27
TREYKYMA2548 TL AP KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A 3 L /T ¥ s TREYKYM42242 40.10 40.000.000,000 £3,5606000 ¥ omors 44 208179 90.004284 35.001.713,60 133 127 1.27
TRFQNBFE2515 T QNE FAKTORING AS. Y pEnsie L TRFQNBFE2G15 40,00 40.000.000,000 £3,371000 LY 44,013751 £8,434156 35.273.862,40 1,38 1,25 1,25
TRFTKNOE2812 L ¢ YATIRIM MENKUL DEGERLER A5 rooewse " o TRFTKNCEZE12 18,52 0000000000 1000000007 101125 43597885 105454045 3154521468 122 11z L2
TRFQNBBE2614 T @NB YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. ¥ pansE L TRFQNBBS2G14 18,70 36.000.000,000  100,000000 ¥ oz 42 807012 105,88788T 38.047.567,22 1,45 134 .34
TRFQNBFE2822 T @NB YATIRIM MEMKUL DEGERLER AS. ¥ izose ¥ o TRFQNBFE2622 2118 20.000.000,000 £3.371000 LT T 47 215389 ET.B1TTI9 17.683.543,72 088 0,82 0,82
TRFQNBB52622 TL QNB YATIRIM MENKUL DEGERLER A 3 L ] P TRFQNBBS262Z 1970 30.000.000.000  100,000000 ¥ oiames 47 B486TE 104,559401 31.487 820,27 1.1 m m
TRFQNBFE2531 T QNE FAKTORING AS. L1 - ¥ o TRFQNBFE2631 30.000.000,000 £3,219000 LTI 41584129 £7,042889 28.112.868,70 1,00 0,82 0,52
TRFCOLASZ813 L8 COCA-COLA ICECEK A rozwess 7o TRFGOLAE2ED 30.000.000.000 100.000000 7 220525 51648148 104844810 31.393.443.14 121 [RIEN B
TRFTKNOE2811 T TEKNCSA |G VE DIg TICARET A.S. ¥ punens Foasz TRFTKNOE2811 20.000.000,000  100,000000 ¥ odanzzs 43356323 102,541859 20.588.331,74 0,78 0.7z 073
TRFLDFKE2E1T T LIDER FAKTORING AS. ¥ osoaize Foqee TRFLDFKE251T 4.000.000,000  100,000000 ¥ oosnzes -10.958878 103, 1093839 4,124.275,56 0,18 0,14 0,15
TRFBLKME261T L BILKOM BILISIM HIZMETLER] A3 Pz 7 osee TRFBLKMEZET 30000000000 100000000 7 181zz5  8038ET 101371280 20.411.384,12 147 Wrom
TRFQNBFE2548 T QNE FAKTORING AS. Y tanens Foes TRFONBFE2648 40.000.000,000 £3,895000 ¥ oimnimzs 42 215481 85287443 34.112.577,20 1,21 1.20 1.20
TRFBUFKE2812 T BURGAN FINANSAL KIRALAMA &, 8. ¥ zaneize L] TRFBUFKE2612 15.000.000,000  100,000000 ¥ 2anzes 0.335813 100,822152 15.138.322,78 058 0,82 0,82
TRFQNBB&2621 T QNEB BANK A.S. ¥ zenens F o TRFQNBBE2621 15.000.000,000  100,000000 L T 41 BE2234 100877709 15.101.658,33 0,58 053 0,53
TRFQNBBT2512 T QNE BANK A.S. ¥ ouomize LT ] TRFQNBBT2612 15.000.000,000 100, 000000 ¥ anazes 41,606381 100,283450 15.043.423 47 0,58 0,53 0,53
TRFTAMFS2615 TL TAM FINANS FAKTORING A 3 ¥ ouosee Fo24a TRFTAMFS2819 30.000.000.000  100,000000 ¥ pamsrzs 55 605570 102,738857 30.871.587,15 1,13 1.09 1.09
TRFTAMFE2813 T TAM FINANS FAKTORING AS. LA PHLT) ¥z TRFTAMFEZG13 18.600.000,000  100,000000 LT -5,442433 103,452505 20.385.681,01 0,78 072 072
TRFADELK2815 T ADEL KALEMGILIK TICARET VE SANAY| AG. ¥oozEze Foa TRFADELK2615 10.000.000,000  100,000000 ¥ ozmnues 40 477857 103,827212 10.352.721.21 0.40 0,37 037
‘GRUP TOPLAMI '839.240.000,000 849.785.809,25 32,70 23,84 30,00

®3)



QNB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU
31 Aralik 2025 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

Ozel Sektdr Tahvil

TRSLDRTZZ510 s
TRSSISEIZB13 L
TREAKFKIZB11 s
TRSSRTNIZE13 Lt
TREAKFK42828 s
TRSEKEREZS1S Lt
TREYKFKE251E s
TREAKFKTZ517 Lt
TRSENSAT2E1T L
TRSSMARTIH1 s
TRSYAZIG2E1S L
TRSCARFE2618 s
TRSMBKFS2519 Lt
TRSCARFEZB1Z s
TRSDVYSEZB12 Lt
TRSCARFEZEIE L
TRSKCTFK2E10 s

TRSENSAZ2T11 T
TRSKCTF22718 T
TRSENSAIZTI0 TL
TREAKFKE2T18 T
TRSQFKRE2T1S TL
TREYKFKTZT1E T
TREYKFKTIT24 TL
TRSENSATZTIE T
‘GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
T.REPO
TRTO80530T1% TL
TRTOS1228T18 T

GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
PP
™

GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
FON PORTFOY DEGERI

LDR TURIZM A5
TURKIYE SIGE VE GAM FABRIKALARI A.S.
AKLEASE
SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A S
AK FINANSAL KIRALAMA A.8.
EKER SOT URONLER] GIDA SANAYI VE TICARET A5
YAFI KREDI FINANSAL KIRALAMA A.D.
AK FINANSAL KIRALAMA A
ENERJiSA ENERJI A.§.

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Arastrma Gelistime Uretim Sanayi ve Ticarst A.5.
AG ANADOLU GRUBU HCLDING A.5.
CARREFOURSA CARREFOUR SABANC| TICARET MERKEZI A.§.
MERCEDES 8ENZ
CARREFOURSA CARREFCUR SABANCI TICARET MERKEZI A.§.
DONYA VARLIK YONETIMI 4.3
CARREFOURSA CARREFCUR SABANC| TICARET MERKEZI A.§.
KOG FINANSMAN A5
ENERJiS& ENERJI A..

KOG FINANSMAN A5
ENERJISA ENERJI A
AK FINANSAL KIRALAMA A.8.

QNE FAKTORING AS
YAFI KREDI FINANSAL KIRALAMA A.0.

VAP KREDI FINANSAL KIRALAMA A0
ENERJiSA ENERJI A.§.

HAZINE
HAZINE

TYATWATT AN NANTNNNNNNTYNYNY

270226

29107128

14/08/26
22/08/26
0110628
2128
1310628
121128
w022
12/02:27
o3na2r
050527
05/08:27
010727
120727
14107127

0210128
02/01/26

¥ oeous

TAIT AT AT

167
182
pixy
208
218

r

o

TRSLDAT22810 182
TREEISEIZE12 400
TRBAKFKIZE11 400
TRESRTNI2E1Z 400
TREAKFK4ZE1D 382
TRSEKERE2619 s
TREYKFKE2S1E 0,00
TRSAKFKT2817 1.00
TRSENSATZE1T 1,00
TRSSMARTZ2811 182
TREYAZIEZE1 085
TRSCARFE2618 382
TRESMBKFS2619 41,45
TRECARFEZ 382
TREDVYSE2612 sz
TRSCARFE2638 41,24
TRSKCTFK2810 4325
TREENSAZZT11 390
TRSKCTF22718 45,59
TRSENSAZTIO 336
TREAKFKEZTIE 3,78
TREQFKRE2T18 390
TREYKFKTITIE 334
TRSYKFKT2T24 421
TRSENSATITIE 334
TRTOE050T19 IR )
TRTOG122ET16 7%
8.2

4.800.000.000  100,000000 7 27i02/25
T.800.000.000  100,000000 7 26702124
5000000000 100,000000 " 07024
1.500.000.000 100000000 7 oa0w24
14.000.000,000  100,000000 7 21/04/25
9.000.000.000  100,000000 080525
5000000000 104,755000 7 220125
20.000.000.000  100,000000 7 0307/24
20.000.000000  100.000000 7 2807724
9.000.000.000  100,000000 7 2800725
20.000.000000  100.000000 7 0B/0B/24
16.800.000.000  100,000000 7 13/08/25
22.280.000.000  100,000000 7 18/08/25
7400000000  100,000000 7 2209025
4.000.000.000 100000000 7 1208025
20.000.000000  100.000000 7 10r10/28
26.000.000000  100,000000 7 2310025
50.000.000.000  100.000000 7 10002725
20.000.000000 100,000000 7 2411228
30.000.000.000  100,000000 " 05025
18.320.000,000  100,000000 7 30/04/25
5.000.000.000 100000000 7 o7iOS/25
50.000.000,000  100,000000 7 0307IZs
46.000.000.000  100,000000 7 14107125
30.000.000000  100.000000 7 1807/28
1.301.240.000,000
2.,484.698.963,000
116.241.280000 273800007 312
24174720000 arzenom " aimzs
200.416.000,000
200.416.000,000
29682888770 282000007 3r2ies
39.682.588,770
39.682.888,770

(4)

&1,225271
85202228
58,210182
61,738324
60,716723
57388380
£1,367102
58,234885
653914108
58,158954
53353176
52,188417
40 554345
A7, 795612
51552001
41,095015
40,257204
B1. 722424
38,922895
50515009
51,645652
51347102
48,145732
55, 282651
54,956245

r

woazas0 7
s5.006.08500 7

T795599185279715083

B0R5ToE5938 1647909
B095TEAE938 1647910

r 292508

102183385 435187122 018 047 047
103517420 BATTETE94 031 02 028
102424850 5.121.232.51 020 048 018
102090587 153135880 0,08 005 008
108807751 14.562.085,17 058 05 052
10589021 953011333 0,37 034 034
W02TINT  E136.54583 020 048 012
111045233 2220908855 0.85 078 078
107812843 21.562.568.62 083 ot o
107345217 ggetoes sl 037 034 034
108350236 21.270.059.28 0.82 075 078
105537M5 1772531338 L1 062 082
110474516 2481372215 035 087 087
101109917 7.482.13388 028 03 028
101078826 4.043.145.11 0.18 004 014
108,305491 21.661.098,28 083 oTE 078
108852852 27.781.752,02 107 038 038
105321881 52.960.840 67 2.04 18T 18T
100817534 20.163.588,78 078 0T om
102,171216 30551354 85 1,139 100 1.08
107503225 13.884.530,80 0.78 085 070
104 396477 5219823 84 0,20 018 018
100314331 50.167.485,50 153 AT AT
109319399 50.285.523.31 133 1T LTE
108828117 3284843500 128 115 115
489.504.072,48 1885 B ATH
1.339.289.881,73 51,55 4747 47,26
2.598.088.950,65 100,00 91,54 91,73
116.241.280.00  37.960000  118.241.280,00 2800 409 am
B4.TATION0  ITIE0000 8417472000 42,00 28T ST
200.416.000,00 100,00 706 707
200.416.000,00 100,00 706 7,07
3988288877 IS200000 3988288877 100,00 140
39.682.888,77 100,00 1,40
39.682.888,77 100,00 1,40
2.839.087.839,42 100,00

1.40
1,40
1,40



QNB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU
31 Aralik 2025 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL"") olarak g6sterilmistir.)

31 Aralik 2025

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portfoy Degeri 2.839.087.839 0,00 100,22
Hazir Degerler 17.980 0,00 0,00
Bankalar 17.980 100,00 0,00
Alacaklar 0,00 0,00 0,00
Takastan Alacaklar Toplami 0,00 0,00 0,00
Borglar (6.125.944) 0,00 -0,22
Yénetim Ucreti (5.693.063) 92,93 -0,20
Diger Borglar (291.233) 7,07 -0,01
Kayda Alma Ucreti (141.649) 2,31 0,00
Fon Toplam Degeri 2.832.979.875 100 100

®)



