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Portfoy Yoneticisi Goriisi
Gegctigimiz ay yasanan olaylar ve fona yansimalari nelerdir?

. Kasim ayinda Fed'in faizleri sabit tutmasi ve karar metninde sahin bir mesajda bulunmamasi ile yikselen risk istahi, beklenenden zayif gelen istihdam
verilerinin Fed'i teyit eder nitelikte agiklanmasinin ardindan giiclenerek devam etti.

. Buna bagli olarak ABD 10 yilliklari %4.75 seviyelerinden %4.25'lere kadar gerilerken, Nasdaq endeksinde ise giicli alislar oldu.

. Ay ortasinda beklenti altinda agiklanan TUFE verisi ile beraber aliglar giiglenerek devam etti. Nasdagq teknoloji hisseleri Kasim ayini pozitif performansla
bitirdi.

. TCMB Kasim ayi toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerin Gzerinde 500 bp artirarak parasal sikilasma konusundaki kararl tavrini sirdirda.

. USDTRY’nin ise Kasim ayi baglarinda ylikselen seyri yavaslayarak 28,90 mertebelerinde dengelendi.

Gelecek ay beklenen gelismeler ve olasi sonuglari neler olacaktir?

. Fed’'in kasim ay! toplantisindaki karari sonrasi Nasdaq ve ABD tahvilleri alicili bir seyir gosterdi.

. Fed'in aralik ayinda faizleri sabit birakmasi bekleniyor.

. Eger faiz karari beklentilere paralel gergeklesirse ekonomik verilerin zayiflamasi ve Fed'den gelecek glivercin mesajlar faiz artinm déngusiiniin sonuna
geldigimizi isaret edeceginden Nasdaq teknoloji hisseleri igin pozitif algilanacaktir. Aksi durumda ise yine saticili bir ay gérebiliriz.

. Aralik ayinda, TCMB’nin siki durusunu siirdirerek tutanaklarda belirtildigi Gzere faiz artiglarini yavaglatarak devam etmesi bekleniyor. Bu durum dolar talebini
baskilayici etki yaratsa da heniiz yiksek seyreden enflasyon ve cari agik nedeniyle USDTRY nin yatay bir bantta hareket etmesi olasi gérinmektedir.

Gelecek ay i¢in fonda almayi planladigimiz aksiyonlar nelerdir?

. Fon, agdirlikli olarak Nasdaq endeksine bagli yabanci teknoloji sirketleri borsa yatinm fonu pozisyonunu korumaya devam ederken yerli teknoloji hisse
senetlerine de optimum portfdy yapisi gergevesinde yatirim yapmaya devam.

Fon Varlk Dagiim:
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Fon Profili ve Yonetim Stratejisi

Fon’un yatirm stratejisi cergevesinde, fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak; teknoloji temasina yatirim yapan yerli ve yabanci yatinm fonlari ile borsa
yatinm fonlarinin katilma paylarina yatiriir. Fonun yatinm amaci, teknoloji sirketlerine yatinm yapan yatirnm fonu ve borsa yatirnm fonlari vasitasiyla; A.B.D. ve
Turkiye piyasalari basta olmak Uzere olmak Uizere, teknoloji sektoriinde faaliyet gésteren kurumlarin kazancina istirak etmek ve orta/uzun vadede NASDAQ100
Teknoloji Sektorti Endeksi ile BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali Getiri Endeksi bilesenlerinden olusan karsilastirma 6lgitiintn (izerinde getiri kaydetmektir.

Fon Kodu oJT

Alm/Satim Valéri T1/T3

Alim/Satim Saatleri Yatinmcilarin Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI
13:30’a (yarim giinlerde TSI 10:30’a) kadar verdikleri katilma payi alim/satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir. TSI 13:30'dan (yanm ginlerde TSI 10:30'dan) sonra iletilen talimatlar ise, ik pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir. iigili piyasalardan
herhangi birinin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lzerinden
gergeklestirilir. Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a liye olan fon dagitim kuruluslari araciligiyla yapilr.

Yillik Yonetim Ucreti 2.95%

Karsilagtirma Olgiitii %20 Bist Teknoloji Agirlik Sinirlamali Getiri Endeksi, %15 Bist-Kyd Repo Endeksi (Briit), %65 Nasdaq 100 Teknoloji Sektdrii Toplam Getiri
Endeksi

01/12/2023 itibariyla

Risk Degeri 1 2 3 4 5 n 7 En Disiik 1, En Yiiksek 7°dir.

Portféylin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz. Grafikler 01/12/2023 itibariyla hazirlanmistir. Uyan: Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir. Biltenin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz liitfen kopyalamayiniz, baskalarina géstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderenin ve QNB Finans Portféy
Yonetimi A.$.’nin, bu biiltende yer alan bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve tamligi konusunda higbir taahhiidii yoktur. Buradaki bilgilerin kullaniimasi sonucu ortaya gikabilecek zararlardan, igeriginden,
iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan QNB Finans Portféy Yonetimi A.$. sorumlu degildir. Bu biiltende yer alan bilgi, yorum veya tavsiyeler, yatirm danigsmanhgi

kapsaminda degildir.
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