BORSA YATIRIM FONLARI

Finansal okuryazarligin gelisimiyle

Borsa Yatirim
Fonlarina ilgi artti

orsa yatirnim fonlari (ETF), Tur-

kiye'de bireysel ve kurumsal

yatinmcilara farkh varliklara

erisim, portfoylerini cesitlen-

dirmek, sadece lokal degil dis

piyasalara kolay erisimi sagla-
mak, kaldiracli islemler gibi bircok yatirim
cesidine ulasmak, diger fonlara kiyasla
farkl endustrilere ve pazarlara egilme fir-
satl sunmak amaciyla kurulmus olup di-
ger yatinm araclarina kiyasla daha dusuk
maliyetleriyle 6n plana cikmistir. Ancak
Turkiye’de borsa yatirim fonlari tim bu
sagladigr yatinm kolayliklarina ragmen,
duinya geneline kiyasla oldukca ge¢ basla-
mis olup bllylime hizi son birkacg yila kadar
cesitli sebeplerden dolayi oldukca dusuk
kalmistir.

Dunya’da ilk ETF’ler 1990’larda piyasaya
surdlurken, Turkiye’de QNB Portfoy 2004
yilinda dnc bir rol Ustlenerek borsa yati-
rim fonlarinin ilkini sunmus ve sektérdeki
gelisimi hizlandirmistir. Diinya genelinde
borsa yatirim fonlarina ilgi genis bir yati-
rimci kitlesine ulasirken Turkiye'de EFT’le-
re olan ilgi 6zellikle son yillarda finansal
okuryazarligin gelisimiyle artmistir.

ABD’de 1993 yilinda SPDR S&P 500 borsa
yatirnim fonu, yatirimcilar icin piyasaya ge-
nis erisim imkani saglamasiyla bir doniim
noktasi olmustur. Dustik maliyetli ve es-
nek olusu, bu fonlara olan ilgiyi artirmistir.
2010’h yillarda cikis yeri olan Amerika’nin
disinda Avrupa ve Asya gibi buyuk piya-
salarda da borsa yatinm fonlarinin sayisi
hizla artmis olup, 2008 krizi sonrasi bu
fonlara artan ilgiyle toplam buyuklukleri
hizli bir sekilde 1 trilyon dolari ge¢mistir.
Genislemesinin ve cesitlenmesinin hiz
kazandigi bu yillarda milyarca dolarlik
yatinm hacmine ulasan ETF’ler, ileri tek-
nolojiler, yapay zeka, tematik (6rnedin:
cevre dostu enerji gibi) konularda kuresel
piyasalarda 6nemli bir yer edinmistir. Bor-
sa yatinm fonlari 2020 yilinda pandemi
ddnemiyle yasanan piyasa oynakliklarina
ragmen bliyimeye devam etmis, 2021

yilinda 9-10 trilyon dolara ulas-
mistir. 2023 yilinda ise bu buytk-
luk yaklasik 10-11 trilyon dolara
gelmistir. Ortalama yillik buyime
orani %15-20 araliinda olup son
yillarda yatirimcilarin alternatif ge-
tiri arayislarinin artmasiyla daha da
ivmelenmistir. Sadece gelismis l-
kelerde degil Cin, Hindistan, Latin
Amerika gibi gelismekte olan ulke ve bol-
gelerde de bu fonlara ilgi biylmektedir.
Ozetle, geleneksel fonlara kiyasla daha
dusuk maliyetli olmasi, ytksek likiditesi,
tek bir varlik sinifina degil ayni zamanda
bircok varlik sinifina yatirim yapma imka-
ni saglamasiyla EFT’ler diinyada genis bir
yatinm kitlesi tarafindan benimsenmis ve
hizli bliyime g6stermistir.

Turkiye’de borsa yatinm fonlari Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (SPK) Seri: VII, No: 23
sayil Borsa Yatirim Fonlari Tebligi (Teblig)
ve Borsa Istanbul’'un 30.12.2011 tarih ve
385 sayil Genelgesi ile diizenlenmistir.
Borsa yatirim fonlari, SPK tarafindan ku-
rulusundan isleyisine, fon ydneticilerinin
faaliyetlerinden fonlarin yatirnmcilara sun-
dugu bilgilere kadar genis bir yelpazede
diizenlenir ve bu kurallara uyulup uyul-
madidina kadar denetlenir. Yatirimcilarin
sahip oldugu fon katilim belgeleri Merkezi
Kayit Kurulusu’nda (MKK), fonlarin sahip
oldugu menkul kiymetlerise Takasbank’ta
guvenle saklanir. Kurul kaydina alinan ilk
Borsa Yatirim Fonu katilma belgeleri QNB
Portfoy tarafindan ihrac edilmis olup Bor-
sa Istanbul biinyesindeki Fon Pazari’nda
14 Ocak 2005 tarihinden itibaren islem
gérmeye baslamistir. Bu fon, A tipi hisse
senedi endeksine dayaliydi ve yatirimci-
larin Turkiye hisse senedi piyasasina kolay
erisim saglamasini hedefliyordu. Ancak
bu dénemde EFT’ler Turkiye’de yaygin bir
yatinm araci dedildi. 2010’lardan itibaren
borsa yatirim fonlarinin sayilarinda belir-
ginartislar gérilmeye baslandi. Turkiye’de
yatinm fonlarinin biyUmesinin duinyaya
kiyasla daha yavas olmasinin sebebi stirec
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icinde yasanan ekonomik belirsizlikler, fi-
nansal okur yazarligin diistik olusu, mev-
duat gibi geleneksel yatirnm aliskanliklari
ve de Urun cesitliliginin azhgidir. Son yil-
larda EFT’lerin sayisinda ve cesitliliginde
g6zle gorilur artis saglanmistir. Pandemi
déneminden bu yana finansal okur ya-
zarlidin hizli gelisimine ek olarak, yatirim-
cilarin borsa yatinm fonlarinin likidite ve
maliyet avantajlarini kesfetmesiyle borsa
yatirim fonlarina ilgi artmistir. Hisse sene-
di borsa yatinnm fonuyla baslayan siirecte
geldigimiz noktada altin, d6viz, emtia ve
sektor bazli fonlarin cikmasiyla cesitlilik
anlaminda zenginlesmistir. Borsada islem
goren ETF’ler sadece yerli degil yabanci
yatinmcilara da hitap etmeye baslamis-
tir. Geldigimiz noktada buyuklugu 93,7
milyar TL olan borsa yatirim fonlar paza-
rinda, ilk ETF’i kuran ve bu piyasanin gelis-
mesinde 6nemli rol oynayan QNB Portfoy
dort adet borsa yatirim fonu ile pazarda
%17.88'lik bir paya sahiptir.

Gerek duinyada gerek Turkiye'de tim ya-
tinm fonlari gegmise kiyasla daha 6nemli
bir hale gelmistir. Piyasalardaki artan oy-
naklik ve yiksek enflasyon yatirimcilari
dusuk maliyetli, likiditesi yuksek gtivenilir
yatinm araclarina itmektedir. Bu sebeple
2024'te finansal tercihlerdeki cesitlenme
ve risk yonetimi her zamankinden daha
kritik hale gelecektir. Yatirnmcilara, kiiresel
capta gerceklesecek secimlere, artan jeo-
politik risklere ve ekonomik dalgalanma-
lara cok daha hizli uyumlanabilmek adina
portfdylerini, isin uzmanlarina emanet et-
melerini tavsiye etmekteyiz.



