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Subat ayinda yatirimcilar agisindan 6ne cikan baslica temalar yapay zeka gelismeleri, ABD gumrik tarifeleri ve jeopolitik gelismeler olmustur.
Ayin basinda piyasaya siirllen yeni yapay zeka araglari yaziim hisselerinde baski olusturmus; Citrini Research'lin yapay zekanin 2028 ortasinda
ABD issizligini ¢ift haneye ¢ikarabilecegine dair raporu ise énce yazilim sonra genel ABD hisse piyasasinda satisa yol agmistir. ABD Yiksek
Mahkemesi'nin Trump'in uyguladigi glimriik vergilerinin yaklasik yarisini iptal etmesi tizerine Trump, 1974 Ticaret Yasasi'nin 122. maddesi
kapsaminda 24 Subat'tan itibaren 150 gin slreyle %10 oraninda kiresel gumrik vergisi uygulayacadini, bunun ilerleyen dénemde %15'e
cikabilecegini agiklamistir. Jeopolitik cephede ise Trump'in iran'a "10 gin" uyanisinin ardindan 28 Subat'ta ABD ve israil'in iran'a saldiri
dizenlemesiyle birlikte risk istahi baskiya girmis; artan miidahale spekulasyonlari Brent petrolu yedi ayin zirvesine tagimistir.

Makroekonomik veriler genel olarak direngli bir seyir izlemistir. Ocak bordro artigi Aralik 2024'ten bu yana en guglu aylk yukselisiyle 130 bin
olarak gerceklesmis, ISM imalat endeksi 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ulagmistir. Ancak PCE enflasyonunun beklentilerin Gzerinde
gelmesi, Fed'in yilin ilk yarisinda faiz indirimi yapacagina dair beklentileri zayiflatmis; Haziran toplantisi icin indirim olasiigi %87'den %64'e
gerilemistir. Japonya'da ise Bagbakan Takaichi'nin 8 Subat erken segimlerinde buyiik codunluk elde etmesinin ardindan Nikkei %10,4 artigla
aylik yeni rekor kirmistir.

Varlik performanslari agisindan degerli metaller 6ne ¢ikmis; altin %7,9, glimUs %10,1 yikselmistir. ABD digi hisse piyasalari da olumlu seyretmis,
MSCI Geligen Piyasalar Endeksi %5,5 artmistir. ABD 10 yillik Hazine tahvil getirisi son bir yilin en sert aylik dististyle 30 baz puan gerileyerek %
3,94'e inmistir. Petrol fiyatlari jeopolitik riskler nedeniyle %2,5 yiikselmistir.

Turkiye'de beklentilerin lzerinde gelen Ocak enflasyonunun ardindan piyasalari yilin ilk Enflasyon Raporu ve TCMB Baskani Fatih Karahan'in
mesajlari yonlendirmistir. Raporda 2026 ara hedefi %16'da korunurken yil sonu enflasyon tahmini 2 puan artigla %15- 21 araligina yukseltilmistir.
Karahan; talep desteginin azalmakla birlikte devam ettigini, gida enflasyonunun ikinci ceyrekte kismen tersine dénmesinin beklendigini,
Mart'tan itibaren ana egilimde gerileme 6ngérdiklerini belirtmistir. Hizmet enflasyonundaki atalete iliskin ise kira ve egitim kalemlerinin
2026'da dezenflasyona alan agabilecegine dikkat ¢ekmistir. Genel mesaj, kisa vadede indirim hizinin artirilmasinin olasi gérilmedigine ancak
sureci durdurma gerekliliginin de bulunmadidina isaret etmistir.

Tuketici gliven endeksi Subat'ta 2 puan artarak %2,3 yukselisle 85,7'ye, mevsimsellikten arindirilmis imalat sanayi guiven endeksi ise 103,0'dan
104,1'e yikselerek 2023 sonlarindan bu yana en yiksek seviyeye ulagmistir. Piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasi TUFE beklentisi 0,1 puan
azalarak %22,1'e, reel sektoriin beklentisi 0,9 puan diserek %32,0'ye gerilerken hanehalkinin beklentisi %48,8 olarak gerceklesmistir. Cari
islemler agigi Aralik'ta beklentilerin Gizerinde 7,3 milyar dolar olmus; 12 aylik birikimli agik 25,2 milyar dolara (GSYH'nin %1,6's1) ylikselmistir.
TUIK verilerine gére Subat TUFE'si aylik %3 artisla piyasa beklentisiyle paralel gelmis, yillik enflasyon %30,7'den %31,5'e yiikselmistir. UFE aylik
%2,4, yilllik bazda ise %27,2'den %27,6'ya cikmistir. Gida fiyatlari aylik %6,9 artarken yillik gida enflasyonu %31,7'den %36,4'e yikselmistir; son iki
ayin kiimiilatif gida enflasyonu %14 seviyesine ulagmis olup olumsuz hava kosullari ve Ramazan etkisi belirleyici rol oynamistir. Hizmet fiyatlari
aylik %3,2 artarken yillik hizmet enflasyonu 0,5 puan gerileyerek %39,7 olmustur. Mevsimsellikten arindiriimig aylik TUFE Ocak 2025'ten bu
yana en ylksek seviyesiyle %2,8 olarak gergceklesmis, TCMB'nin ana egilim gostergesinde ise sinirli bir diistis kaydedilmistir.

Sabit getirili menkul kiymetlerde 2 yillik gésterge tahvil faizi 192 baz puan artigla %36,53'e, 10 yillik tahvil faizi 89 baz puan artigla %30,568'e
ylkselmistir. Eurobond tarafinda 2 yillik tahvil %4,89, 10 yillik tahvil ise %6,80 seviyesinde kapanmistir. Dovizde USD/TL %1,03 artigla 43,94'e,
EUR/TL %0,72 artisla 51,94'e yiikselmistir. BIST-100, ay1 %0,9 diisiisle 13.717,8 seviyesinde kapatmistir. Katiim tarafinda Taahhiitlii islemler
Pazari'nda aylik %36,5- %37, katiim bankalarinda vadeli hesaplarda yaklasik %36- %37,5 kar payi oranlari gergeklesmis; Katiim 100 Endeksi
(XK100) ise %0,68 dususle 14.544 seviyesinde kapanmistir.
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Fon Net Getirisi ve Esik Degder Getirileri

Fon Kunyesi
Fon Kodu FNO
Alim/Satim Valoru T+1/T+2
Yillik Yonetim Ucreti 2,01%

Karsilastirma Olciitii BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

islem Saati Y o900 () 1330

Yatirimci Sayisi 10.330

Fon Buyuklugu 21.022.740.582

Yatirim Stratejisi

Fon, piyasa kosullarina goére mevzuatin belirledigi  sinirlar
gergevesinde aktif olarak yénetilmektedir. Makroekonomik veriler ve
gelismeler, istatistiksel ve diger analizler 1siginda hem Tirk Lirasi
hem de Yabanci Para birimi cinsinden varliklara yatirim yapilir. Risk-
getiri dengesi gozetilerek, hem sermaye kazanci hem de mevduat
endeksi Uzerinde getiri hedeflenir. Dedisen makroekonomik

cerceveyle uyumlu olarak varlik alokasyonu da degistirilir.

Yatirimci Profili

Hem Turk Lirasi hem de Yabanci Para birimi cinsinden varliklara
yatinm yaparak portfoéylerinde gesitlilik isteyen, mevduat Uzerinde

getiri hedefleyen orta risk seviyesindeki yatirmcilar icin uygundur.

Risk Degeri

WOL - LV

Az Riskli Cok Riskli

llk 10 Kiymet Listesi (%)

1. Ishares Msci Canada Etf 6,34
2. Ishares Msci Poland Etf 6,29
3. Turkiye 3612/08/26 5,65
4. Tarkiye 37,84 14/07/27 1,88
5. Turkiye 36,78 13/10/27 1,77
6. Turkiye 32,6 10/02/27 1,62
7. Tirkiye 13/06/29 1,36
8. iShares Russell 2000 ETF 1,27
9. Turkiye 33,9 02/10/30 1,24
10. Garanti Bankasi 1,20

Detayli bilgi igin sitemizi ziyaret edebilir veya QR kodunu okutabilirsiniz.

Fon Net Getirisi  Esik Deger Getirisi

Son 1 Aylik Getiri %2,62 %2,81
Son 3 Aylik Getiri %12,92 %9,67
Son 6 Aylik Getiri %26,38 %20,93
Son 1Yillik Getiri %61,13 %49,42
Sene Basindan Beri Getiri %8,50 %6,09
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Fon Varlik Dagilimi

4

Ters Repo (%) 48,7 # Devlet Tahvili (%) 18,2
Yabanci Menkul Kiymet (%) 12,7 @ Hisse (%) 9,2

& Dider (%) 11,2
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Burada yer alan yatirm bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geredince,
gizli bilgi iceriyor olabilir; codaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa ézeldir . Biltenin alicisi
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi dedilseniz liitfen kopyalamayiniz, baskalarina géstermeyiniz ve gdndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve
gdndereni uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler
sadece bilgilendirme amaclidir. Bu bilten, icerdigi ifade ve tutarlar bakimindan delil niteligi tagimaz. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan QNB Portfoy sorumlu degildir ve icerdidi bilgilerin dogrulugu ve eksiksiz oldugu
konusunda hicbir garanti vermemektedir. QNB Portféy’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayimlanamaz, Ggiinci kigilere gosterilemez veya

ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve diger tim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.



