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QNB Finans Portidy Sedele Serbest (Ddviz) Fon’un
Yatinm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Finans Portidy Sedele Serbest (Déviz) Fon'un (“Fon") 1 Agustos - 31 Arahk 2019 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun V1I-128.5 sayih Bireysel PortfSylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluslann Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esasiar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlanina iligkin dizenlemeleri cergevesinde

incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yaptimarug ve gérus olusturulmanustir,

Goérusimiize gore 1 Agustos - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait performans sunug raporu QNB Finans
Portfoy Sedele Serbest (Déviz) Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunug standartlanna
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansimaktadr.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yilik finansal
tablolan tizerindeki bagimsiz denetim galigsmalanmiz heniiz tamamlanmarnu$ olup; $6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalanmizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim

raporumuz ayrnca tanzim edilecektir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernsi&Young Global Limited

Istanbul, Tirkiye
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QNB FINANS PORTFOY SEDELE SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01/08/2019

31/12/2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 19,320,610
Birim Pay Degeri (TRL) 6.863357
Yatirimci Sayisi 2
Tedavil Orani (%) 0.28%

Portféy Dagilhimi

Borglanma Araglari 96.84%

- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 96.84%
Vadeli Mevduat 3.16%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME LISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon yatirim 6ngoériist dogrultusundasermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun Ziya Gakmak
gorilen diger yatirim araglarina, taraf olunacaksézlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamayive portfdy degerini  Bahar Cakan
artirmay! amaglamaktadir. .

Hayri Batur

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Sinan Ede

Yatirim Stratejisi

Fonun yatinim stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarakHazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kirasertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsi para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.Fon’un kalan kismi yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve/veya Tirk lirasi cinsipara ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.Fonun ana yatirim stratejisi ABD
Dolari bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetimstratejisine uygun olarak, yonetici, fonun temel yatirm
hedefine ulasabilmek adina farkli para vesermaye piyasasi araglarinda es anl uzun veya kisa pozisyonlar alabilir.

Yatinnm Riskleri

Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerinidegerlendirmelidirler. Fon’'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimlersonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disUslere bagl
olarak yatirimlarinin degerinin baslangicdegerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz éniinde bulundurmaldir.Fon
portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde,déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zararolasiligini ifade etmektedir.






C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de y(rirlidge giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goérilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/08/2019 - 31/12/2019 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.001444% 34,010.99
Denetim Ucreti Giderleri 0.000228% 5,379.22
Saklama Ucreti Giderleri 0.000360% 8,476.37
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000062% 1,460.63
Diger Faaliyet Giderleri 0.000388% 9,127.10
Toplam Faaliyet Giderleri 58,454.31

Ortalama Fon Portfoy Degeri 15,392,768.11

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.379752%

5) Performans sunum dénemi igerisinde strateji sabit kalmistir.

Fonun Karsilagtirma 6lgiiti yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

01/08/2019-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi (31/07/2019)

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2019 yilina baslarken hem gelismekte olan tlkelerde hem de geligsmis (ilkelerde artan ticaret savaslar gerginligi ve jeopolitik riskler 1siginda kiiresel iktisadi faaliyette
yavaslama endiseleri hakim olmus ve bu endiseler dogal olarak Tirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. Bu gelismeler, kiiresel anlamda yatirimcilari givenli liman arayisina
itmis ve paralelinde Aimanya, Amerika gibi tlkelerde tahvil faizleri rekor diisiik seviyelere gelmistir. Yilin ilk geyreginde FED'in parasal sikilastirma ve sabirli bir durus sergileme
yoniindeki mesajlarinin yerini dedisen kiiresel kosullar sebebiyle daha giivercin genislemeci bir durus almistir. Brexit stireci ile kendi dengelerini bulmaya calisan AB, negatif faiz
politikasina ragmen bir biiylime ivmesi yakalayamamistir. Bu stirecte sadece gelismis Ulkeler dedil gelismekte olan (ilke merkez bankalari da ardi ardina faiz indirimlerine
giderek kiiresel yavaglama endiselerine karsi politikalarinda degisiklige gitmislerdir. Tirkiye, Rusya, Brezilya, Endonezya ve Gliney Afrika merkez bankalari politika faizlerini
asadi ceken Ulkeler arasinda yer aldi. Likidite bollugu sebebiyle yil genelinde hem gelismis tilkelere hem de gelismekte olan (lkelere fon akisi kuvvetli olmustur. Yilin baglarinda
ticaret savaslariyla artan belirsizlik ve gerginliklere ek olarak ig tarafta istanbul belediye segimlerinin yenilenmesi karari TL varliklar igin kétiimser bir hava yaratmistir. Ote
yandan ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Turkiye finansal piyasalari tizerinde etkisini gostermistir. Makroekonomik gdstergelerdeki zayiflik, kronik yiiksek
enflasyon ve 6zel sektoriin kétiilesen bilangosu risk primini yiiksek seviyelerde tutmaya devam etmistir.Yilin ikinci yarisinda Kuzey Suriye’deki operasyon son bulmug olmasi ve
akabinde Tirkiye ve ABD arasindaki ikili gdriismelerin olumlu gegmesi ile birlikte Tiirk hisse senetleri agisindan pozitif bir ddnem olmustur ve kendi benzerleriyle olan farki
nispeten kapatabilmistir. 2019 yilinda dolar bazinda MSCI Tiirkiye endeksi, MSCI Gelismekte olan Ulkeler endeksinin %10 altinda kalmistir. 2019 yili baslarinda beklenen
daralma, negatif bliyime &ngdrileri; tek haneyi géren enflasyon, pozitif cari denge, borgluluk seviyesini azaltan 6zel sektdr sayesinde sinirli kalmistir. Yilin bagindan bu yana
diisen enflasyon ve global olumlu havanin da etkisiyle TCMB politika faizini toplam 1200 baz puan indirerek %12 seviyesine getirmistir. Politika faizinin diigmesine paralel
olarak kredi faizlerindeki diisiisiin ekonomideki biiylime siirecine destek vermesi beklenirken ekonomik canlanmayla birlikte sirket karlarinda artig 6ngérilmektedir. Kasim ayi
icerisinde Fitch goriinimi negatiften duragana dedistirdi ancak BB- notunu teyit etti. 2020 yili igerisinde makroekonomik gostergelerdeki diizelmeyle birlikte diger kredi
derecelendirme kuruluslari nezdinde de olumlu degisimler gtindeme gelebilir. 2019 yilinda USD, TL karsisinda %12,38 yiikselmis ve bu sebeple TL gelismekte olan tilkeler
arasinda en ¢ok deger kaybeden para birimlerinden birisi olmustur. TUFE'de (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir énceki aya gére %0.74, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére
%11.84 ve on iki aylik ortalamalara gore %15.18 artis gergeklesti. Enflasyondaki diislis ve TL'deki oynakligin azalmasi ile faizlerde de yil genelinde asagi yonlu trend artarak
gitmistir. Turkiye 10 yillik hazine tahvili 2019 yilina %16.69 ile baslamis ve yili %12.21 ile kapatmistir.



	Pages from Scanned from a Xerox Multifunction Printer

