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Aralik ayinda ABD Merkez Bankasi (Fed), son iki toplantida oldudu gibi politika faizinde 25 baz puan indirime giderek politika faizi aralidini %
3,560- 3,75 seviyesine ¢ekmistir. Karara iki Uye faizlerin sabit tutulmasi yéntinde karsi oy kullanirken, bir tye 50 baz puanlik daha gticli bir
indirimi  desteklemistir. Karar metninde, 6nimizdeki donemde faiz oranlarina iligkin ek ayarlamalarin kapsami ve zamanlamasi
dederlendirilirken gelen verilerin, ekonomik goériinimdeki gelismelerin ve risk dengesinin dikkate alinacadi belirtilmistir. Bu ifade, faiz
indirimlerinin zamanlamasi ve buyukligine iligskin belirsizli§in stirdigine isaret etmektedir.

Faiz karariyla birlikte yayimlanan Fed Uyelerinin giincel makroekonomik tahminlerinde sinirli degisiklikler gézlenirken, medyan politika faizi
projeksiyonlari korunmustur. Bu gorinim, onimuzdeki yil icin tek bir faiz indirimine isaret etmektedir. Bununla birlikte, tyelerin bireysel
tahminlerini yansitan nokta grafikte ayrismalarin belirginlestigi izlenmistir.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), Ocak ayinda gergeklestirdigi 25 baz puanlik artigin ardindan Aralik ayinda bir artis daha yaparak politika faizini
%0,75 seviyesine ylkseltmistir. Bu seviye, 1995 yilindan bu yana ulasilan en yuksek oran olurken, s6z konusu adim 10 yillik Japon devlet tahvili
getirilerinin yil sonuna kadar %2’nin lizerine ¢ikmasina neden olmustur.

Aralik ayinda Avrupa’da yeni bir tahvil satis dalgasi yasanmistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) politika faizini sabit tutarken, karar metni ve
projeksiyonlarda sahin bir ton 6ne ¢ikmistir. ECB Bagkani Lagarde, para politikasinin “iyi bir noktada” oldugunu vurgulamis; toplantida faiz artigi
veya indirimi segenekleri gindeme gelmezken, buylime ve ¢ekirdek enflasyon tahminleri yukari yonli revize edilmistir. Toplanti sonrasinda
piyasalarda bir sonraki adimin faiz artisi olacagdi yoniindeki beklentiler gliglenmis, 10 yillik tahvil getirileri mali tesvik duyurusunun ardindan yili %
2,85 seviyesinde tamamlamistir.

Yurt icinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu, Aralik ay! toplantisinda politika faizini 150 baz puan indirerek %
38 seviyesine ¢ekmistir. Bu karar, Temmuz, Eylll ve Ekim aylarindaki indirimlerin ardindan Ust Uste dordiincu faiz indirimi olmustur. Karar
metninde enflasyon gériinimiine iliskin hem iyimser hem temkinli bir ton korunmustur. Kasim ay: tiiketici enflasyonundaki agadi yonli suirprizin
blyik él¢iide gida fiyatlarindan kaynaklandigji, ana egilimde ise sinirli bir gerileme oldugu ifade edilmistir. Uglincli ceyrekte GSYH biylimesinin
beklentilerin lzerinde gergeklestigi belirtilirken, talep kosullarinin dezenflasyon siirecini destekledi§i goériisii korunmustur. Buna karsin,
enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin risk olusturmaya devam ettigine dikkat cekilmistir. ileriye dénik sézlii ydnlendirme
degdismemis, faiz indirimlerinde adim buyukligiiniin enflasyon goériiniimu odakli ve ihtiyatl sekilde belirlenecedi yinelenmistir.

Tuketici giiven endeksi Aralik ayinda bir dnceki aya gore 1,5 puan azalarak 85 seviyesine gerilerken, reel kesim, hizmet ve perakende ticaret
sektorlerinde sinirl artiglar gézlenmistir. Bu gergevede ekonomik gliven endeksi dedismeyerek 99,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Cari igslemler dengesi Ekim ayinda 0,5 milyar ABD dolari fazla vermis, 12 aylik birikimli cari agik 22 milyar ABD dolarina (GSYH’nin %1,4’(i)
yukselmistir.

TCMB Aralik ayi Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gére, 2025 yil sonu TUFE beklentisi 1 yiizde puan disisle %31,2'ye gerilerken, 2026 yil sonu
beklentisi %23,4’e ylkselmistir. 24 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi %17,5 seviyesinde gergeklesmistir. Piyasa beklentilerinin, TCMB'nin
2026 ve 2027 hedeflerinin lizerinde kalmaya devam ettigi gortilmektedir. Hanehalkinin 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi %50,9’a
gerileyerek Ekim 2027den bu yana en duslik seviyeye inerken, reel kesim beklentisi %34,8 ile Ocak 2022’den bu yana en dlsuk duzeyine
gerilemistir.

TUIK verilerine gére Aralik ayinda TUFE aylik %0,9 artarak beklentilerin altinda kalmis, yillik enflasyon %30,9'a gerilemistir. Aylik bazda en
yiiksek artislar haberlesme, gida ve sadlik gruplarinda gériiliirken; giyim ve ayakkabi ile ulastirma gruplarinda gerileme kaydedilmistir. UFE aylk
%0,75 artmisg, yillik UFE enflasyonu %27,67 seviyesine yiikselmistir.

Sabit getirili menkul kiymetlerde, iki yillik gosterge tahvil faizi ay1 %37,22 seviyesinde tamamlarken, 10 yillik tahvil faizi %29’a gerilemistir.
Eurobond piyasasinda 2 yillik tahvil faizi %4,34, 10 yillik tahvil faizi %6,44 seviyesinde gergeklesmistir.

Doviz piyasasinda, Turk lirasi Aralik ayinda dolar ve euro karsisinda deger kaybetmis; USD/TL 42,96, Euro/TL ise 50,562 seviyesinde ayi
tamamlamistir.

Hisse senedi piyasasinda, BIST 100 Endeksi Aralik ayini %3,3 artisla 11.261,5 seviyesinde kapatmistir.

Katihm Griinlerinde, Taahhitlii islemler Pazar’nda aylik bazda %37- 38 kar payi oranlari gériilirken, katiim hesaplarinda getiriler %36- 38

bandinda gergeklesmistir. Katim 100 Endeksi ise aylik bazda %4,1 deger kazanmistir.
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Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Fon Net Getirisi ve K.O. Getirileri

Fon Kunyesi
Fon Kodu FYD
Alim/Satim Valoru T+1/T+2
Yillik Yonetim Ucreti 2,74%

%90 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD

Karsilastirma Olciitu
slas ¢ Repo (Brit)

islem Saati Y o900 () 1330
Yatirimci Sayisi 5.950
Fon Buytklugu 3.375.058.076

Yatirim Stratejisi

Fon, yatirim stratejisi ile uyumlu oranda kisa vadeli dalgalanmalari 6n
planda tutmaksizin hisse senedi yatirimi yaparak, uzun vadeli BIST
100 endeksinin getirisinden yliksek katma deder yaratmayi amaclar.
Fon hedefi dogrultusunda, Fon yoneticisi, hedef piyasa degerinin

altinda islem goéren ve blyume potansiyeli olan sirketlere yatirm
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Yatirimci Profili

Hisse senedine yatirim yapip BIST 100 (izerinde getiri hedefleyen

orta-uzun vadeli yatinmcilar igin uygundur.

Risk Degeri

/1/2/3/4/ 5M
Az Riskli Cok Riskli
llk 10 Kiymet Listesi (%)

1. Tr Anadolu Metal Madencilik 8,43
2. Otokar 7,85
3. Yapi Ve Kredi Bankasi 7,84
4. Akbank 7,656
5. Gllermak Agir Sanayi 5,07
6. Mlp Sadlik Hizmetleri 472
7. Garanti Bankasi 472
8. Sabanci Holding 4,62
9. Emlak G.M.Y.O. 457
10. Tav Havalimanlari 4,52

Detayli bilgi igin sitemizi ziyaret edebilir veya QR kodunu okutabilirsiniz.

Fon Net Getirisi K.O Getirisi
Son 1 Aylik Getiri %4,21 %3,53
Son 3 Aylik Getiri %6,58 %3,34
Son 6 Aylik Getiri %15,02 %14,89
Son 1Yillk Getiri %18,46 %20,68
Sene Basindan Beri Getiri %18,46 %20,68
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Fon Varlik Dagilimi

v

Hisse (%) 90,5 ¥ Ters Repo (%) 5,8

VIOP Teminat (%) 2,2 @ Takasbank Para Piyasasi (%) 1,5

ilk 10 Sektér Dagilimi
Ticari Bankalar _ 25,90

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari (Gyo)

Mihendislik Ve ingaat

[ BEES
Endustriyel Metaller Ve Mineraller - 8,43
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Otomobil Ureticileri
Havayollari - 5,75
Uzun Sireli Bakim Tesisleri . 472
Finansal Holdingler . 4,62
Havaalani Hizmetleri . 4,52

Havacilik Ve Savunma I 2,84

02.01.2026



SK(QNB

PORTFOY

Burada yer alan yatirm bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geredince,
gizli bilgi iceriyor olabilir; codaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa ézeldir . Biltenin alicisi
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi dedilseniz liitfen kopyalamayiniz, baskalarina géstermeyiniz ve gdndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve
gdndereni uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler
sadece bilgilendirme amaclidir. Bu bilten, icerdigi ifade ve tutarlar bakimindan delil niteligi tagimaz. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan QNB Portfoy sorumlu degildir ve icerdidi bilgilerin dogrulugu ve eksiksiz oldugu
konusunda hicbir garanti vermemektedir. QNB Portféy’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayimlanamaz, Ggiinci kigilere gosterilemez veya

ileride kullaniimak Gzere saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve diger tim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.



