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Finans Portféy Para Piyasasi Fonu’nun
yatinm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Finans Portféy Para Piyasasi Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2017 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII No: 128.5 sayili
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2017 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.
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FINANSPORTFOY

Finans Portféy Para Piyasasi Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 05/11/1990

30/06/2017 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 76,400,687
Birim Pay Degeri (TRL) 77.552969
Yatinmci Sayisi 10,803

Portfdy Dagilimi

Borglanma Araglari 53.12%

- Ozel Sektér Borglanma Araglar 53,12%
Takasbank Para Piyasasi iglemleri 23.42%
Ters Repo 14.56%
Vadeli Mevduat 8.90%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Birikimlerini istedigi an nakde gevirmek ve kisa vadede istikrarli gelir elde etmeyi ~ Murat ince
amaclayan yatinmeilara yatinm yapma olanag sunar. Ziya Cakmak
En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet Bahar Cakan

Osman Ozcan Nisan 2017
itibariyla Sirketimizden
aynlmigtir.

Yatinm Stratejisi

Fon portféyiiniin tamami devaml olarak, vadesine en fazla 184 gin kalmus, likiditesi yliksek para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusacak ve portféyliniin glnliik olarak hesaplanan agirlikl ortalama vadesi en fazla 45 giin
olacaktir. Vadesine kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar fon portféyiine alinamaz

Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi asagidaki gibidir:

Kamu ve Ozel Sekiér Borglanma Araglar %0 -%100, Ters Repo Islemleri %0 -%100

Yatirim Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 1'dir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin giivenilir bir gosterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir. En disiik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatinmin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BiLGisI

PERFORMANS BILGISi

Tohlam 4 K"ar"sllfstlrm‘al ) Enflasyon | Portfdyiin Zaman iginde Karsilastirma Olgtttntn | . Sun:.ln:a Dahil Diiner“n S.onu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Or"am (%) Standart S:jpmas, (%) Standart Sapmas: (%) (**) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin To‘p!arr: Dggen / Net
(%) (TUFE) (*) (**) Aktif Dederi
2012 6.998% 8.367% 6.164% 0.017% 0.0220% -0.1818 197,011,167.64
2013 5.052% 5.952% 7.400% 0.013% 0.0185% -0.1514 222,844,125.30
2014 8.466% 9.422% 8.170% 0.020% 0.0230% -0.1054 125,002,929.57
2015 9.186% 10.159% 8.808% 0.021% 0.0199% -0.1477 94,229,278.49
2016 9.575% 9.559% 8.533% 0.022% 0.0161% 0.0052 84,394,235.43
2017 (**) 5.217% 5.437% 5.893% 0.026% 0.0195% -0.1310 76,400,686.55

(*) Enflasyon orami TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilagtirma élgiitiinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(***) Sene basindan itibaren rapor tarihine kadar.
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C. DIPNOTLAR

1) Finans Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasl Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portféy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasas
araclarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirtrliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portféy yoneticiligi ve yatinm danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmas: ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel miisterilere portfdy yénetim sozlegmesi cercevesinde vekil sifati ile portfdy ydnetimi hizmeti vermektedir,

2) Fon Portféyii'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" b&limiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2017 - 30/06/2017 déneminde net %5.22 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma élciitiiniin getirisi ayni dénemde %5.44 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.22 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dSnemdeki birim pay deferindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitlinin Getirisi : Fonun karsilastrma dlgiittiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlk dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilagtirma 8lciitiiniin getiri orani arasindaki fark ifade etmektedir.

4) Yénetim ticretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portféy degerine oraninin agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2017 - 30/06/2017 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.003024% 462,643.00
Denetim Ucreti Giderleri 0.000062% 9,560.48
Saklama Ucreti Giderleri 0.000166% 25,373.39
Aracilik Komisyonu Giderleri - 0.000624% 95,632.14
Kurul Kayit Ucreti 0.000052% 7,908.10
Diger Faaliyet Giderleri 0.000042% 6,470.85
Toplam Faaliyet Giderleri 607,487.96

Ortalama Fon Portféy Degeri 84,531,214.91

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 0.718655%

Performans déneminde toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle fon portféyiine yapilan nakdi iade tutari 63,170.98 TL'dir.

5) Performans sunum déneminde 3 defa strateji dedisimi gerceklesmistir. Tlgili dénemlerdeki yatinim stratejileri agagidaki tabloda gésteriimektedir.

20/02/2013-12/02/2014 %60-%90Ters Repo , %10-%400zel Sektar Tahvil ve Bono, 0-%30 Hazine Bonosu / Devlet tahvili
13/02/2014-17/12/2014 9%10-%40 Ozel Sektér Tahvil ve Bono, 0-%30 Hazine Bonosu / Devlet tahvili, %60-%80 Ters Repo + Takasbank BPP
18/12/2014-04/10/2015 %60-%90 Ters Repo + Takasbank BPP, %10-%40 Ozel Sektor Tahvil ve Bono, 0-%30 Hazine Bonosu / Deviet tahvili
05/10/2015-... Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari %0 -%100, Ters Repo iglemleri %0 -%100

Fonun Karsilastirma 6lgiitii yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

25/08/2009-19/02/2013 %25 BIST-KYD DIBS 91 Gun + %75 BIST-KYD Repo (Briit)

20/02/2013-12/02/2014 %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %74 BIST-KYD Repo (Brit)
13/02/2014-17/12/2014 %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %74 BIST-KYD Repo (Briit)
18/12/2014-04/10/2015 %11 BIST-KYD OSBA Sabit + %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %74 BIST-KYD Repo (Briit)
05/10/2015-... %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD Repo (Brit)

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katiima paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.



7) 2016'da dolar kargisinda %21 oraninda deger kaybeden TL, bu yila da zayif bir baslangig yapti. 2016'da TL'de deger kaybina neden olan i¢ odakli risklerin haricinde,
2017'de belirgin yeni bir gelisme/haber akisi olmamasina ragmen USD/TL kuru bu yilin basinda 3,94’ yiikselerek tarihi zirvesini ileri tagidi. TCMB ise TL'deki zayifliga kars! fiyat
ve finansal istikrari korumak adina TL likiditesini sikilastirma y6niinde birtakim adimlar atti; haftalik repo ihalelerini kaldirirken, bankalar fonlamayi kismen geg likidite
penceresinden (GLP) saglamaya y&nlendirdi. S&P ise Tiirkiye'nin kredi notunun gériiniimiinii yeniden negatife indirdi. Fitch'in kredi not indirimine y6nelik endigeler ve TL'deki
zayiflama egilimi zaman zaman yurtici piyasalarda baskiya neden olsa da, not indirimi sonrasinda belirsizligin geride kalmasi ve TCMB'nin fonlama maliyetini ylkseltmesi TL ve
TL varliklarin defjer kazanmasinda etkili oldu. Diger yandan Trump'in secim kampanyasi déneminde yogun olarak vaatte bulundugu geniglemeci maliye politikasina, resmi
olarak goreve baslamasinin sonrasinda yaptigi agiklamalarda piyasa beklentilerini karsilayacak kadar agirlik vermemesi dolarin yeniden giig kaybetmesine neden oldu. 16
Nisan'da anayasa de{isikligi, referandumda %51,4 oraninda “Evet” %48,6 oraninda “Hayir” oyuyla kabul edildi. Referandum sonrasi siyasi riskin azalmasi ile Tirkiye'nin risk
primi diiserken, TL ve TL varliklar deger kazanma siirecine girdi. Buna paralel BIST 100 Endeksi referandum sonrasi ylikselen trenddeki hareketine baglamis oldu, USD/TL kuru
ise 3,74 civarindan geri cekilme egilimi gbsterdi. Diger yandan 23 Nisan'da Fransa'da cumhurbaskanhd! segimleri Euro kargiti aday olan Le Pen’in ilk turu ikinci sirada
tamamlamasi ve 7 Mayis'ta olan bir sonraki turda da benzer yonde sonug gikacaiina yénelik beklentiler ile Euro Bélgesi'ne yonelik siyasi endigeler azalirken, kiiresel risk alma
istahi artis gésterdi. Buna paralel algalan trendlerini yukan yénde tamamlayan MSCI Diinya ve Gelismekte Olan Ulke (GOU) Endeks'lerinde kisa vadeli gériiniim giiglendi. Fed
14 Haziran toplantisinda beklentilere paralel politika faiz orani araligim 1,00 -%1,25 araligina yiikseltirken, Baskan Yellen yilin sonuna dogru bilango daraltimasina y&nelik
sinyal verdi. Fed bu yil icin bilanco daraltimasina yonelik éngériide bulunurken, bunun yani sira ECB Baskani Draghi, Banka'nin tegvik politikalannin etkili oldugunu ve
ekonomik toparlanmanin hizlanmasiyla birlikte tegviklerin geri gekilecedini, ingiltere MB (BOE) Baskani Carney ise Ingiliz ekonomisi tam kapasiteyle faaliyet gdstermeye
yaklagtikca faizleri muhtemelen artirmalan gerekecedjini ve bunu da gelecek aylarda tartisacaklarini belirtti. Major merkez bankalarindan gelen bu sikilagtrma yanlisi
aciklamalar ise kiiresel capta diisiik faizli dénem sona m eriyor endiselerine neden oldu. Buna paralel Mayis ay ortasindan bu yana algalan trendde hareket eden ABD ve
Almanya 10 yillik tahvil faizleri Haziran ayinin son haftasinda bu trendlerini yukar yonde kirdi. Diger yandan BIST 100 Endeksi Haziran ayinda 100 bin direncini yukarn yénde
kirarken, tarihi zirve seviyelerini ileri tasimis oldu. Béylece 2017°nin ilk yarisinda BIST 100 Endeksi %29 oraninda yiikseldi. TL ise dolar kargisinda belirgin bir degisim
gostermedi.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve kargilagtirma élgiittiniin birikimli getiri oram

Portoy NetGetr Porifoy Brt Get arpiastrmaOigies | NeplGetrl |

02/01/2012 - 31/12/2012 7.00% 8.18% 8.37% -1.37%
02/01/2013 - 19/02/2013 0.60% 0.75% 0.74% -0.14%
20/02/2013 - 31/12/2013 4.43% 5.42% 5.18% -0.75%
02/01/2014 - 12/02/2014 0.79% 0.92% 0.87% -0.07%
13/02/2014 - 17/12/2014 7.27% 8.27% 8.08% -0.81%
18/12/2014 - 31/12/2014 0.32% 0.37% 0.38% -0.06%
02/01/2015 - 04/10/2015 6.62% 7.51% 7.43% -0.81%
05/10/2015 - 31/12/2015 2.40% 2.68% 2.54% -0.14%
04/01/2016 - 30/12/2016 9.58% 10.78% 9.56% 0.02%
02/01/2017 - 30/06/2017 5.22% 5.79% 5.44% -0.22%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

PR S = T e B B
Donemler Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma

02/01/2012 - 31/12/2012 -0.02% 0.44% -0.02% 0.42% -0.01% 0.38% -0.06% 0.61%
02/01/2013 - 19/02/2013 -0.01% 0.26% 0.02% 0.43% -0.14% 0.37% -0.25% 0.91%
20/02/2013 - 31/12/2013 0.09% 0.59% 0.10% 0.60% 0.12% 0.62% 0.04% 0.90%
02/01/2014 - 12/02/2014 0.10% 1.14% 0.06% 1.16% 0.10% 1.13% 0.19% 1.36%
13/02/2014 - 17/12/2014 0.04% 0.59% 0.00% 0.56% 0.01% 0.57% -0.03% 0.72%
18/12/2014 - 31/12/2014 -0.16% 0.60% -0.41% 0.94% -0.24% 0.79% -0.36% 1.00%
02/01/2015 - 04/10/2015 0.14% 0.79% 0.10% 0.93% 0.13% 0.77% 0.14% 0.83%
05/10/2015 - 31/12/2015 -0.05% 0.82% -0.09% 0.96% -0.09% 0.74% -0.06% 0.84%
04/01/2016 - 30/12/2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.85%
02/01/2017 - 30/06/2017 0.00% 0.77% 0.07% 0.77% 0.05% 0.86% 0.04% 0.88%

3) Portféy ve Karsilastirma Olglitii / Esik Degeri icin Risk Olciimleri

Donemler Takip Hatasi

02/01/2012 - 31/12/2012 0.0045 0.0151
02/01/2013 - 19/02/2013 0.0027 -0.1992
20/02/2013 - 31/12/2013 0.0038 0.0030
02/01/2014 - 12/02/2014 0.0045 -0.1077
13/02/2014 - 17/12/2014 0.0055 -0.1851
18/12/2014 - 31/12/2014 0.0048 -0.1632
02/01/2015 - 04/10/2015 0.0043 0.1608
05/10/2015 - 31/12/2015 0.0016 1.2485
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0018 1.2315
02/01/2017 - 30/06/2017 0.0020 1.2061

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lglitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Portfoy Kargilagtirma Olg

2012 7.00% 0.02% 8.37% 0.02%
2013 5.05% 0.01% 5.95% 0.02%
2014 8.47% 0.02% 9.42% 0.02%
2015 9.19% 0.02% 10.16% 0.02%
2016 9.58% 0.02% 9.56% 0.02%

2017 5.22% 0.03% 5.44% 0.02%



