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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Istanbul Silver B Tipi Glimils Borsa Yatinm Fonu Fon Kurulu’na

1. Istanbul Silver B Tipi Gumils Borsa Yatrim Fonunun (“Fon™) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu
ve énemli muhasebe politikalarinin 8zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla figili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

2. Kurucu bu finansal tablolarin, Tirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasmdan ve gergefe uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarm usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan énemli yanhisliklar
igermeyecek bigimde hazirlanmasim saflamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli gorilen i¢
kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumllugu

3. Sorumlulufumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma uygun
olarak gergeklestirilmistir, Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasmi ve bagimsiz denctimin, finansal
tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig konusunda makul bir glivenceyi
safflamak fizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

BaBimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasm igermektedir. Bagtmsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarm, hata ve/veya hileden ve usulsiizlitkten kaynaklanip
kaynaklanmadifi hususu da dahil olmak izere 6nemli yanhghk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistr, Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasmdaki
iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalart ile yapilan Snemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denmetim swrasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamtlanimin, goriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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ol Goriis

4, Gorliglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Istanbul Silver B Tipi Giimiis Borsa Yatrm Fonu'nun 31
] Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansin ve
nakit akrslarimi TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) ¢er¢evesinde dogru ve dilriist
. -I bir bi¢gimde yansitmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkimlithiklere lliskin Rapor

5. 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
- kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak -31 Aralik
] 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ thziigimiin finansal raporlamaya iligkin
- hitkiimlerine uygun olmadi&ina dair Snemli bir hususa rastlanmarmstir.

"J DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
- Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

~

Mitjde Sehsuvaroglu
— _] Sorumlu Denetgi

Istanbul, 24 Nisan 2014



ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar
Finansal Varliklar

Toplam Varhklar

Yiikiimlilikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net

Varhk DeEeri Harig)

Cari Dénem Oneeki Dinem Onceki Dénem

Not 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
22 7,131 119,772 1,248
5 ; i 3,002
19 8,488,611 23,868,736 1,082,590
8,495,742 23,988,528 1,086,840
5 (6,730) (16,868) (3,814)
(6,730) (16,868) (3,814)
8,489,012 23,971,660 1,083,026

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS I OCAK — 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLQSU

(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Temettii Gelirleri 12 - 22,273
Finansal Varlik ve Yiikiimliilitklere lliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (794,422) 365,917
Finansal Varlik ve Yiikimliiliiklere fliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (14,572,923) 22,415 744
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 - 49
Esas Faaliyet Gelirleri (15,367,345) 22,803,983
Yénetim Ueretleri 8 (73,873) (68,972)
Saklama Ucretleri 8 (19,212) (16,086)
Denetim Ucretleri 8 (3,541) (2,315)
Kurul Ucretleri 8 (2,570) (3,607)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 - (1,300)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler ) (2,037) (3,264)
Esas Faaliyet Giderleri (101,233) (95,544)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (15,468,578) 22,708,439
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (15,468,578) 22,708,439
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (15,468,578) 22,708,439

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidar,
2



ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri

(Dénem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Pay: Thrag Tutar: (+)

Katilma Pay1 lade Tutar: (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Donem Sonu)

Cari Dénem Onceki Diinem

Not 2013 2012
23.971.660 1.083.026

10 (15.468.578) 22.708.439
10 10.100 180,195
10 (24.170) -
8.489.012 23.971.660

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,
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ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak g8sterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Dénem Kari/Zarar:

Net Dénem Kari/Zarar: Mutabakat: ile [lgili Dilzeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglart
ile Tlgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azaligla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/Azalisgla llgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azaligla flgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar:
Alinan Temetti

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Pay thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi Tadeleri Igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar:

Yabanci Para Cevrim Farklarinn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B)

C. Yabanei Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)
D. Dinem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Dinem
1 Ocak -
Not 31 Arahik 2013

Onceki Dénem
1 Ocak -
31 Ocak 2012

(15.468.578) 22.708.439

14.572.923 (22.415.744)

12 14.572.923 (22.415.744)
797.084 (376.639)

5 - 3.002
5 (10.138) 13.054
807.222 (392.695)

- 22.273

12 - 22.273
10 10.100 180.195
10 (24,170) -
(14.070) 180.105

(112.641) 118.524

(112.641) 118.524

22 119.772 1.248
2 7.131 119.772

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Finansbank A.$. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak
kurulan “Mali Sektor Digt NFIST Istanbul 20 A Tipi Borsa Yatrim Fonu" Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan
alnan 22 Mart 2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.15.00-241 sayil izin dogrultusunda “Istanbul Silver B Tipi
Giimiis Borsa Yatrim Fonu™"*na dénitgtiiriilmiistiir.

Fon'un kurucusu : Finansbank A.S.
Fon kurucusunun adresi : Bilyiikdere Cad. No: 129 80300 Mecidiyekdy / Istanbul

Fon’un ybneticisi : Finans Portfy Yonetimi A.S.
Fon ybneticisinin adresi : Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler / Istanbul

Saklayici kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Saklayic1 kurulusun adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon’un araci kurumu : Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ]
Aracinin adresi : Nispetiye Cad., Akmerkez B Kulesi Kat; 2-3, 34340 Etiler/istanbul

Fon siiresi ve kacinct yilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 26 Aralk 2005 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin vénetimi:

Fon’un riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarma gore belge sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarmca Finansbank A.S.
(“Kurucu”) sorumludur. Fon, Finansbank A.§ (“Banka”, “Kurucu”) tarafindan kurulmusg olup, SPK mevzuat
uyarmca portfdy yonetimi, Finans Portféy Yonetimi A.§. (“Finans Portfoy”, “Yonetici”) tarafindan
yapilmaktadir.

Fon yénetim ticretleri:

Kurucu’nun Fon'un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargihfi olarak her gin igin 2 Mayis 2012 tarihine kadar fon toplam degerinin %0,0026
(ylizbindeikinoktalt1y' smdan olusan bir yonetim ficreti hesaplanarak degerleme yapilmistir. 2 Mayis
2012°den itibaren fon toplam degerinin %0,0013"{inden (yiizbindebirnoktaii¢) olusan bir yonetim iicreti
tahaklatk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde hesaplanarak Kurucu ve Ydnetici arasmnda

imzalanan sdzlegmeye gére paylastirilir.

Fon’un adresi ve baghca faalivet merkezi Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler /istanbul
‘dur.
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ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar TL olarak gésterilmigﬁr.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)
Denetim ticretleri:

SPK. 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatrim fonlart ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhigindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek
kargilanmasina karar verilmigtir.

Finansal tablolarm onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 24 Nisan 2014 tarihinde yayinlanmasi
igin yetki verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme vetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Sermaye Pivasasi Kurumu (“SPK”) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve haziriamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin  yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 8denen tutarm gergefe uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gergege uygun defer, fiyatin dogrudan gdzlemlenebilir olmasna veya bagka bir deSerleme ydntemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda Slglim tarihinde asil (ya da en
avantajli} piyasada olagan bir islemde bir varligin satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek
fiyattir (baska bir ifadeyle ¢ikig fiyatidir). Fon, bir varhgm ya da yikiimliligiin gergege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yiikiimliliklerin &zelliklerini, efer piyasa katilimcilarr bu varhk ya da
yilkiimlitliiklerin fiyatlarini belirlerken bu dzellikleri dikkate aliyorsa, dikkate abr,

TMS’ye Uygunluk Beyam

Iisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 1-14.2
sayih “Yatirun Fonlarnmn Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Tebligi” (II-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmig olup, Teblifin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK”) tarafindan ylirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar esas alinmagtir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarih} duyuru ile agiklanan formatlara
wygun olarak sunulmustur, '
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ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devam)
Denetim iicretieri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayilh karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bafimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatrim
fonlarmda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinlitk olarak tahakkuk ettirilerek
kargilanmasma karar verilmigtir. Bu karara paralel olarak denetim ficretleri giinlitk olarak tahakkuk
ettirilmektedir.

Finansal tablolarin onavlanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Fon Kurulu'nun finansal tablolar:
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK™) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin  yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi malivet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin ger¢ege uygun
degeri esas almmaktadir.

Gergege uygun defer, fiyatmn dofrudan gdzlemlenebilir clmasina veya bagka bir degerleme vdntemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, meveut piyasa kogullarmda lgiim tarihinde asil (ya da en
avantajlt) piyasada olagan bir islemde bir varhigin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek
fiyattir (bagka bir ifadeyle ¢ikig fiyatdir). Fon, bir varhigin ya da yikiimliiliigiin gercefe uygun degerini
hesaplarken, ilgili varlik ya da yikiimliiliiklerin &zelliklerini, eger piyasa katilmcilarn bu varlik ya da
yitkiimldliiklerin fiyatlarini belirlerken bu dzellikleri dikkate alryorsa, dikkate ahr.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Nisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
saytlh “Yatirtm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Tebligi” (II-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar esas alinmigtir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 31 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmugtur.
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ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutariar TL olarak g&sterilmigtir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standard:i
(“TMS 29”) uygulanmamigtir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Heniiz vilrirliife girmemis standartlar ile meveut &nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz ylriirlige girmemis asafidaki standartlar ile mevcut &nceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TERS 9 ve TFRS 7 (Degigiklikler) TFRS 9 ve Gegiy Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirlitk Tarihi

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larm Netlegtirilmesi'

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degigiklikler) Yatwrom Sirketleri’

TMS 36 (Degisiklikler) _ Finansal Olmayan Varliklar igin Geri Kazamlabiliv Defer
Actklamalar!

TMS 39 (Degisiklikler) Tirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve  Riskten  Korunma
Muhasebesinin Devamliigy’

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler'

''1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
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ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalan elde edecei ve gelirin giivenilir bir
bigimde 8lgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alnan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarmin nemalarm igermektedir,

Temertii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettli alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinir. -

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasma gére kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢efe uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: tizerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglarmin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarm alimi veya satigt sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya
kayrtlardan ¢ikarilir.

Finansal varhklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar®, “vadesine kadar
elde tutulacak yatrimlar”, “satimaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacima ve dzelligine bagli olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmiy maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammm, ilgili
finansal varlifin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal
varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

' BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARTYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir,)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti
Finansal varhklar (devami)

Gercefe uygun defer farki kir veya zarara vansitilan finansal varlitklar:

“Gergefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya ySnelik bir portfsyiin parcas1 olan finansal variklardir.

Alm satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alimmalarimni izleyen dnemlerde gergefie uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Ahm-satim amagl menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamlr gelir tablosunda “Finansal Varhk ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabma
dahil edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis
deBer artis ve azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal Varlik ve Yilkiimliilitklere Iligkin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmigtir.

Satim ve geri alim anlagmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repc™) finansal tablolara yansitilir ve karst tarafa olan
yikiimliiliik diger borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri altg fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz ydntemine gére ddneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride smiflandirdlir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti uzermden deger diistikltigi
dusiilerek gosterilir.

Nalkit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

RAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti

Finansal varhiklarda deger diigitkliigii

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiiklifiine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup
bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve séz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varhgmn deger diisiikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas1 durumunda deger
diisiikligli zarar olugur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar igin deger digiikligi tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmm finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defier degeri arasindaki farktrr.

Finansal yiikiimliiléikler

Finansal yikiimliliikler gerege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliilitkler olarak smmiflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yitkiimliiliikler, yasal olarak netiegtirme hakkmnm var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin mimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yilkkimliiliiiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gésterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglary, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
déviz kurlan kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farks gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

Fon’un portfsy yonetimi ve aracihk hizmetlerini aldign iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devams)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin carpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paym degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satipindan elde edilen kaynaklar satig tutari esas almarak katilma belgeleri hesabina
aktarilmakta geri alman belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma belgeleri islemleri ginliik olarak Merkezi Kayit Kurulusu’na (“MKK”) bildirilir ve katilma belgeleri
MKK nezdindeki hesaplarda, her misterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlan ile fon bilgileri
bazinda takip edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal bilgilerin béliimlere gire raporlanmas:

Fon'un ana faaliyet konusu portfSy igletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda b&liimlere gére raporlama yapilmamistir.

Vergi

I Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliife giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarals fikrasimin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatinm fonlar ve ortakhiklarinm portfSy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. Stz konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gegerlidir.

Ayn1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarah fikrasma gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmin
kurumlar vergisinden istisna edilen soz konusu portfSy isletmecilifi kazanglan iizerinden dagitilsin
dagitilmasmn %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %0 olarak uygnlanmaktadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatinnm fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmecilifi kazanglarimin elde edilmesi sirasinda 15°inci madde gerepince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, aym
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numaral fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmigtir.

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67’ nci maddenin (1) numaral: fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmin banka ve aract kurumlar vasitastyla elde ettikleri menkul kiymet
ve difer sermaye piyasasi araclarmm alim-satum kazanclar: ile ddnemsel getirileri {izerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oranmda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onem!i Muhasebe Politikalarimm Ozeti

Vergi (devami)

Gegici 67'nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarma gére, menkul kiyrnet yatinm fonu ve ortaklilarinim bu
maddeye gére tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gére
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akig tablosu
Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir

bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faalivetlerden kaynaklanan nakit akiglar:, Fon’un portfSyiindeki defer artis ve azalislarindan
kaynakianan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar1, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri demelerini g6sterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandii Snemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar: bulunmamaktadir,

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfiy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013
tarihi itibarryla sona eren dénemde finansal tablolarda béliimiere g8re raporlama yapilmamagtr,

12
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| BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik - 31 Aralik 1 Ocak

Varhklar 2013 2012 2012
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S, - Vadesiz mevduat 7.131 119.772 1.248
7.131 119.772 1.248

Kurucw’nun Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettiZi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargilift olarak her gin igin 2 Mayis 2012 tarihine kadar fon toplam deferinin 90,0026
(viizbindeikinoktalt)’smdan olugan bir ydnetim icreti hesaplanarak degerleme yapilmistir. 2 Mayis
2012’den itibaren fon toplam degerinin %0,0013%inden (yiizbindebirnoktaiig) olusan bir yénetim {icreti
tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde hesaplanarak Kurucu ve Yonetici arasmda
imzalanan sozlesmeye gore paylastirilir.

31 Arahk 31 Aralik 1 Ocak
Yikiimlilikter 2013 2012 2012
Finansbank A.S. - Fon Yénetim Ucreti (327 (1.021) -
Finans Portfoy Yénetimi A.$. - Fon Yénetim Ucreti (2.947) (9.187) -
(3.274) (10.208) -
1 Oeak- 1 Ocak-
Mligkili taraflarla yapilan iglemler 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Finans Portfdy Yonetimi A $. / Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Fon Yénetim Ucreti 73.873 68.972
Finansbank A.3. / Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri - 1.117
73.873 70.089
13
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ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS$ BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 [ TIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Ters Repo Alacaklar: - - 3.002
- - 3.002

Bilanco tarihi itibarryla fonun varliklar arasinda vadesi gegmis alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik
2012: Bulunmamaktadir),

31 Arahik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012

Digkili Taraflara Borglar - Not 4 (3.274) (10.208) -
Diger Borglar (3.456) (6.660) (.814)
(6.730) (16.868) (3.814)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S$., Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gecmis dénemlerde tatbik
edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsive sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’mn
sigortalandigy dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adma diizenlenmis ayr1 bir sigorta p0119e51 yoktur.
Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A. S7yvi (*MKK™)
kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlit maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Yonetim Ucretleri - Not 4 (73,873) (68,972)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri - (1,300)
Saklama Ukcretleri (19,212) {16,086)
Denetim Ucretleri (3,541) (2,313)
Kurul Ucretleri (2,570) (3,607)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2,037 (3,264)
(101,233) (95.544)

14
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: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE

] FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

T (Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)

7 9.  DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

= Bilango tarihi itibariyla Fon’un dl%er varlik ve yiikiimliilikleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2012:
] Bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir),

! 10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
- DEGERINDE ARTIS/AZALIS

1 Cari Dénem  Onceki Dénem
- 1 2013 2012
- 1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 23.971.660 1.083.026
- “] Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artis/Azalig (15.468.578) 22.708.439
o Katilma Pay: fhrag Tutari (+) 10.100 180.195
O Katilma Pay fade Tutan () (24.170) - -
. 31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri

! (Dinem Sonu) 8.489.012 23.971.660
L] . L
Birim Pay Degeri

] 31 Aralik 31 Aralik
o . 2013 2012
] Fon Toplam Degeri: 8.489.012 TL 23.971.660 TL
Dolagimdaki Pay Sayisi: 900.000 Adet 2.000.000 Adet
] Birim Pay Degeri: 9,432235 TL 11,985830 TL
] Katilma Belgeleri Hareketleri

1 2013 2013 2012 2012
o Adet Tutar TL Adet Tutar TL
1  Agilis 2.000.000 123.182 50.000 (57.013)
. Satiglar 500.000 10.100 1.950.000 180.195
| Geri Aliglar (1.600.000) (24.170) : :
o 31 Arahk 900.000 109.112 2.000.000 123.182
o 31 Aralik 2013 itibarryla Toplam Deger/Net Varhk Degeri bakiyesi 8.489.012 TL tutarmdadir (31 Aralik
] 2012: 23.971.660 TL ve 1 Ocak 2012: 1.083.026 TL).

1 31 Arahik 2013 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azaliy bakiyesi 15.468.578 TL
T tutarindadir (31 Aralik 2012: 22.708.439 TL).

. 11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
) VARLIK DEGERI MUTABAKATI

7 31 Arahk

o - 2013

] _ _ ,

- Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri 8.489.012

] Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 8.489.012

] Fark -

]

-
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 iTIBARIYLE
] FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
" (Tdm tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)
j 12. HASILAT
1 Ocak- - 1 Ocak-
| 31 Aralik 31 Arahk
Esas Faalivet Gelirleri 2013 2012
Sl
N Temettii Gelirleri - 22.273
o Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar (794.422) 365.917
a Finansal Varlik ve Yitkiimliliklere Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (14.572.923) 22.415.744
- (15.367.345) 22.803.934
- 13.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
;_.] I Ocak- 1 Ocak-
e 31 Arahk 31 Arahik
1 Esas Faalivetlerden Difier Giderler 2013 2012
] Diger giderler (*) (2.037) (3.264)
1 @037 Ga64)
P (*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan 2.037 TL (31 Aralik 2012: 3.264 TL)
' tutarmdaki diger giderlerin 1.250 TL’lik kismi (31 Aralik 2012; 2.182 TL) ilan giderlerinden, 303 TL’lik
" kism1 (31 Aralik 2012: 1.082 TL) noter tasdik ve iicretlerinden ve geriye kalan 484 TL’lik kism da (31
Aralik 2012: Bulunmamaktadir) vergi resim ve harglardan olusmaktadir,
S 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
| Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 2013 2012
N Diger gelirler - 49
g
] - 49
] 14. FINANSMAN GIDERLERI
,__ Bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).
- 15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
T Bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).
1 16. KURDEGISIMININ ETKILERI
) Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”,
A 17.  YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
1 Bakmiz Boliim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna liskin Esaslar™.
o 18. TUREV ARACLAR
“ Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2012: Bulunmamaktadir).
o
|
|
f,,fJ
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19.

ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tium tutarlar TL clarak g@sterilmigtir.)

FiNANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak
Finansal Varliklar 2013 2012 2012
Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal §4RR.611 23.868.756 1.082.590
yatirimlar

8.488.611 23.868.756 1.082.590

Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

31 Aralik 31 Arahk 1 Qcak
2013 2012 2012

Hisse senetleri
Borsada iglem goren hisse senetleri - - 1,082,590
Kiymetli maden 8,488,611 23,868,756 -
8,488,611 23,868,756 1,082,590

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢efe uygun deger faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarmnda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine iliskin stratejiler
ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varhiklar: iizerinde
meydana getirebilecegi defer dilsiisi olarak tanmmlanir. Fon'un faize duyarli varlk ve yikiimliligi
bulunmamaktadir.

Kiymetli Maden Fiyat Riski

Fon aym zamanda, portfyiinde bulunan kiymetli madenlerde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
agacagl kiymetli maden fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bu kiymetli
madenlerin fiyatlarinda %10’luk bir artig/azalis olmasi ve dier tiim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda, Fon’un net dénem karinda §48.861 TL tutarinda artis /azalig olusmaktadir (31 Aralik 2012:
2.386.876 TL).

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portfSyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
agacafl hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da
(“BIST”) islem goren hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

Kredi riski

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadifindan dolayr kargi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 1 Qcak 2012
tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar: agagidaki tablodaki gibidir:
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19.

ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2013, 31

Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarn kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliveti geregi aktifinin tamamina yakm kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin 31 Arahk 2013, 31 Arahk 2012 ve 1 Ocak 2012 tarihleri itibariyla

stzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

Stzlesme uyarmca

nakit
Defter  ¢rkiglar toplami 3avdan 3-12 ay 1-5 vil 5 yildan
Sizlesme uyarinca vadeler Degeri {(JHIHIIHIV) kisa(D) arasi (I) arasi(TII) wuzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliliikler
Diger borglar (6.730) (6.730) (6.730) - -
Toplam yiikiimliilik (6.730) (6.730) (6.730) - -
31 Aralik 2012
Siizlesme uvarinea
nakit
Defter cikaslar toplam 3avdan 3-12 ay 1-5wil S yildan
Sizlesme uyarinca vadeler Degeri {AHI+HII+TV) kisa(I) arasi(ID arasi(II} uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (16.868) (16.868)  (16.868) - -
Toplam yiikiimliiliik (16.868) (16.868)  (16.868) - -
1 Ocak 2012
Sizlesme uyarinca
nakit
Defter  cikislar foplami Javdan 3-12 av 1-5 vil 5 vildan
Sizlesme uvarinca vadeler Degeri (THIHII+IV) kisa (I) aras: arasi (II)  uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (3.814) (3.814) (3.814) -
Toplam yiikiimliiliik (3.814) (3.814) (3.814) - -

Beklenen vadeler sozlesme uyarinca vadeler ile ayn1 oldugu igin ayrica bir tablo verilmemistir.
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19.

ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRTM FONU

BAGIMS!IZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal yitkiimlaliklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastigmdan ayri bir tablo

verilmemistir,

Finansal Araglar Kategorileri

31 Aralik 2013

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varhklar

Finansal viitkiimliliikler
Diger Borglar

31 Arahk 2012

Finansal varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varhklar

Finansal viikiimliiliikler
Diger Borglar

1 Ocak 2012

Finansal varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar
Finansal Varliklar

Finansal vikiimlilikler
Diger Bor¢lar

Gergege uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar {nakit kar/zarara gdsterilen
ve nakit yansitilan finansal
benzerleri dahil) finansal varliklar  vilkiimliiiiikler Defier degeri Not
7.131 - - 7.131 22
- 8.488.611 - 8.488.611 19
- - (6.730) (6.730) 5
Gergefie uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger farka degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gdsterilen
ve nakit yansitilan finansal
benzerieri dahil) finansal varliklar  viikiimlilikler ~Defter deferi Not
119.772 - - 119.772 22
- 23.868.756 - 23,868.756 19
- - (16.868) (16868 5
Gergege uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger fark: degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal
benzerleri dahil) finansal varhklar  vitkiimlilliikler ~Deiter deferi _Not
1.248 - - 1.248 22
3.002 - - 3.002 5
- 1.082.590 - 1.082,590 19
- - (3.814) (3.814) 5
22
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20.

ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)
FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun defer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecesi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gercege uygun deferlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin $nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklagtifi 6ngériilmektedir,

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fivatlar: esas alinir.

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin gercefe uygun deferlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayiimaktadir.

Finansal varliklarm ve yitkiimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimlilikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada iglem géren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimiiiliikler, ilgili varlik ya da yilkiimliiliiglin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinmn
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikimliiliikler, varlik ya da yiktimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliilitkleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo stz konusu finansal varlik ve yiikiimliilitklerin gergege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gergege
uygun  Deferleme
Gergefie uypun defer seviyesi teknigi
Finansal Varhklar / Finansal Yiikiimliiliikler 31 Arahk 2013 31 Arahik 2012 1 Ocak 2012
Borsada iglem géren hisse senetleri - - 1.082.590  Seviye 1 Piyasa Fiyat
Kiymetli maden 8.488.611 23.868.756 - Seviye | Piyasa Fiyati

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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21.

ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir.}

TMS’YE ILK GECIS

Fon, 31 Aralik 2012 tarihine kadar olan ve bu tarihi kapsayan gegmis dinemlerine ait finansal tablolarmi
Seri: XI, No 6 Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar1 Mali Tablolar1 ve Raporlarina iligkin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Tebligi'ne gore hazirlamigtir. 31 Aralik 2013 tarjhi itibariyla hazirlanan bu finansal tablolar
Fon’un TMS’ye gére hazirlanan ilk finansal tablolandir.

Onemli muhasebe politikalarinin ozeti bolimiinde de aciklandifn gibi Fon, TMS’ye gore hazirladigi 31
Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolanini 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile kargilagtwrmali olarak sunmugtur. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Fon'un agilig
finansal durum tablosu, Fon’un TMS’ye gecis tarihi olan, 1 Ocak 2012 tarihi itibariyla diizenlenmistir. Bu
notta, Seri: XI, No 6 Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar1 Mali Tablolar1 ve Raporlarma Iliskin Ilke ve
Kurallar Hakkinda Tebligi’ne gore hazirlanmig finansal tablolarm yeniden diizenlenmesine iliskin olarak 31
Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna Fon tarafindan
yapilan temel ditzeltmeler agiklanmigtir.

31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablolar1 yeni formata uygun olarak diizenlenmis olup toplam varlik ve
yikiimliliiklerde bir degisiklik olmamugtir.

Fon’un 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren wila ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda TFRS 1
“Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasi” standardi kapsaminda asapidaki diizeltme
kayitlar1 yapilmigtir.
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ISTANBUL SILVER B TiPi GUMUS BORSA YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 ITIBARIYLE

—] FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
- ] (Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)
] 21. TMS’YE ILK GECIS (devami)
] 1 Ocak-31 Arahk 2012
e 6362 Sayih SPK
— Kanunu'na gire TMS"ye gire
1 hazirlanmis Notlar Diizeltmeler hazirlanmes
w] KAR VEYA ZARAR KISMI
h Temett Gelirler 22,273 - 22,273
T_] Finansal Varhik ve Yikamliliklere
: Mligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 365,917 - 365,917
_ Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere
] Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar - (a) 22 415,744 22,415,744
T Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 49 - 49
] Esas Faaliyet Gelirleri 388,230 22,415,744 37,803,983
- Yénetim Ucretleri (68,972) - (68,972)
_____ ] Saklama Ucretleri (16,086) - {16,086)
Denetim Ukcretleri (2,315) - {2,315)
-'~J Kurul Ucretleri (3,607) - (3,607)
— Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (1,300) - (1,300)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (3,264} - (3,264}
~] _ Esas Faaliyet Giderleri {95,544) - {95,544)
_] Esas Faaliyet Kar/Zarar 202,695 22,415,744 22,708,430
*] Finansman Giderleri - . -
""' Net Dénem KaryZarar: (A) - 292,695 22,415,744 22,708,439
. ,_] DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
] Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siflandirilacaklar - - -
: ] Diger Kapsamh Gelir (B) - N -
3 TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
T_:] DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 292,695 22,415,744 22,708,439
] a. 2012 y1linda Fon, finansal durum tablosunda 22.415.744 TL tutarindaki “Katilma Belgeleri Deger Artig [Azalig™,
cari yilda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar1” igerisinde sunmugtur.
. 22. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
“‘] 31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak
g ] 2013 2012 2012
Bankadaki nakit 7.131 119.772 1.248
—J Vadesiz mevduatlar 7.131 119,772 1.248
_] 7.131 119.772 1.248
1 23. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
] Bakimniz Dipnot 10.
]} 24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLC{'DE ETKiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
1 DIGER HUSUSLAR

;] Bulunmamaktadir.
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