QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
QNB FINANS PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
iZAHNAME DEGISIKLIiGi

QNB Finans Portfoy Birinci Degisken Fon’un izahnamesinin 2.3, 2.4, 2,5, 3.4 ve 6,4 No’lu
maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’ndan almman 18.12.2019 tarih ve 12233903-305.04-
E.15740 sayil1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis, 3.5 maddesi ise izahnameden
cikarilmistir.

ESKIi SEKIL

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, piyasa kosullarina gore mevzuatin belirledigi sinirlar ¢ergevesinde aktif olarak
yonetilmektedir. Fon bu amacla farkli piyasalarda uzun veya kisa pozisyon alarak hedefine
ulagsmaya ¢aligir. Bu ¢ercevede, fon agirlikli olarak devlet ve 6zel sektor borglanma araglarindan
sabit bir getiri hedeflerken; hisse ve déviz piyasalarinda da pozisyon alir. Ilgili varlik
gruplarinda yatirim araci ve menkul kiymet se¢imi yapilarak fon portfoyii olusturulur. Fon
portfoyline yabanci sermaye piyasast araglart da dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz.
Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami
getiriyi saglama hedefiyle yatirim yapar.

YENI SEKIL

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, piyasa kosullarina gore mevzuatin belirledigi sinirlar ¢ergevesinde aktif olarak
yonetilmektedir. Makroeknomik veriler ve gelismeler, istatistiksel ve diger analizler
1sig¢inda hem Tiirk Liras1 hem de Yabanci Para birimi cinsinden varhklara yatirnm
yaparak hem sermaye kazac1 hem de mevduat endeksi iizerinde getiri elde etmeyi
hedeflemektedir.

Fon portfoyline yabanci sermaye piyasasi araclart da dahil edilebilecektir. Ancak, fon
portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 fon toplam degerinin %80°1
ve fazlasi olamaz. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden
ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi1 araclar1 fon toplam degerinin devamh olarak
%380’i ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci paraya ve yabanci paraya dayal sermaye piyasasi
araclarima yapilabilecek yatirnmlar sebebiyle kur riski icerebilir.

Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami
getirlyi saglama hedefiyle yatirim yapar. Degisen makroekonomik cerceveyle beraber
degistirecegi varhik alokasyonuyla, ilgili varhik dagilimina gore sececegi enstriimanlar ile
sermaye kazanci yaratmayi hedefler.

ESKIi SEKIL



I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurt i¢i Ortaklik Paylar 0 45
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borg¢lanma | 30 75
Aragclar

Ters Repo Islemleri 0 50
Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize | O 20
para piyasalari islemleri

Kira Sertifikalar1 0 10
Yabanci Ortaklik Paylari 0 15
Yabanci Borglanma Araglar1 (Kamu/Ozel | 0 20
Sektor)

Yatinm Fonu ve Borsa Yatirinm Fonu, | 0 20

Gayrimenkul Yatirnm Fonu ve Girigim
Sermayesi Yatirirm Fonu Katilma Paylar
ile Yatirim Ortaklig1 Paylari

Vadeli Mevduat 0 10
Varant ve Iskontolu Sertifikalar 0 10
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul | 0 10
Kiymetler

Yapilandirilmis Yatirnm Araci 0 10
Kredi alimi ve/veya bor¢lanma amaciyla | O 10

Takasbank Para Piyasasi iglemleri ile
yurti¢i organize para piyasalari islemleri

TCMB, Hazine ve Ipotek Finansmani | O 20
Kurulusglar: tarafindan ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglari

Altin  ve Kiymetli Madenler ile Bu |0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araclari

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 10
Gelire Endeksli Senetler 0 10

Fon Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir
anda portfoylerindeki sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerinin en fazla %50’si1 tutarindaki
sermaye piyasast araclarinit 6diing verebilir. Fon portfoylinden 6diing verme islemi, 6diing
verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100 i karsiliginda Kurul’un ilgili diizenlemelerinde
Ozkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurul’un ilgili
diizenlemelerine uyulur.



Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢c degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir .

Aract kurulus ve ortaklik varantlart ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon toplam
degerinin %10 unu asamaz. Tek bir ihragci tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin
toplamu ise fon toplam degerinin %5 ‘ini asamaz

YENI SEKIL

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurt i¢i Ortaklik Paylari 0 50
Kamu I¢ Borclanma Araclar: 0 100
Ozel Sektor i¢ Borclanma Araclan 0 75
Kamu ve/veya Ozel Sektor Dis |0 40
Bor¢lanma Araclar: (Eurobond)

Yabanci Ortakhk Paylar1 ve/veya | 0 30
Bor¢lanma Araclar

Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize | O 20
para piyasalari iglemleri

Yurti¢i ve/veya Yabanct Yatirnm Fonu ve | 0 20
Borsa Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim

Fonu ve Girisim Sermayesi Yatirirm Fonu

Katilma Paylar1 ile Yatinm Ortakligi

Paylari

Vadeli Mevduat ve/veya Katilma Hesabi 0 10
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bu |0 50
Madenlere Dayalh Sermaye Piyasasi

Araclan

Kira Sertifikalar: 0 100
Ipotek ve/veya varlik teminath menkul | O 100
kiymetler

Ipotege ve/veya varhga dayah menkul | O 100
kiymetler

TCMB, Hazine ve Ipotek Finansmam | 0 100
Kuruluslar tarafindan ihrac edilen para

ve sermaye piyasasi araclari

Gelir Ortaklig1 Senetleri ve/veya Gelire | O 20
Endeksli Senetler

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yapilandirilmig yatirim araglari 0 10




Fon Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarim1 6diing verebilir. Fon portfoylinden 6diing verme islemi, 6diing
verilen sermaye piyasasi araclarinin en az %100 Ui karsiliginda Kurul’un ilgili diizenlemelerinde
O0zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagm degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurul’un ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢c degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir .

Araci kurulus ve ortaklik varantlar ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon
toplam degerinin %10 unu asamaz. Tek bir ihragci tarafindan c¢ikarilan varantlar ile
sertifikalarin toplami ise fon toplam degerinin %5 ‘ini asamaz.

ESKIi SEKIL
I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitiic % 25 BIST 100 Endeksi, %10 BIST-KYD Repo Briit, %40
BIST-KYD DIBS 547 giin, %20 BIST-KYD OSBA Degisken, %5 BIST-KYD OSBA Sabit’
dir.

YENI SEKIL
I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.
ESKI SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar

cercevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyliniin RMD’si, referans alinan
karsilastirma ol¢iitiiniin RMD’sinin 2 katin1 agsamaz.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU
3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar

cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiliniin RMD’si, giinliik olarak
fon toplam degerinin %35,5’ini asamaz

ESKIi SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI



6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat
13:30’ten sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giinlinde
yatirimcilara ddenir

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Aracglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’ten sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde
yatirimcilara 6denir

IZAHNAMEDEN CIKARILAN MADDELER

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilastirma ol¢iitiidiir. Referans portfoy kaldirag
yaratan islemleri ve sakli tiirev araglar1 icermez.



