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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
QNB Finans Portfdy Vizyon Serbest (Doviz) Ozel Fon Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

QNB Finans Portfoy Vizyon Serbest (D6viz) Ozel Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begsiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



4. Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin tam kapsaml
denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz
denetim girketi 28 Nisan 2021 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

5. Kurucu Yoénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fonun finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetc¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig: tespit edememe riskinden yiiksektir.



. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri {ist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararim1 agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon’'un
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagh oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 29 Nisan 2022



ICINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU ..ottt st sn st s 1
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU ......cc..ccooiviiiiiiiiec e, 2
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU ..........cccooooiviviieeveeee, 3
NAKIT AKIS TABLOSU ... .ottt ettt et e st e e stbe e s ba e e sabe e sbeesatae s sbaeesaee s 4
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR...........ccceoiiviviee e, 5-26
DIPNOT 1  FON HAKKINDA GENEL BILGILER .......ccceocivviviiiiisinsssssssessssesssssessessssssssesssensssessssnssssesssnsennen 5
DIPNOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR .... 6-15
DIPNOT 3  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ........c.coceoeuieeeieteeeeeeieseseesaesesssassessesassessensssessnasses s snsssessnen 16
DIPNOT 4  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI........cccoiiitieeiieiieiee et ees et eneses s sss st sene st eneneeas 16
DIPNOT 5  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 16
DIPNOT 6  DIGER ALACAK VE BORCLAR....... 17
DIPNOT 7  FINANSAL VARLIKLAR ......ccoceiiuiieiieeeicieee e 17
DIPNOT 8  KARSILIKLAR,KOSULLU VARLIK VE BORCLAR 17
DIPNOT 9  ESAS FAALIYET GIDERLERI.......c.civiviciiiesitetiees e ceeses st ses s s s s s anen 18
DIPNOT 10 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET

VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
DIPNOT 11  HASILAT
DIPNOT 12 TUREV ARACLAR
DIPNOT 13  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY]...........c........ 20-26
DIPNOT 14 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR .....cooviuiveiiiciieesieessessieesesesissesesassessssssses s snes 26
DIPNOT 15 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR ....cocoovriiietieesieiseeseesssiesssesesassessesssses s 26



QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tlirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bas
denetimden . Asims1z
. denetimden ge¢cmis-
gecmis-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2021 2020
Varlhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 3.773.005 1.817.715
Finansal Varliklar 7 97.100.345 58.806.785
Toplam Varhklar (A) 100.873.350 60.624.500
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 6 72.463 1.623.856
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 72.463 1.623.856
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 100.800.887 59.000.644

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

1



QNB FiNANS PORTFOY VIiZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

1 AGUSTOS - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referansi

Bagimsiz
denetimden
gecmis-

1 Ocak-

31 Arahk 2021

Bagimsiz
denetimden
gecmis-

1 Ocak-

31 Arahk 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 3.050.246 2.580.223
Temettii Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Gerceklesmis
Kar/Zarar 11 5.974.889 30.320
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 33.053.044 14.759.500
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 203.915 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 42.282.094 17.370.043
Yonetim Ucretleri 9 (349.184) (254.344)
Saklama Ucretleri 9 (95.850) (70.378)
Kurul Ucretleri 9 (14.937) -
Denetim Ucretleri 9 (7.905) (10.025)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 - (19.566)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (13.975) (7.413)
Esas Faaliyet Giderleri (481.851) (1.934.097)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 41.800.243 15.435.946
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 41.800.243 15.435.946
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS 41.800.243 15.435.946

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

2



QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

1 AGUSTOS - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“°TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referans1 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 9 59.000.644 43.564.698

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde 41.800.243 15.435.946
Artis/Azalis

Katilma Pay1 ihrac Tutar1 (+) - -

Katilma Pay1 fade Tutari (-) - -

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 100.800.887 59.000.644

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

3



QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis- gecmis-
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansi 31 Arahk2021 31 Arahk2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 1.955.290 (41.746.983)
Net Donem Kari/Zarari 41.800.243 15.435.946
Net Dénem Kar1/Zarar1 Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler (36.103.290) 12.179.277
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Tlgili Diizeltmeler -
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler 11 (3.050.246) (2.580.223)
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile flgili
Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile flgili
Diizeltmeler (33.053.044) -
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler - 14.759.500
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (6.791.909) (71.942.429)
Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azalisla lgili Diizeltmeler (1.551.393) 1.623.856
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla
Ilgili Diizeltmeler (5.240.516) (73.566.285)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (1.094.956) 2.580.223
Alman Temettii - -
Alinan Faiz 11 3.050.246 2.580.223
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar - -
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit - -
Katilma Pay1 ladeleri I¢in Odenen Nakit - -
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alman Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar1 - -
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 1.955.290 (41.746.983)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 1.955.290 (41.746.983)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.817.715 43.564.698
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 5 3.773.005 1.817.715

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafaindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 18.04.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 25/04/2018 tarih ve 9565 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve ilgili izahname hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere olusturulacak QNB Finans Portfoy Vizyon Serbest (Ddviz) Ozel Fon’u katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17.07.2020 tarihinde
onaylanmustir.

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi: Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 6, 34394 Sisli / Istanbul‘dur.

Fon’un kurucusu : QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Esentepe Mahallesi, Bilylikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 6,
34394 Sigsli / Istanbul

Fon’un yoneticisi : QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi: Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 6,
34394 Sisli / Istanbul

Fon’un saklayict kurulusu: QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon’un saklayict kurulugunun adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:
6-7 34394 Sigsli / Istanbul

Fon stiresi ve kacinci yilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 1 Agustos 2019 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin yonetimi.

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon yonetim iicreti

Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyii QNB Finans Portféy Y 6netimi
A.S. (“Kurucu”) tarafindan yonetilmektedir. Fon'un toplam giderleri i¢cinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya
temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig1 olarak her giin i¢in portfoy
toplam degerinin giinliik %0,0000137‘linden olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilmekte ve bu iicret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde fondan 6denmektedir.

Yonetim iicreti Kurucu ile katilma paylarmin alim satimimi yapan kuruluslar arasinda imzalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen esaslara gore paylagilmaktadir.

Denetim iicretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirrm fonlar1 ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir. Denetim {icretleri cari donemde Fon’un mal varligindan
giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.



QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar1 belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile
31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek iizere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlar
almmustir. Fiyat raporlar1 ve portfoy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portfoylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sozkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarii Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yaymlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinim Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi”
(11-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak tizere 29 Nisan 2022 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1, Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler
icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamanm Uygulanmas1” ile ilgili ac¢iklamada bulunmustur. Buna goére, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi belirtilmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2; 1 Ocak 2021
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2
degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan hususlar1 ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan
dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi
gerekliliklerinin uygulanmasinda gecici ek kolayliklar saglar.

TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin ertelenmesi;
Bu degisiklikler TFRS 17°nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek 1 Ocak 2023’¢ ertelemistir.
Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasina iliskin gecici
muafiyetin belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’’ kolaylastirici uygulamanin uzatilmasina
iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan
2021'den itibaren gecerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar
saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli
sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi
degisiklik ile kiracilarm kira ddemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastiric1 bir
uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolaylig
cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigr donemlerde kira
imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina iliskin
degisikligi; yirirlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerine
ertelenmistir. TMS 1, "Finansal tablolarim sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsaml degisiklikler,
raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara baglh olarak yiikiimliliiklerin cari veya cari olmayan
olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya
isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sézlesmenin ihlali).
Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yiikiimliligin “6denmesi”nin ne anlama geldigini acikliga
kavusturmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16°da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3°te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal
Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir
hale gelene kadar iiretilen iirlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan
diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar
veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri
dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’,
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin agiklayici 6rneklerinde
kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe
politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayi
amaclamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir
ve indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda olugsmasina neden olan iglemler {izerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

2.3 Muhasebe politikalar:
Finansal araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
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Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3  Muhasebe politikalar1 (Devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev {irlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya
kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siiflanan 6zkaynak araglar1 gercege uygun degerleri giivenilir olarak Olgiilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarma iliskin
temettiiler ~ Fon’un  temetti alma  hakkinin  olustugu  durumlarda gelir  tablosunda
mubhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar ger¢ege uygun degeri ifade edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglar1 ve zararlar, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3  Muhasebe politikalar1 (Devami)

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi1 durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile Ol¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “i¢ verim orami1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lciilmektedir. itfa edilmis
maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi zarari
olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglar
haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disiikliigii zararinin
muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
disiikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3  Muhasebe politikalar1 (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim
borg¢lar diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gerge§e uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecgerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak
suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.
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QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3  Muhasebe politikalar1 (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portféyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonug¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin édiin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngdren anlasmalar cercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar1 ”” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran1 yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya =zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismu ig¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3  Muhasebe politikalar1 (Devami)
Takas alacaklari /borg¢lar

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis sozlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum
tablosunda ayr1 olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siiflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibartyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna

yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilmektedir.
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QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3  Muhasebe politikalar1 (Devami)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirnm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yilikiimliilik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri {izerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiinil itibartyla yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portfoye almman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden

varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz
satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.
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QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3  Muhasebe politikalar1 (Devami)

(b)  Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olugan

en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo

ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas

alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya

eklenmesi suretiyle degerlenir..

iv)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen

doviz alis kuru ile degerlenir.

V)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar

cergevesinde degerlenir.

v)  Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde

giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili

karara baglanir.

vii)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yiiktimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satig kuru

ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina

boliinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarint ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve

varsayimlar ilgili notlarda a¢iklanmaktadir.
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QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik
2021 tarihi itibartyla sona eren donemde finansal tablolarda bdliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2021 tarihinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Bor¢lar (Dipnot 6)
Qnb Finans Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti 46.938 -
46.938 -

b) 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla iliskili taraflarla olan iglemler

asagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Qnb Finans Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti 349.184 254.344
349.184 254.344

iliskili taraftan alacaklar

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2021 31 Aralk 2020
Qnb Finans Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti 3.771.955 1.817.715
3.771.955 1.817.715

5.  NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Vadeli - 1.726.101
Vadesiz 3.773.005 91.614
Toplam 3.773.005 1.817.715

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir.
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QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

6. DIGER BORCLAR

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar1 asagida agiklanmistir:

Diger borclar 31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
Odenecek fon yonetim iicretleri 46.938 -
Odenecek fon saklama iicreti 7.230 4.403
Odenecek denetim iicreti 4.008 6.799
Odenecek KAP iicreti - 8.932
C:)denecek SPK kayda alma ticreti - 3.105
Odenecek vergi beyannameleri SMMM 6demesi - 1.572.666
Diger borglar 14.288 -
Toplam 72.463 1.595.905

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Fon’un, yoneticisi ve iligkili tarafi olan Finans Portfoy Yonetimi A.S.'ye
fon yonetim iicreti karsiligi olarak (27.950) TL borcu bulunmaktadir. ( 31 Aralik 2020: 18.563 TL’dir)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Fon’un takasa alacagi veya borcu bulunmamaktadir.

7.  FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal varliklar i¢erisinde taginan alim satim amagl menkul kiymetlere
iliskin bilgiler:

31 Arahk 2021

Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar Maliyet Piyasa Degeri Faiz Orani(%)
Yabanci Tahvil 6.810.000 97.100.345 6,36
Toplam 97.100.345

31 Arahlik 2020

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar Maliyet Piyasa Degeri Faiz Orani(%)
Yabanci Tahvil 6.710.000 58.806.784 3,60
Toplam 58.806.784

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

17



QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

9. ESAS FAALIYET GIiDERLERI

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup,

giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yonetim ucretleri 349.184 254.344
Saklama ticretleri 95.850 39.321
Kurul tcretleri 14.937 1.572.371
Denetim ticretleri 7.905 10.025
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri - 10.561
Esas faaliyetlerden diger giderler - 47477
Toplam 467.876 1.934.099
b)  Denetim iicreti gideri
1 Ocak 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 7.905 10.025
7.905 10.025

(*)  Tutara KDV dahil degildir

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon’un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

SMMM hizmet bedeli 5.600 40.061
Vergi, Resim ve Harglar - 1.234
Diger Giderler 8.375 6.182
Toplam 13.975 47.477
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Asagida Fon’un cari donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin

detay1 verilmistir.

31 Aralhik 2021 31 Aralik 2020

Fon toplam degeri (TL) 100.800.887
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 6.811.632
Birim pay degeri (TL) 14,798346
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QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (Devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
adet adet
Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi - -
Donem iginde satilan katilma belgesi sayist (7.081.645) (7.081.645)
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi 270.013 270.013
Toplam (6.811.632) (6.811.632)

11. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Faiz gelirleri
Ozel sektor menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 3.034.800 2.580.223
Déviz Islemleri faiz geliri 15.447 -
3.050.246 2.580.223
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmemis
Kar/Zarar

Gergeklesen Deger Artiglar 6.841.228 -
Gergeklesen Deger Azaliglar (911.991) -
Menkul Kiymet Satig Karlari 85.475 -
Menkul Kiymet Satis Zararlari (39.825) 30.320
5.974.889 30.320

12. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

13. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziiglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyline orani islemleri mevzuata, igtiizilk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege uygun

degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralhk 2021 31 Arahik 2020

Finansal Varliklar 97.100.345 58.806.785
Finansal Yukiimlulukler - -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralhik 2021 31 Aralik 2020
Kar zarar Kar zarar
iizerindeki etkisi iizerindeki etKisi

5% 4.855.017 2.940.339
(5%0) (4.855.017) (2.940.339)
Fiyat riski

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon’un portfoyiinde hisse senetleri bulunmadigindan meydana
gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.
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QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

13. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden igslemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2021
itibari ile dovizli islemleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021
TL Karsihgi
(Fonksiyonel ABD ingiliz
para birimi) Dolari Avro Yen Sterlini Diger
Nakit ve nakit benzerleri 3.771.955 162.835| 106.154 - - -
Finansal varliklar 96.676.362 3.450.000 | 3.360.000 - - -
Toplam 100.448.317 3.612.836 | 3.466.154 - - -
31 Arahk 2020
TL Karsihgi
(Fonksiyonel ABD Ingiliz
para birimi) Dolari Avro Yen Sterlini Diger
Nakit ve nakit benzerleri 1.817.715 247.628 - - - -
Finansal varliklar 58.806.785 8.011.278 - - - -
Toplam 60.624.500 8.258.906 - - - -
Kur riskine duyarlilik
Nakit ve nakit benzerleri Finansal varliklar
Yabanci paranin Yabanci paranin
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
31 Aralik 2021 deger kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar'inin TL karsisinda
% 20 degismesi halinde ABD
Dolari net varlik/yiikiimliiliik 754.391 (754.391) 19.335.272 (19.335.272)
ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 net etki 754.391 (754.391) 19.335.272 (19.335.272)
Kur riskine duyarlilik
Nakit ve nakit benzerleri Finansal varhklar
Yabanci paranin Yabanci paranin
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
31 Aralik 2020 deger kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar'inin TL karsisinda
% 20 degismesi halinde ABD
Dolar1 net varlik/yiikiimliilik 363.543 (363.543) 11.761.357 (11.761.357)
ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 net etki 181.772 (181.772) 5.880.678 (5.880.678)
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

13. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismin1 nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla sézlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (1+11+111+1V) kisa (I) arasi (I1) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Iliskili taraflara borglar - - - -
Diger borglar 72.463 72.463 72.463 -
Toplam yiikiimliililk 72.463 72.463 72.463 -
31 Aralk 2020
Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar
Defter toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) arasi (I1) arasi (I11) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Iliskili taraflara borglar (27.950) (27.950) (27.950) -
Diger borglar (1.595.905) (1.595.905)  (1.595.905) -
Toplam yiikiimliiliikk (1.623.855) (1.623.855)  (1.623.855) -

Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastigindan ayr1 bir tablo
verilmemistir.

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay: karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

13.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2021 Iliskili Taraf  Diger Taraf Iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 3.773.005 - - - - 97.100.345 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diistikliigline ugramamis . 97.100.345
finansal varliklarin net defter degeri 3.773.005 - - - B -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigtikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

13.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2020 lligkili Taraf  Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 1.817.715 58.806.785 -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis 1817715  58.806.785
finansal varliklarin net defter degeri - - - - oL OB -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistkliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

13. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin ger¢cege uygun degerlerini

yansittig1 varsayilmistir.

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun
Krediler ve deger farki itfa edilmis
alacaklar (nakit kar/zarara degerinden
ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal Defter
31 Arahik 2021 dahil) varhklar  yiikiimliiliikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.773.005 - - 3.773.005 5
Finansal varliklar 97.100.345 - - 97.100.345 7
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 72.463 - - 72.463 6
Iliskili tarafa borglar - - - - 6
Gergege uygun
Krediler ve deger farki itfa edilmis
alacaklar (nakit kar/zarara degerinden
ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal Defter
31 Arahk 2020 dahil) varliklar  yiikiimliiliikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.817.715 - - 1.817.715 4
Finansal varliklar - 58.806.785 - 58.806.785 6
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar - - (1.595.905) (1.595.905) 5
Iliskili tarafa borglar - - (27.950) (27.950) 5
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°"TL’’) olarak gosterilmistir.)

13. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

a)  Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢tim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borg¢larin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amacli finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahik 2021 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar 97.100.345 97.100.345 - -
31 Aralik 2020 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar 58.806.785 58.806.785 - -

14. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) say1li Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligskin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul

Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERi TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR
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QNB FiNANS PORTFOY ViZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

QNB Finans Portfdy Portfdy Vizyon Serbest (D6viz) Ozel Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

QNB Finans Portfoy Portfdy Vizyon Serbest (Doviz) Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu iceren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen SPK ve QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig
olup, bagka bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 29 Nisan 2022

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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QNB FINANS PORTFQOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
QNB Finans Portfoy Vizyon Serbest (Déviz) Ozel Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
C.  YONETICININ UNVANI:
QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 10.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 100.800.887 TL'dir.
F.  KATILMAPAYI SAYISI:
Fonun katilma payi sayisi1 6.811.632 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 1 Agustos 2019 tarihinde kurulmustur.
H.  FONUN SURESI:

Fon stresizdir.
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FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun y1l sonu katilma payi fiyati 14,798346 'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyati1 8,661749 'dur.
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artis oran1 %82,03 'tiir.
D.  YILBASINA GORE KATILMA PAYI FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbasina gore katilma pay1 fiyati artis orant %82,03'tiir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKi MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Devlet Tahvili 80.13
Ozel Sektor Tahvili 19.87




QNB FINANS PORTFQOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil orani1 %0,68'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFQOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hizt bulunmamaktadir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portf6yiin ortalama vadesi 1.091,91 TL 'dir.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihracglarindan kaynaklanan nakit girisleri bulunmamaktadir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 bulunmamaktadir.
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FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERiI TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faiz - . Giinliik
. . I¢ Iskonto Borsa Repo Teminat Biri
Menkul ihracer Vade ISIN Nominal Birim Als Satin Ahs irim Toplam Grup Toplam
Kiymet Kurum Tarihi Kodu Faiz Oram Fiyat1 Tarihi Oram  Sozlesme No Tutan Deger Deger (%) (%) Toplam (%)
BORCLANMA SENETLERI
VAKIFLAR
Eurobond Tiirk BANKASIT.AO. 11/1/2022  XS0849728190  10.25 1,650,000.00 94.750000 7/1/2021 0.000000 - - 100.068000  22,007,805.14 22.67 22.66
T.IS BANKASIAS. 4/25/2024  XS1578203462  6.12 800,000.00 100935800  12/20/2021 0.000000 - - 98.551000  10,508,690.23 10.82 10.82
HAZINE 6/13/2025  XS1629918415  4.09 1,100,000.00 99.949400 5/21/2021 0.000000 - - 96.841000  16,071,122.26 16.55 16.55
HAZINE 2/16/2026  XS1909184753  3.87 2,260,000.00 106.964900 5/21/2021 0.000000 - - 103525000  35,297,823.96 36.35 36.36
GARANTI BANKASI 5/24/2027 ~ XS1617531063  8.27 1,000,000.00 93.006300 5/21/2021 0.000000 - - 99.144000  13,214,903.76 13.61 13.61
GRUP TOPLAMI 6,810,000.00 97,100,345.35 100.00 100.00
DIGER
Doviz
EU EUR 106,154.31 10230608  12/31/2021 15.086700 1,601,518.21 0.00 0.00
FED usD 162,835.65 8.811854  12/31/2021 13.329000 2,170,436.38 0.00 0.00
GRUP TOPLAMI 268,989.96 3,771,954.59 0.00 0.00
FON PORTFOY DEGERI 97,100,345.35 100.00




QNB FINANS PORTFQOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2021

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhik portfoy degeri 97,100,345.35 - 96.33
Hazir degerler 3,773,004.81 - 3.74
Kasa - - -
Bankalar 1,050.20 0.03 -
Diger hazir degerler 3,771,954.61 99.97 3.74
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borclar (72,463.34) - (0.07)
Takasa borglar - - -
Yo6netim ticreti (46,937.74) 64.77 64.77
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (20,485.53) 35.23 -0.02
Kayda Alma Ucreti (5,040.07) 7 (0.005)
Krediler - - -
Toplam deger/net varlik degeri 100,800,886.82 100.00
Toplam katilma pay1/Pay sayisi 1,000,000,000
Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 993,188,368



QNB FINANS PORTFQOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Arahk 2021

Yonetim Ucretleri 349,184
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 95,850
Kurul Kayit Ucreti 14,937
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13,975
Denetim {icretleri 7,905
481,851




QNB FINANS PORTFQOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

Gegen Y1l iginde Riichan Hakki Kullamim, Bedelsiz Pay Ahm, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Gegen Y1l i¢inde Yatinm Fonlarma iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve
Hukuki Thtilaflarla flgili Aciklamalar

(i) Fon muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolari1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler
ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan, “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Miskin Tebligi (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar1 belirlemistir.

(D)4 Temmuz 2014 tarihi itibartyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Teblig (Seri VI, No:10)”
yuriirlikten kaldirilmis olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig (I1I-52.1)” yiiriirliige girmistir.



QNB FINANS PORTFQOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Tebligi (11-14.2)" nin "Portféy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu
bendi uyarinca, satis detaylarina yer verilmemistir.



QNB FINANS PORTFQOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfoy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu
bendi uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.



QNB FINANS PORTFQOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu
bendi uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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QNB FiNANS PORTFOY VIZYON SERBEST (DOViZ) OZEL FON

FiYAT RAPORLARINA ILiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giliniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapamis seansinda
olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin Kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan almnir.

c) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar Ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.



