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QNB Finans Portféy Birinci Dedisken Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019 hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIl No:
128.5 sayill Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruiuglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve

Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde {“Teblig") yer alan performans
sunus standartlanna iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.
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Standartlar’na ("“BDS"} uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi
tutulmarmgtir.
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QNB FINANS PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 11/12/2006

28/06/2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 13,345,348
Birim Pay Degeri (TRL) 0.018897
Yatirimci Sayisi 610

Portféy Dagilimi

Paylar 35.39%
- Bankacilik 9.18%
- Diger 9.12%
- Kimyasal Uriin 4.39%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 2.55%
- Otomotiv 2.54%
- Holding 2.23%
- lletisim 1.44%
- Endustriyel Tekstil 1.08%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.99%
- Madencilik 0.96%
- Gida 0.91%
Borglanma Araglari 31.12%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 31.01%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0.11%
Ters Repo 28.98%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 2.67%

Teminat 1.84%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Portfdyiini, bell bir risk alarak Hisse ve Sabit Getirili enstrimanlarla gesitlendirmek Z1¥2 Gakmak

isteyen yatinmcilar igin uygundur. Fon bir tarafta sabit getirili menkul kiymetlerden
getiri hedeflerken, riskli yatirm araglarindaki firsatlardan ekstra bir getiri elde
etmeyi hedeflemektedir. 24/07/2017 tarihi itibariyle ikinci Degisken Fon ve Mutlak Hayri Batur
Getiri Hedefli Fon, Birinci Degisken Fon biinyesinde birlesmistir.

Bahar Cakan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon agirlikli olarak para piyasasi araglari ile devlet ve 0zel sektdr borglanma araglarindan sabit bir getiri
hedeflerken; hisse, bono ve doéviz piyasasindaki asag! veya yukari yonlu hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun
veya kisa pozisyon alir. Fon degisenpiyasa ve ekonomi kosullarina goére hangi varlik turiine hangi yénde ve ne
oranda yatinm yapilmasi gerektigini belirler.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi agsagidaki gibidir:

Kamu ve/veya OSBA %30-%75, Yabanci Hisse %0-%15, Ipotek ve VDMK %0-%10, Kira Sertifikalari %0-%10,
YF+BYF+GYF+GSYF+YO %0-%20, Yabanci Bono %0-%20, Takasbank Para Piyasasi %0-%40, Ters Repo %0-
%50, BIST Hisse %0-%45

Yatinnm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk deg@eri 4’tir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gore
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin glvenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En dusik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BIL

Toplam . K“alt.§l|"a§tlrm'a i Enflasyon Portfoyiin Zaman iginde Karsilagtirma Glgitinin | Sun.t.mja Dahil Dénerj\ S.onu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Ol?nl (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmast (%) (**) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin To.plamv Dt?gerl I/ Net

(%) (TUFE) (%) () Aktif Degeri
2014 11.085% 10.677% 8.170% 0.264% 0.0849% 0.0070 2,361,644.09
2015 4.281% 7.529% 8.808% 0.253% 0.2247% -0.1027 3,649,367.60
2016 2.712% 10.769% 8.533% 0.451% 0.3545% -0.1388 1,781,509.23
2017 25.892% 19.020% 11.920% 0.302% 0.2584% 0.1594 23,250,194.00
2018 7.208% 5.519% 20.302% 0.413% 0.4134% 0.0209 13,535,742.06
2019 (***) 13.041% 11.010% 5.014% 0.329% 0.4279% 0.0449 13,345,347.93

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(***) ligili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfdy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyltl 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yurirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca portféy yoneticiligi ve yatinm danismanhigi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmiis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayil Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel miisterilere portfoy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatirmei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2019 - 28/06/2019 déneminde net %13.04 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitiinin getirisi ayni donemde %11.01 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2.03 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma olgittinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2019 - 28/06/2019 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005447% 135,232.59
Denetim Ucreti Giderleri 0.000245% 6,087.27
Saklama Ucreti Giderleri 0.000373% 9,262.69
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001335% 33,143.05
Kurul Kayit Ucreti 0.000053% 1,324.30
Diger Faaliyet Giderleri 0.000414% 10,272.02
Toplam Faaliyet Giderleri 195,321.92

Ortalama Fon Portfdy Degeri 13,870,959.49

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.408136%

5) Performans sunum déneminde 3 defa strateji degisimi gerceklesmistir. Ilgili dsnemlerdeki yatirim stratejileri asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

01/01/2014-02/10/2015 Ters Repo %0-%30, Eurobond %0-%20, DIBS (Kamu) %30-%60, BIST Hisse %0-%20, OSBA %0-%30
Ters Repo %0-%30, DIBS (Kamu) %20-%60, Yabanci Hisse %0-%15, Ipotek ve VDMK %0-%10, YF+BYF(Yerli)+YO Payi %0-%20,
05/10/2015-21/07/2017 Takasbank Para Piyasasi %0-%20, BIST Hisse %5-%45, Yabanci Bono %0-%30, Kira Sertifikalari %0-%10, Varant ve Sertifikalar %0-%10,

OSBA %0-%50

Kamu ve/veya OSBA %30-%75, Yabanci Hisse %0-%15, Ipotek ve VDMK %0-%10, Kira Sertifikalari %0-%10, YF+BYF+GYF+GSYF+YO %0-

24/07/2017-21/05/2019 %20, Yabanci Bono %0-%20, Takasbank Para Piyasast %0-%40, Ters Repo %0-%30, BIST Hisse %5-%45

Kamu ve/veya OSBA %30-%75, Yabanci Hisse %0-%15, Ipotek ve VDMK %0-%10, Kira Sertifikalari %0-%10, YF+BYF+GYF+GSYF+YO %0-

2RO %20, Yabanci Bono %0-%20, Takasbank Para Piyasasi %0-%40, Ters Repo %0-%50, BIST Hisse %0-%45

SPK Biilteninde yer alan “Fon izahnamesinde belirlenen karsilastirma 6lgtl/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan fonlar tarafindan kargilastirma olguti/esik
deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilir. Bu kapsamda, 01.01-30.06.2018 d6nemine iliskin olarak yapilacak performans
sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak lizere performans sunum raporlar “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanir.” ifadesinden
oturd tim karsilagtirma 6lglity hesaplamalarinda 2018 getirileri fiyat endeksleri yerine getiri endeksleri kullanilarak hesaplanmistir.

25/05/2011-06/01/2014 %5 BIST 100 + %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DIBS 182 Giin
07/01/2014-14/01/2015 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST 100 + %29 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DIBS 182 Giin
15/01/2015-19/01/2015 %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST 100 + %29 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DIBS 182 Giin
9 g [y o | # . @ x " ® g P
20/01/2015-04/10/2015 &']225: KYD Eurobond USD (TL) + %5 BIST 100 + %10 BIST-KYD OSBA Degisken + %29 BIST-KYD Repo (Briit) + %55 BIST-KYD DIBS
o o A it + 9 ~ {it) + 9 | ® &i + 9 +9 | i
05/10/2015-31/12/2017 C/;7CI5nBIST KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Degisken + %25 BIST 100 + %40 BIST-KYD DIBS 547
%5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Degisken + %25 BIST 100 GETIRI + %40 BIST-KYD DIBS
01/01/2018-... 547 Giin

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

7) 2019 yilinin ilk geyregine bakildiinda hem gelismekte olan Ulkelerde hem de gelismis tlkelerde artan ticaret savaslan riskleri ve jeopolitik riskler isiginda kuresel iktisadi
faaliyette yavaglama endiseleri hakim olmustur ve bu endiseler dogal olarak Tiirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. ilk ceyrekte bu gelismeler, kiiresel anlamda
yatinmcilari gtivenli liman arayisina itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi Ulkelerde tahvil faizleri rekor diisiik seviyelere gelmistir. Amerika tarafinda yilin ilk geyreginde
FED ‘in parasal sikilagtirma ve sabirli bir durus sergileme yoniinde mesajlarini vermeye devam ettigi bir siireg oldu. Fakat akabinde FED ve AMB mesajlari degisen kiiresel
kosullar sebebiyle daha giivercin bir patikaya gegis yapmistir.Gelismis Uilkelerdeki yavaslayan ekonomik faaliyet gelismekte olan iilkelere fon akigini hizlandirmigtir. ilk geyrekte
gelismekte olan (ilkelere artan fon akislariyla birlikte hisseler yukari yonlii hareket etmistir ve para birimleri dolar karsisinda deger kazanmistir. ilk ceyrekte ekonomik aktivite
Tirkiye'de zayif bir goriintl gizmistir. Bu siiregte reel sektdr ve mali sektor temkinli bir halde hareket etmistir. Zayiflayan TL ve iktisadi faaliyet ile birlikte dis ticaret dengesi
kayda deger bir iyilesme gostermistir. TCMB siki durusunu devam ettirmistir. Ancak, ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tirkiye finansal piyasalari
lizerinde etkisini gdstermistir. Makroekonomik gostergelerdeki zayiflik, kronik yiiksek enflasyon ve 6zel sektériin kétllesen bilangosu risk primini yliksek seviyelerde tutmaya
devam etmistir. Bununla birlikte, ilk ceyrek sonunda yasanan swaplardaki ciddi yiikselis ile birlikte TL likiditesi off-shore piyasalarda anlamli diizeyde azalmis ve bu durum TL
varliklarda dnemli diizeyde bir satis baskisi olusmasina sebebiyet vermistir.ilk ceyrek sonunda, MSCI Tiirkiye endeksi MSCI Gelismekte olan (lkeler endeksine gére %14.6
oraninda negatif ayrismistir. BIST-100 yilbagindan itibaren Mart sonunda %2.3 artmistir. Ilk ceyrek sonunda BIST-100 F/K tarafinda 5.75 carpani ile MSCI EM endeksine gére
de %52.3 iskontolu islem gdrmiistiir. Yerel sabit getirili menkul kiymetler ilk eyrekte artan enflasyon ile birlikte baski altinda kalmistir. ilk geyrek sonunda gésterge tahvil faizi
%21.19 ile kapatmistir.llk ceyrek sonrasinda ise Istanbul belediye secimlerinin yenilenmesi karari sonrasi TL varliklar icin kétiimser bir hava yeniden hakim olmustur. ic
dinamiklerden kaynakli yasanan galkantilara ek olarak kiiresel taraftaki zayifliklar ve artan ticaret savaslari nedeniyle olusan belirsizlik ortami riskli varliklarda satis baskisi
yaratmigtir. Yilin ikinci geyreginde de giivenli liman arayisi sebebiyle altin fiyatlari Kasim 2011 sonrasi en yiiksek seviyelerine ulagmistir ve gelismis Ulke tahvil getirileri negatif
faiz bolgesine girmistir. ikinci geyrek genel olarak kiiresel iktisadi faaliyetteki belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin belirginlestigi bir eyrek olmustur. Avrupa tarafinda zayif PMI
verileri ekonomik yavaglamaya dair sinyaller vermeye devam etmistir. AMB ise en erken 2020ye kadar faiz artinmina gitmeyecegini belirtti. ABD tarafinda ise FED 2019 yil
igerisinde en az 2 faiz indirimine gidecedi yoniindeki beklentiler kiiresel piyasalarda fiyatlandi. Sadece gelismis Ulkeler igin degil gelismekte olan tilke merkez bankalari da ardi
ardina faiz indirimlerine giderek kiiresel yavaslama endiselerine kargi politikalarinda degisiklige gitmislerdir.MSCI Turkey endeksi yilin ilk yarisinda yilbagindan bugiine %4.4
deger kaybettigi gozlenmistir. Ceyreklik olarak ise yatay kalmistir. Ayni dénem igerisinde MSCI EM endeksi yilbasindan bugtine %9.91 deger kazanmistir (geyreklik yatay kaldi).
USD ise yilbagindan bugiine TL kargisinda %10.4 deger kazanmis geyreklik olarak ise %2.3 deger kazanmistir. Tiirkiye'de son enflasyon verisi olan Mayis ayi verisine gore
yillik enflasyon %18.71 olmustur. Politika faizi %24 oraninda sabit kalmistir. Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili yilbagindan bugiline 22 baz puan artarak %16.19 seviyesine
gelmistir. Ikinci ceyrek olarak da 166 baz puan diismiistiir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim ddnemler igin portfdy ve karsilagtirma &lgitiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii

02/01/2014 - 06/01/2014 -0.14% -0.12% 0.09% -0.23%
07/01/2014 - 31/12/2014 11.25% 13.47% 10.58% 0.67%
02/01/2015 - 14/01/2015 0.78% 0.85% 0.70% 0.08%
15/01/2015 - 19/01/2015 -0.43% -0.40% 0.10% -0.53%
20/01/2015 - 04/10/2015 2.78% 4.25% 5.07% -2.29%
05/10/2015 - 31/12/2015 1.11% 1.61% 1.53% -0.42%
04/01/2016 - 30/12/2016 2.71% 4.79% 10.77% -8.06%
02/01/2017 - 31/12/2017 25.89% 28.44% 19.02% 6.87%
02/01/2018 - 31/12/2018 7.21% 9.38% 5.52% 1.69%
02/01/2019 - 28/06/2019 13.04% 14.16% 11.01% 2.03%

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

02/01/2014 - 06/01/2014 0.0315 1.0976
07/01/2014 - 31/12/2014 0.0402 0.9207
02/01/2015 - 14/01/2015 0.0376 2.7487
15/01/2015 - 19/01/2015 0.0396 -0.9542
20/01/2015 - 04/10/2015 0.0162 0.2434
05/10/2015 - 31/12/2015 0.0210 1.0590
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0343 1.1287
02/01/2017 - 31/12/2017 0.0225 1.0355
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0480 0.7326
02/01/2019 - 28/06/2019 0.0509 0.5155

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma 6lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

St

2014 11.09% 0.26% 10.68% 0.08%
2015 4.28% 0.25% 7.53% 0.22%
2016 2.71% 0.45% 10.77% 0.35%
2017 25.89% 0.30% 19.02% 0.26%
2018 7.21% 0.41% 5.52% 0.41%

2019 13.04% 0.33% 11.01% 0.43%



