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Haziran ayinda piyasalar yéniinii ABD-iran anlagmasina iligkin haber akisina gére belirlemistir. Mayis sonlarinda Axios'un, ateskesi uzatmaya
yonelik 60 glinlik mutabakat zaptinda anlasildigi haberine karsin ayin ilk haftasinda belirsizlik yliksek seyretmistir. Ay ortasinda Trump,
anlagsmanin "artik tamamlandigini" ve ABD'nin deniz ablukasini kaldirdigini duyurmus; anlagsma her iki tarafca imzalanmistir. Petrol fiyatlari ay
boyunca keskin bicimde gerileyerek Haziran'i, neredeyse ¢atisma dncesi seviyesi olan varil basina 72,92 dolardan kapatmistir.

ABD'de giiclii istihdam veri akisi sirmistir. Yeni Bagkan Kevin Warsh'in katildidi ilk FOMC toplantisi beklenenden sahin projeksiyonlarla
slirpriz yapmis; gorus bildiren yetkililerin yarisi 2026'da faiz artirnmini tercih etmistir. Fed'in degdisen soylemiyle Fed fonlarinin fiyatlanmasinda
sert hareketler yasanmis, Eylll'de faiz artirmi olasiligi %36'dan %80'e yiikselmis ve yil sonuna kadar 38 baz puanlik artis fiyatlanmistir (guin
icinde +17,2 baz puan). 2 yillik Hazine tahvili getirileri 13,1 baz puan yiikselerek 15 ayin zirvesi olan %4,19'a ulagsmistir.

Sahin tavir sergileyen tek merkez bankasi Fed olmamistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 25 baz puanlik artigsla mevduat faizini %2,25'e
cikararak 2023'ten bu yana ilk artinmini yapmistir. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) da politika faizini 25 baz puan artirarak %1'e yukseltmis;
ancak yen, dolar karsisinda zayiflamayi stirdiirerek dolar basina 162,55 ile 1986'dan bu yana en dustik seviyesine gerilemistir.

Yurt icinde TCMB, Haziran toplantisinda politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %37'de sabit tutmus; gecelik bor¢ verme ve borglanma
faizlerini sirasiyla %40 ve %35,5'te birakmistir. PPK metninde enerji fiyatlarinin yiiksek ve oynak seyrini korududu, bu gelismelerin maliyet
kanali, iktisadi faaliyet ve beklentiler lizerindeki etkilerinin yakindan izlendi§i vurgulanmistir. ic talepteki zayif seyrin ikinci ceyrekte de
slrdugune dedinilmis, ileriye donlk yonlendirme blylk dlglide dedismemistir.

GSYH, 2026'nin ilk ¢ceyredinde ¢eyreklik %0,1, yillik %2,5 blylimustir. Veriler yavaslamanin stirdiigiine ve ¢eyreklik bazda i¢ talep katkisinin
zayifladidina isaret etmekte; mevcut belirsizlikler gliglu bir toparlanma ihtimalini sinirlamaktadir. TCMB Haziran Piyasa Katiimcilari Anketi'nde
12 ay sonrasi TUFE beklentisi %23,8'de sabit kalmis; 2026 sonu beklentisi 0,2 puan artarak %29,1 olmustur. Reel kesimde 12 ay sonrasi
beklenti dedismeyerek %33,1'de kalirken, hanehalki beklentisi 3,4 puan azalarak %46,1 olmustur.

Tuketici gliven endeksi Haziran'da 2,2 puan (%2,5) artigla 87,9'a ylikselerek Mayis 2023'ten bu yana en yiksek dederine ulagmistir. Reel sektor
gliven endeksi 0,2 puan artarak 103,5 olmus; ancak ilk ¢ceyrede gore zayif kalmayi surdirmis, kapasite kullaniminda yatay egilim devam
etmistir. imalat disi sektérel gliven endeksleri artarak ilimli bir toparlanmaya isaret etse de, ilk geyrede kiyasla gézlenen bozulma ikinci
ceyrekte bliyimedeki yavaglamanin siirebilecedine isaret etmektedir.

Cari islemler dengesi Nisan'da 5,7 milyar dolar acik vererek 5,5 milyar dolarlik beklentinin hafif tizerinde gergeklesmistir. Aylik cari agik yillik
bazda 2,8 milyar dolar daralmis; dis ticaret acigi 3,1 milyar dolar azalirken hizmetler dengesi 0,3 milyar dolarlik sinirli bir bozulma gostermistir.
TUIK verilerine gére Haziran'da TUFE aylik %0,99 artarak %1lik beklentiyle uyumlu gerceklesmis, yillik enflasyon %32,6'dan %3211'e
gerilemistir. Aylik enflasyona en yiiksek katki; konutta %0,27, lokanta ve konaklamada %0,23, mobilya ve ev esyasinda %0,15 olmustur. UFE
aylik %1,80 artarken yillik UFE %28,9'dan %28,09'a gerilemistir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler: 2 yillik gosterge tahvil faizi, bir dnceki aya kiyasla 353 baz puan dlserek Haziran't %40,2'den; 10 yillik tahvil faizi
248 baz puan gerileyerek %33,2'den kapatmistir. Eurobond tarafinda Haziran, kisa vadeli 2 yillikta %5,7, uzun vadeli 10 yillikta %7,0
seviyesinden kapanmistir.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi Haziran'da dolar karsisinda deder kaybetmistir. Mayis sonunda 45,85 olan USD/TL kuru %1,8 yiikselerek ay sonunda
46,66'ya ¢cilkmisg; EUR/TL ise %0,3 gerileyerek 53,31'den kapanmistir.

Hisse Senedi Piyasasi: BiST-100 Endeksi aya 13.662,8'den baslayip %3,4 ylikselisle 14.121,8'den kapatmistir.

Katilim Uriinleri: Haziran'da Taahhitlii islemler Pazari'nda aylik %39-40 kar payindan islemler gerceklesmistir. Katiim bankalarinda aylik vadeli
Katilim Hesabi getirisi %41-41,5 civarinda olugsmustur. Hisse senedi tarafinda Katilim 100 Endeksi (XK100) 16.432'den kapanarak aylik bazda
%2 deder kaybetmistir.
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirim danismanlidi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geregince,
gizli bilgi igeriyor olabilir; codaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Blltenin alicis
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz liitfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz
ve gondereni uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler
sadece bilgilendirme amaglidir. Bu bilten, icerdidi ifade ve tutarlar bakimindan delil nitelidi tasimaz. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve icerdigi bilgilerin dogrulugu ve eksiksiz oldugu
konusunda hicbir garanti vermemektedir. QNB Portféy’lin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayimlanamaz, ticlnci kigilere gosterilemez

veya ileride kullanilmak lzere saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve dider tiim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.



