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KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

QNB Portfoy Altin Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasinmi1 miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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QNB PORTFOY ALTIN FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/08/2021

31/12/2024 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 14.914.557.314

Birim Pay Degeri (TRL) 6,099561
Yatirimci Sayisi 21.984
Tedavil Orani (%) 48,90%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 47,64%
- Kamu Kira Sertifikasi 28,12%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 19,52%
Kiymetli Maden 35,46%
Ortaklik Paylari 4,61%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1,56%
- Otomotiv 1,53%
- Bankacilhk 1,52%
Teminat 4,95%
Ters Repo 3,03%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 2,24%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 2,08%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Fon’un yatinm hedefi, altin fiyatlarindaki degisimleri yatirimcisina yansitmaktir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Portfoy Yoneticileri

Ziya Gakmak
Bahar Cakan
Sinan Ede

Safa Kizil

Eyylp Par

Oguz Atalay Yildiz

Yagiz Mehmet Kiziltekin

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak; borsada islem goren altina, altina dayali para ve sermaye
piyasasi araglarina, altina dayali endeksleri takip etmek lzere kurulan menkul kiymet yatirim ve borsa yatirm
fonu katilma paylarina, altina dayali mevduat ve katilma hesaplarina yatirilir. Ayrica fonun orta/uzun vadeli
getirisini artirmak amaciyla diger kiymetli madenlere dayali para ve sermaye piyasasi araglarina, borglanma
araclarina, ortaklik paylarina, yatirim ve borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirim yapilabilir.

Yatinnm Riskleri

Performans sunum dénemi itibariyla fon risk degeri 6'dir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa
Riski, Faiz Orani Riski, Kur Riski, Ortaklik Payi Fiyat Riski, Kars! Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan
islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski,Baz Riski,

Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirim Araci Riski ile Kiymetli Madenler ve Emtia

Riski.

(*) 1 Ocak 2025 tarihinin tatil glinii olmasi sebebi ile 2 Ocak 2025 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024
tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Toplam Karsilagtirma Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde | Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getipri @) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) Ras ?)su Portfoyiin Toplam Degeri / Net
2 (%) (TUFE) (*) () (**) Y Aktif Degeri
2021 55,680% 57,291% 21,886% 3,624% 3,4608% -0,0173 715.547.824,73
2022 45,321% 39,513% 64,270% 1,183% 0,9798% 0,0351 901.514.753,94
2023 71,594% 76,870% 64,773% 1,118% 1,2760% -0,0265 4.460.839.135,75
2024 57,122% 52,994% 44,379% 1,259% 1,5726% 0,0052 14.914.557.313,97

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma ol¢itiiniin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMAN S GRAFIGI
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GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanlidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayill Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel misterilere portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portféy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde net %57.12 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiintn getirisi ayni donemde %52.99 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %4.13 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde : Portfoy Degerine TL Tutar

Orani (%)
Fon Yonetim Ucreti 0,005691% 215.415.791,58
Denetim Ucreti Giderleri 0,000002% 85.618,89
Saklama Ucreti Giderleri 0,000313% 11.854.934,96
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000339% 12.837.767,77
Kurul Kayit Ucreti 0,000065% 2.442.809,49
Diger Faaliyet Giderleri 0,000441% 16.694.754,98
Toplam Faaliyet Giderleri 259.331.677,67
Ortalama Fon Portfdy Degeri 10.342.186.368,75

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2,507513%

Fon gider Ust limitinin agiimasi nedeniyle Kurucu tarafindan 23,669,824.63 TL iade yapilmigstir.

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

31/08/2021-... %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasl Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) Yilin ilk yarisinda yerel segimler éncesinde ig talep giigli seyrini stirdiirmis gerek mal gerekse hizmet fiyatlarindaki yiiksek aylik artislar enflasyon patikasindaki iyilesmeyi
geciktirmistir. Yerel segimler 6ncesi hiz kazanan spekdilatif doviz talebi ile 2023 yilinin ikinci yarisindan itibaren hizli bicimde toparlanan TCMB rezervleri gerilemistir. Buna
karsilik TCMB parasal sikiidin dozunu gerek politika faizindeki artis gerekse makro ihtiyati politikalarin destegiyle kademeli olarak artirmistir. Segimler ardindan hiz kesen
spekdilatif doviz talebi yerini yabanci portfdy akimlarina birakmis, artan doviz likiditesi hizli bigimde rezerv birikiminin 6éniiniin agmig ve net rezervler pozitife dénmustir.
Diger taraftan TCMB'nin rezerv birikimi TL likiditesini artirirken mevduat ve kredi faizlerindeki ytkselisin ihmli sekilde gerilemesine neden olmustur. Para politikas sikiiginin
gecikmeli etkileri yilin ikinci geyreginde ekonomik aktivite 6ncli gostergelerinde hissedilmeye baglanmistir.

Yilin ikinci yarisinda Aralik ayina kadar politika faizinde degisiklige gidilmemis, siki finansal kosullar para politikasi ve makro ihtiyati dnlemler araciligiyla korunmaya devam
edilmistir. Rezerv birikiminin hizlandigi donemlerde TCMB likidite 6nlemleriyle fazla TL likiditeyi sistemden cekmis ve gecelik faizler TCMB politika faiz oranina yakin
diizeylerde seyretmistir. Ylksek faizler TL varliklarin cazibesini korumaya devam etmis, bankalarin mevduat kompozisyonundaki TL payi yil genelinde artis kaydetmis, KKM
hesaplarinin toplam mevduat igindeki payi azalmigtir.

Yil genelinde yeni ekonomik programin etkileriyle giiglenen uluslararasi rezervler, ekonomik dengelenme siireci ile birlikte cari agigin gerilemesi ve programin etkilerinin
makro verilere yansimasi lilke yabanci para birimi cinsi kredi notuna da olumlu yansimistir. Tlrkiye (g kredi derecelendirme kurulusunda da yatirim yapilabilir seviyenin
dort kademe altinda not kademesine ulagmistir. Turkiye 5 yillik kredi risk primi 2023 yil sonundaki 283.1 seviyesinden 2024 yil sonunda 263.3 seviyesine gerilemistir.

Aralik ayinda yilin son toplantisinda Para Politikasi Kurulu (PPK), Mart ayindan beri korudugu %50 politika faizinde 250 baz puanlik indirime gitmistir. Aralik '23 sonunda
29.5280 olan USDTRY paritesi, yil genelinde yaklasik %19.7 artis ile 35.35 seviyesinde kapatmigtir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik devlet tahvil faizleri Aralik 23
sonundaki sirasiyla %34.09 ve %23.61 seviyelerinden Aralik ‘24 sonunda %40.56 ve %28.78 diizeyinde gergeklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-100 endeksi Aralik
'23 sonundaki 7470.18 seviyesinden yaklasik %31.9 artis ile Aralik 24 sonunda 9830.56 diizeyinde kapanmistir.



