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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01/08/2019

31/12/2020 tarihi itibariyla Fon'un Yatiim Amaci Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 71,610 :
Birikimlerini orta ve uzun vadeli déviz cinsi kamu ve 6zel sektor dis borglanma Ziya Gakmak

Birim Pay Degeri (TRL) 7.523544  araglarinda  degerlendirmek isteyen, faiz dalgalanmalarindan  faydalanarak gapar Tarman
yatinmlarinda ilave getiri saglamayi amaglayan yatirimcilar igin uygundur.

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Yatirimci Sayisi 1 )
4 Hayri Batur

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 A
n Az Alinabilir Pay Adedi det Sinan Ede
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Portfoy Dagilimi

Fonun ana yatirnm stratejisi ABD Dolari bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim stratejisine uygun olarak,
yOnetici, fonun temel yatinm hedefine ulasabilmek adina farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda es anl uzun
veya kisa pozisyonlar alabilir.

Fonun tasfiye siirecinde olmasi nedeniye rapor tarihi
itibariyla portféylinde menkul kiymet kulunmamaktadir.

Yatirim Riskleri

Fonun Performans donemi igindeki risk degeri 5'dir. Fon'un yatinim stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak Hazine
Mustesarligi tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas! araglarina yatirim yapacagdindan yatinmcilar kur riskine maruz
kalabilir.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Enflasyon

- : Sunuma Dahil D6nem Sonu
Toplam Getiri| Esik Deger Getirisi o Portféyiin Zaman Iginde Esik Degerin Standart - - S
YILLAR Orani (%) Standart Sapmasi (%) (**) Sapmas (%) (*) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net

(TUFE) (*) Aktif Degeri

2020 14.416% 29.277% 14.599% 0.556% 0.7621% -0.0528 71,610.10

PERFORMANS BILGIiSi USD

Karsilagtirma
Toplam Getiri| Olgiitiiniin / Egik
(%) Degerinin Getirisi
(%)

Enflasyon
Orani (%)
(TUFE) (*)

Karsilagtirma Olgiitiiniin / Sunuma Dahil Donem Sonu
Esik Degerinin Standart |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net
Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri

Portfdyiin Zaman iginde
Standart Sapmasi (%) (**)

YILLAR

2020 -3.459% 3.500% 14.599% 0.847% 0.0084% -0.0287 9,651.74
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyuin ve esik de@erinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

GEGMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiirirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel musterilere portféy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinme riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2020 - 31/12/2020 déneminde net %14.41 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %29.08 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -
%14.86 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2020 - 31/12/2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.001273% 59,924.58
Denetim Ucreti Giderleri 0.000191% 8,977.01
Saklama Ucreti Giderleri 0.000588% 27,670.99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000022% 1,037.87
Diger Faaliyet Giderleri 0.007952% 374,416.60
Toplam Faaliyet Giderleri 472,027.05

Ortalama Fon Portféy Degeri 12,864,786.22

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 3.669140%

5) Performans sunum dénemi igerisinde strateji sabit kalmistir.

Fonun Karsilastirma 6lglitl yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

01/08/2019-01/01/2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/07/2019
02/01/2020-03/01/2021 %100 USD Yillik %3.5 (TL) (31/12/2019)

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasli Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2020 yilinda diinya genelinde koronaviriis salgini sebebiyle 81 milyon kisiyi asan vaka yasandi, hayatini kaybeden kisi sayisi da 1,7 milyon kisinin lzerine gikti. Salginin
seyrine badh olarak 6zellikle 2020'nin ilk geyredinde finansal piyasalarda oynaklik hizla artmis, hisse senedi piyasalarinda tarihsel diistisler gézlenmistir. Riskli varlik fiyatlar
keskin duserken, sermaye akimlari gelismekte olan tlkeler aleyhine bozulmustur. Gelismekte olan (lke para birimleri deder kaybederken hizla diisen taleple petrol fiyatlarn
tarihsel dip seviyelere inmis, glvenli liman olarak gorilen altin fiyatlar yiikselirken ABD faizleri gerilemis, diger emtia fiyatlari da distis gostermistir. Kliresel piyasalar halen
salgina ve uygulanan politikalara fazlasiyla duyarl olup kiiresel dlizeyde hisse, altin ve petrol fiyatlari tam anlamiyla istikrarli bir goriinime kavusmus dedildir. Yeni normal
dengede giivenli liman arayigi devam etmekte, gelismekte olan ilkelere sermaye girisi 6nceki yillara gére daha kirilgan bir seyir izlemektedir.Kiiresel ekonomi, zorunlu olarak
uygulanan tedbirlerin de etkisiyle dnemli 6lglide Uretim kaybina ugradi ve 2020 yilinin ilk yarisinda bazi gelismis Ulkelerde GSYH, %20'yi asan oranlarda geriledi. ABD Merkez
Bankas! (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) gibi gelismis lilke merkez bankalarinin yani sira gelismekte olan Ulkelerin merkez bankalarinin da genislemeci para politikasi
uygulamasiyla kiiresel ekonominin daha keskin daralmasinin 6niine gegildi. Karantina kosullarinin gevsetiimesiyle tretimin kiresel dizeyde ilk asamada hizli toparlandigi
goriildu. Asi calismalarinda ilerleme saglanmasiyla birlikte de salginin 6ngérilebilir bir vadede kontrol altina alinabilecegi goriisti adirlik kazandi.2019 yili sonunda anlagsmaya
yakin olunan ticaret savaslari, salginla birlikte giindemden uzaklasmis gibi gériinse de ABD-Cin gerilimi devam etmektedir. Yilin son ayinda AB ile ingiltere arasindaki Brexit
gorismelerinde istenen anlasmaya varildi. Aralik ayr Ekonomik Goriinim Raporu’nu yayimlayan OECD, koronaviriis salginindaki ikinci dalgaya karsin kiresel ekonomik
goriiniman iyilestigi dederlendirmesinde bulundu. Kurulug, kiresel ekonominin bu yili %4,2 oraninda kiglilmeyle kapatmasinin ardindan gelecek sene ayni oranda
bliyliyecegini 6ngoriyor. Tlrkiye'ye iliskin 2020 daralma tahmini ise %1,3 olarak belirtildi. Kurulus, Turkiye’'nin 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla %2,9 ve %3,2 biiylyecegini
oOngoriiyor.Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore Uglincii geyrekte yillik bazda %6,7 ile beklentilerden hizli bilylime kaydetti. Tiiketim ve yatinm harcamalar
bliylimeyi desteklerken, net ihracat agadi gekti. Gegtigimiz yil Ekim ayinda 2 milyar 737 milyon dolar cari fazla veren Tirkiye ekonomisi, Ekim 2020'de 273 milyon dolar cari
acik verdi. Ocak-ekim déneminde toplam cari agik 31 milyar dolara ulasti. Ttrkiye'nin biitge agidi yilin ilk 11 ayinda yiizde 42 artigla 132 milyar TL oldu. Biitge Ocak-Kasim
déneminde 2,98 milyar TL faiz disi agik verdi. 2019 Ocak-Kasim doneminde faiz disi fazla 2,84 milyar TL olmustu.2020 yilinda USD, TL karsisinda %24,9 yiikseldi ve bu
sebeple TL gelismekte olan iilkeler arasinda en gok deder kaybeden para birimleri arasinda yerini aldi. Aralik ayinda TUFE aylik bazda %1,25 yiikselirken, yillik bazda TUFE
%14,60 ile Agustos 2019'dan bu yana en yiiksek seviyesine gikti. Bu dénemde aylik %2,36 yiikselen yurt ici UFE yillk bazda da %25,15 artigla son 18 ayin en yiiksek
diizeyine ulastl. TCMB, Mayis ayinda politika faizini %8,25’e kadar gekmis devaminda kademeli artirmlarla son olarak Aralik ay! toplantisinda %17 seviyesine yiikseltmistir.
Pandemi ile miicadele déneminde Tirkiye 10 yillik hazine tahvili 2020 yilina %12,31 ile baglamis ve yill %12,90 ile kapatmistir. BIST-100 ise yila 1159 ile baslamig ve yili
%27,3 artigla 1476 seviyesinden kapatmistir.



