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Subat ayinda kiiresel piyasalardaki risk istahini, Trump'in gimrik tarifelerine iliskin agiklamalari ve ABD'den gelen ekonomik gostergeler
belirledi. Trump, gelik ve aliminyum ithalatina yonelik sinirli tarifelerin yani sira otomobiller ve karsilikli tarifelerle ilgili genis kapsamli planlarini
duyurdu. ilk olarak, 12 Mart itibariyla gecerli olacak sekilde celik ve aliiminyuma %25 oraninda gimriik vergisi getirilecedi aciklandi. Daha sonra,
ticaret ortaklarina uygulanacak karsilikli tarifelerin kapsami ve dayanadi netlestirildi.

Ocak ayina ait Fed toplanti tutanaklarinda, enflasyon risklerine karsi intiyath bir politika izlenecedi mesaji verildi. Tim Uyelerin faiz oraninin sabit
tutulmasi ydéniinde mutabik kaldigi belirtildi. istihdam ve enflasyon hedeflerine yénelik riskler dengeli gériiniirken, bazi iiyeler daha yiiksek
enflasyon risklerine dikkat ¢ekti. Ekonomide gii¢lii bir biyiime ivmesi ve sadlam is giicli piyasasi oldugdu ifade edilirken, ticaret ve gdgmen
politikalarinin enflasyon lGzerinde baski yaratabilecedi vurgulandi.

ABD’de aciklanan enflasyon verileri beklentilerin iizerinde geldi. Aylik enflasyon %0,5 artarken, yilik bazda %3 seviyesine cikti. TUFE verisi
sonras| piyasada Fed'in faiz indirimi beklentisi asagi yonlii giincellenerek yalnizca bir faiz indirimi fiyatlandi. UFE verisinin ardindan cekirdek
PCE etkileri daha netlesti ve perakende satiglarin beklentileri karsilamamasi tizerine 40 baz puanlik faiz indirimi fiyatlamasina geri dontldu.
Turkiye ekonomisi, 2024’Un son g¢eyreginde %3 biylyerek piyasa beklentilerini asti. Boylece 2024 yili toplam biylime orani %3,2 olarak
gergeklesti. Blylmeye en blyik katkiyi i¢ talep sadladi. Hanehalki tiketimi blylimeye 2,5 baz puan katkida bulunurken, dis ticaret ise 1,9 baz
puan negatif etki yaratti.

Subat ayinda ekonomik gliven endeksi %0,5 duserek 99,2 seviyesine indi. Tlketici gliven endeksi ise 6nceki aya gore 1,1 puan artarak 82,7e
ulasti. Reel kesim gliven endeksi %0,2 artigla 102,8 seviyesine ¢iktl. Hizmet sektort gliven endeksi %1,9 duserek 114,2 olurken, perakende
ticaret sektorl gliven endeksi %1,6 artisla 116,3’e yiikseldi. insaat sektorii giiven endeksi ise %2,7 diiserek 89,3 seviyesine geriledi.

Aralik ayinda cari igslemler dengesi 4,7 milyar dolar agik verdi ve bu rakam piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesti. Dis ticaret agidi 1,7 milyar
dolar artarken, hizmetler dengesi 0,2 milyar dolar iyilesme gosterdi. Altin ve eneriji harig 12 aylik cari fazla ise 52,7 milyar dolar oldu.

TCMB, 2025 yili 1. Ceyrek Enflasyon Raporu'nda 2025 yil sonu enflasyon tahminini %21'den %24’e ¢ikardi. TCMB Bagkanli, bu revizyonun para
politikasi digi faktorlerden kaynaklandidini ve para politikasinda gevseme sinyali olmadidini belirtti.

Piyasa Katilimcilari Anketi'nde 2025 sonu enflasyon beklentisi %28,3’e yiikseldi. 2026 beklentisi ise %19,1 oldu. Subat ayinda TUFE aylik %2,3,
yillik ise %39,1 seviyesinde gerceklesti.

2 yillik tahvil faizi Subat ayinda %38,2 olurken, 10 yillik tahvil faizi %27,62 seviyesinde kapandi. Doviz piyasasinda ise Turk Lirasi dolar kargisinda
%2 deger kaybederek 36,47 seviyesine ¢ikti. Euro/TL kuru ise %2 artigla 37,83 seviyesinde kapandi.

BIST-100 endeksi Subat ayinda %3,5 diisisle 9.658,7 seviyesinden kapanirken, Katilim 100 Endeksi %1,12 deder kaybederek 9.147 seviyesinde

kapandi.
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Fon Kunyesi

Fon Kodu FPZ
Alim/Satim Valéri T+ /T+3
Yillik Yonetim Ucreti 1,30%

. . . BIST-KYD 1Aylk Mevduat USD Endeksi + %
Karsilastirma Olgiiti

15 (TL)
islem Saati ® 09:00 ® 13:30
Yatirimci Sayisi 13.775
Fon Biiyaklag 55.688.430.295

Yatirim Stratejisi ]

Fon, birikimlerini kisa ve orta vadeli doviz cinsi kamu ve 6zel sektor

dis  borglanma araglarinda  degerlendirmek isteyen, faiz

dalgalanmalarindan  faydalanarak yatirmlarinda ilave getiri

saglamayi amaglayan yatirimcilar igin uygundur.

Yatirimci Profili 5

Doviz cinsi birikimlerini, déviz mevduata alternatif olarak kisa-orta
vadeli Eurobondlar ile degerlendirmek isteyen yatirimcilar igin

uygundur.

| Risk Degeri (USD payiarign)
ALY - LYV

Az Riskli Cok Riskli
*TL paylar igin risk degeri 6

llik 10 Kiymet Listesi

1. Ykbnk 5,6 08/01/26
2.Deniz5,110/10/25

3. Ziraat 5,3 23/06/25

4. Texim 5,55 08/01/26
5. Qnbfb 5,05 22/05/25
6. Qnbfb 5,475 25/06/25
7. Kt23Cp 6,65 21/05/25
8. Texim 5,57510/03/25
9. Vakbn 5,5 20/06/25
10. Deniz 5,3 27/06/25

Detayli bilgi igin sitemizi ziyaret edebilir veya QR kodunu okutabilirsiniz.

: iinci Serbest (Doviz) Fon

Fon Net Getirisi ve Esik Deger Get

Fon Net Getirisi

Esik Deder Getirisi

Son 1 Aylik Getiri %0,30 %0,24
Son 3 Aylik Getiri %0,94 %0,72
Son 6 Aylik Getiri %1,93 %1.41
Son 1Yillik Getiri %4,10 %3.15
Sene Basindan Beri Getiri %0,62 %0,49
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Fon Varlik Dagimi

v

OSDBA (%) 85,5  # Mevduat (Déviz) (%) 7,1
Kamu Dis. (%) 6,3 OSBA (Yabanci) (%) 0,7
@ Dider (%) 0,4

ilk 10 Sektor Dagilimi

Denizbank ‘_ 5,563
Valkiflar Bankasi ‘- 4,48
Akbank ‘- 3,83

kt23 cp Company [JJ] 253

Garanti Bankasi ‘. 2,05

Turkeell lletisim Hizmetleri ‘. 1,96
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degdildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirm karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geredince, gizli bilgi
iceriyor olabilir; cogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu bilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Biiltenin alicisi veya alicisina
iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve gdndereni
uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler sadece bilgilendirme
amachdir. Bu bllten, icerdigi ifade ve tutarlar bakimindan delil niteligi tagimaz. Bu bilgilerin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan
ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve igerdigi bilgilerin dogruludu ve eksiksiz oldugu konusunda hicbir garanti
vermemektedir. QNB Portfdy’lin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, liclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tizere

saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve diger tim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulagilabilir.



