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Egemen ERDEN
QNB Portfoy

2026 yilinda portfoy yonetimi ve yatinm fonlan sektorii icin
belirleyici faktorler neler olacak?

2026 yili, portfoy yonetimi ve yatinnm fonlari sektorii acisindan
enflasyondaki asadl yonlu egdilimin stirmesiyle birlikte para
politikasinda 6lctlt ve temkinli bir normallesme siirecinin 6ne
ciktigi bir yil olacaktir.

Enflasyonda manset bazda gerilemenin siirmesi beklenirken,
hizmet enflasyonundaki katilk ve enflasyon beklentilerinin
hala hedeflerin lizerinde seyretmesi, faiz indirim siirecinin
dogrusal degil, donem dénem duraklamalar iceren bir patikada
ilerlemesine neden olabilir. Bu gériinim, yatirnmcidavranislarinda
tek bir varlik sinifina yonelmek yerine dinamik ve asamali portfoy
gecislerini on plana cikaracaktir.

Reel faizlerin yilin ilk yarisinda cazibesini korumasi TL varliklara
olan ilgiyi desteklerken, yilin ikinci yarisina dogru getiri arayisinin
artmasiyla birlikte fon dagilimlarinda risk istahinin kademeli
olarak yiikseldigi bir yapi olusmasini bekliyoruz.

Makro tarafta 6ngorilebilirligin artmasi, kurda kontrollt seyir,
ilimli bilyime ve para politikasinda seffaflik, portféy yonetimi
sektoriinde aktif yonetimi ve uzun vadeli bakis acisini daha
degerli hale getirecektir.

Hangi fon stratejileri 6ne cikacak?
2026 yili fon stratejileri agisindan iki fazli bir yil olacaktir.

Yilinilk yarisinda reelfaizlerin yiiksek seyrinedeniyle para piyasasi
fonlari, kisa vadeli serbest fonlar ve borclanma araci fonlari 6n
planda kalacaktir. Ozellikle borclanma araci fonlari, faiz indirim
surecinin baslamasiyla birlikte faiz gelirine ek olarak degerleme
kazanci sunma potansiyeliyle 6ne cikmaktadir.

Yilin ikinci yarisina dogru ise hisse senedi fonlari ve eurobond
fonlariyatirnmci ilgisinin arttigi alanlar olabilir.

Reel getirinin gérece azalmasiyla birlikte yatirmcilarin biytime
ve getiri potansiyeli daha yiksek varliklara kademeli gegis
yapmasi beklenmektedir. Bu gecisin ani degil, kontrollii ve secici
olacagini; varlik alokasyonunu ve varlk secimini aktif olarak
yoneten fonlarin ayrisacagi bir donem olacagini 6n gérilyoruz.

KURUMSAL YATIRIMCI ‘

2026 yili, pasif tercihlerden ziyade aktif yonetimin,
seciciligin ve dogru zamanlamanin fark yarattigi bir yil

Jeopolitik riskler ve kiiresel piyasalardaki degerleme seviyeleri
dikkate alindiginda, basta kiymetli madenler olmak tizere emtia
temasinin yatinmcilarin portfoylerinde belli oranda olmasi
gerektigini dustintiyoruz.

Sektoriin gelisimine hangi alanlar liderlik edecek?

Makroekonomik cercevede 2026 yili; enflasyonda kademeli ge-
rilemenin stirdigu, para politikasinda ise temkinli ve dlctltl bir
gevsemenin 6ne ¢iktidi biryil olacaktir. Bu ortam, kisa vadede reel
faizleri cazip kilmaya devam ederken, orta vadede yatirimcilarin
buytime temali ve uzun vadeli hikayesi olan alanlara ynelmesini
destekleyecektir.

2026 yilinda sektorin gelisiminde tematik fonlarin 6n planda
olabilecegini 6n goriiyoruz. Savunma, yapay zeka, makine 6gren-
mesi, yari iletkenler, veri merkezleri ve yenilenebilir enerji temala-
ri; hem kiiresel hem de yerel 6lgekte yapisal dontisiim dinamikle-
rinden beslenmeleri nedeniyle 6nemini korumaktadir.

Ozellikle kiiresel Slcekte dijitallesme, yapay zeka yatirimlari ve
veri isleme kapasitesine olan ihtiyacin hizla artmasi, veri merkezi
altyapilarina yonelik yatirnmlan artirmaktadir. Bu yatirimlar, elekt-
rik talebinde yapisal bir artisi beraberinde getirirken, yenilenebilir
enerji projelerini de stratejik bir konuma tasimaktadir. Béylece
teknoloji, enerji ve altyapi yatirimlari birbirini besleyen bir eko-
sistem olusturmaktadir. Bu ekosistemin olusturulmasinda tabi
ki gim{s, platin, paladyum, bakir gibi bazi emtialar da 6n planda
olacaktir.

Tum bunlar dikkate aldigimizda 2026 yilinda portfoy cesitlendir-
mesi ve alokasyonu daha da 6nemli hale gelecektir, bu yiizden
degisken fonlar da yine yil genelinde 6n planda olmasini bekle-
digimiz bir diger alandir. Farkli temalari ve hisse senedi, emtia,
eurobond vb. farkli varlik tiirlerini risk degerlerine gore oranlayip
ayni anda yatirim yapma imkani sunan degisken fonlarin yatirim-
cilarin portféylerinde mutlaka yer almasi gerektigini distiniiyo-
ruz.
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