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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
QNB Portféy Ydnetimi A.S Yonetim Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) GOrus

QNB Portfdy Yonetimi Qnbeyond Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum
tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varhik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorigumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansint ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) GOrusin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve Kamu Gdzetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargas
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yirutilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolar:n Bagims:z Denetimine fliskin Sorumluluklar:
bélimunde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal
tablolarinin bagimsiz denetimleri igin gegerli olan Bagims:z Denetciler igin Etik Kurallar (Bagims:zlik Standartlar: Dahil)
(“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasas: Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin
finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara liskin Sorumluluklarn

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl: dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin
gerekli gordugi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yo6netim; Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar: agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da

mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin surekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip icermedigine iligkin
makul guvence elde etmek ve gorisumizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlsliklarin, tek bagsina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarimin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar: etkilemesi makul dlgtide
bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yurutiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sUpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata wveya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gOrisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh
6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanliglig: tespit edememe riskinden
yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dGnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
yonetimin isletmenin stirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir
goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini

olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgularini Ust ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustntlebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan dnlemleri tst yénetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya acgiklamanmin doguracag: olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

6) Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin tam kapsamli denetimi baska bir

denetim firmasi tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasinin 27 Mart 2025 tarihli bagimsiz

denetim raporunda olumlu goérus bildirilmistir.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulikler

1) Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincu fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik
2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas szlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza  denetim
kapsaminda istenen acgiklamalar: yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirutip sonuglandiran sorumlu denetgi Selvi Hardal’dir.

unayE 312 enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member nst & Young Global Limited

31 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GIiRiSiM SERMAYESI

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 16 24.258 230.243
Diger alacaklar 5 948.981 5.878.931
Finansal varliklar 9 589.675.055 529.902.405
Toplam varhklar 590.648.294 536.011.579
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5 432.823 8.271.367
Toplam yiikiimliiliikler 432.823 8.271.367
Toplam degeri/Net varhik degeri 590.215.471 527.740.212

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



QNB PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GiRiSiM SERMAYESI

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KAR
VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°“TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 7 -
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar 11 3.372.444 3.179.274
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar 11 65.374.039 140.624.455
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 1.909.167 8.144.569
Esas faaliyet gelirleri 70.655.657 151.948.298
Yo6netim ticretleri 7 (9.367.081) (4.879.170)
Saklama ticretleri 7 (244.400) (183.491)
Denetim iicretleri 7 (547.207) (421.119)
Kurul kayit ticreti 7 (108.938) (85.108)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (3.792.756) (9.937.287)
Esas faaliyet giderleri (14.060.388) (15.506.175)
Esas faaliyet kar/zarari 56.595.269 136.442.123
Finansman giderleri - -
Net donem kary/zarar 56.595.269 136.442.123
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/Net varlik degerinde artis 8 56.595.269 136.442.123




QNB PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GiRiSiM SERMAYESI
YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°“TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Toplam degeri / Net varhik degeri 8 527.740.212 388.234.338
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig/azalis 8 56.595.269 136.442.123
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 8 5.879.990 3.063.751
Katilma pay1 iade tutari (-) 8 - -

Doénem sonu itibariyla toplam degeri/
Net varlik degeri 8 590.215.471 527.740.212

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



QNB PORTFOY YONETIMI A.S. QNBEYOND GiRiSiM SERMAYESI
YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT

AKIS TABLOSU
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°“TL’’) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: (6.127.875) (2.872.764)
Net donem kary/zarari 56.595.269 136.442.123
Net donem kari/zarar1i mutabakat ile ilgili (65.415.946) (140.582.555)
diizeltmeler
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 (41.907) 41.900
Gercege uygun deger kayiplari/kazanglari
ile ilgili diizeltmeler 11 (65.374.039)  (140.624.455)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2.692.795 1.267.668
Alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 4.929.950 (4.661.212)
Bor(;lardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (7.838.544) 8.166.206
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalisla
ilgili diizeltmeler 5.601.389 (2.237.326)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (6.127.882) (2.872.764)
Alinan faiz 11 7 -
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 5.879.990 3.063.751
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 8 5.879.990 3.063.751
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden dnce nakit
ve nakit benzerlerindeki net artig/azahs (A+B) (247.885) 190.987
C. Yabanci para c¢evrim farklarinin nakit ve nakit
benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/azalis (A+B+C) (247.885) 190.987
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 16 272.143 81.156
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 16 24.258 272.143

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



QNB PORTFOY YONETIMIi A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI

YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. Fon Hakkinda Genel Bilgiler
QNB Portfoy Yonetimi A.S. QNBEYOND Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, yatirim fonudur.

QNB Portfoy Yonetimi A.S. (Eski iinvaniyla QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun 52’nci ve 54’iincii maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek
iizere nitelikli yatirimcilardan katilma paylart karsiligi toplanacak nakit ile, katilma paylar1 sahipleri hesabina,
inanchi miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan
portfoyii isletmek amaciyla QNB Portfoy Yonetimi A.S. QNBEYOND Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
QNB Portfoy Yonetimi A.S. (Eski iinvaniyla QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.)
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1t No: 215 Kat:10 Sigli / Istanbul

Yonetici:
QNB Portfoy Yonetimi A.S. (Eski iinvaniyla QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.)
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:10 Sigli / Istanbul

Portfoy Saklayicisi:
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. (Eski iinvaniyla QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.)
Esentepe Mahallesi, Biiyiilkdere Caddesi, Kristal Kule Binast No: 215 Kat:10 Sisli / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 34467 Sariyer / Istanbul

Finansal tablolarin onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 31 Mart 2026 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmuistir.

B. Fon’un Yonetim Stratejisi

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin i¢tiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de
dahil olmak iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarmin (yonetimde s6z sahibi olmay1 saglayan hukuki haklara sahip
imtiyazli paylar) alimi, sirkette profesyonel yonetim olmast durumunda ise gogunluk hisse alimi, diger girisim
sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satig ve stratejik ortaga satis olacaktir.



QNB PORTFOY YONETIMIi A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI

YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri
[I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig cercevesinde SPK tarafindan belirlenen
esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1” esas alinmustir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis,
kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklarin gergege uygun deger 6lgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde
belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki
paranin satin alma giiciine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayni agiklamada,
kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasast
Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’nde agiklanan Karari uyarinca, yatirim fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardr” uygulanmamuistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmastir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, ytukimlilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig baslica notlar asagidaki gibidir:
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YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Not 9 — Finansal Varliklar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla gecerli olan kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Amerikan Dolar1 (‘°‘ABD Dolar1’”) 42,8457 35,2803
Avro 50,2859 36,7362

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalart asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'
un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri - Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024'te KGK, TMS 21'e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig:
durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadigi igin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigsini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiirtirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki

gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIiKLiKLER VE HATALAR (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varhk Satislart
veya Katkilar1

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayr kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Fon i¢in gecerli degildir ve Fon' un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Finansal Araclarin Stmflandiriimasi ve Ol¢iimii

Agustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dlglimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iliskin)
degisiklikler yayimlamigtir. Degisiklik finansal yiikiimliiliklerin "sona erme tarihi"nde finansal tablo disi
birakilacagimi agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden 6nce finansal tablo
dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler igeren finansal varliklarin s6zlesmeye baglt
nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sdzlesmeyle
birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira
bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler
iceren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen
ozkaynaga dayali finansal araglar i¢cin TFRS 7'ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak
2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal
varliklarin smiflandirilmast ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger
degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, ge¢mis yillar karlar1 (zararlari) kaleminin agilis
bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS'lere lliskin Yilhk fyilestirmeler - Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025'te "TFRS'lere iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 11", asagida belirtilen degisiklikleri
icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS I Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi - TERS'leri ilk kez
uygulayan bir isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik,
TFRS 1'de yer alan ifadeler ile TFRS 9'daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler
arasindaki  tutarsiziigin  yaratacagr muhtemel karisikligin  ortadan kaldirilmast
amacuiyla ger¢eklestirilmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIiKLiKLER VE HATALAR (Devami)

TFRS'lere iliskin Yilhk fyilestirmeler - Cilt 11 (Devami)

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar - Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang
va da kaywplar: TFRS 7'de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige
gidilmig ve TFRS 13'e referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Arag¢lar - Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dist
bwrakilmast ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliliigii ortadan kalktiginda,
kiracimin TFRS 9'daki finansal tablo disi birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi
ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini
acikhiga kavusturmak amaciyla TFRS 9'da degisiklige gidilmistir. Ayrica, "islem
bedeli"'ne yapilan referansin  kaldirilmast  amaciyla TFRS 9'da  degisiklik
gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Finansal Tablolar - "Fiili vekilin" belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapiimistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu - Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle "maliyet
yontemi" ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen soz konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecek olup
tim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025'te "Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler" degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye
iligkin) yayimmlamistir. Degisiklik, "kendi i¢in kullanim" istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga
kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari {izerindeki
etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasint saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. "Kendi igin
kullanim" hitkiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma
iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

Fon finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasint zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans o6lgiitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan iglevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
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YATIRIM FONU
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(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER VE HATALAR (Devami)
TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama Standard1 (Devami)

18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama donemlerinde yiirtirlige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon' un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: A¢iklamalar Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli igletmeler i¢in, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamustir.

Aksi belirtilmedikg¢e, TFRS 19'u uygulamayi segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasma gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS'lerle uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi
(ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19'u uygulamay segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da
sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez
uygulandigr ilk raporlama doneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali donem i¢in sunulan agiklamalarin,
TFRS 19 uyarinca cari ddnemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standart Fon i¢in gegerli degildir.

iili)  Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21'e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan
TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS'de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri - Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir
fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine gevrimde kapanig kurunun kullanimini
zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi
olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet
sonuglart ve finansal durumunun g¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlar1 i¢in (diger bir
ifadeyle, varliklar, yiikiimlilikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri igin), cari déonem sonundaki kapanis
kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir igletme, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para
birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait karsilastirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak
suretiyle cari 6l¢iim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliiliikleri de
getirmektedir.

10
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YATIRIM FONU
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(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar: sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.

(a) Nakit ve Nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen ve bilango tarihi
itibartyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

(b)  Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliilik, sadece finansal araca iligkin sdzlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi, iglem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya
finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sézlesmeye baglh sartlara ve ilgili is modeline
baghdir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal
varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden Sl¢iilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
Ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de gergege uygun
degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diigiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye bagli nakit
akislarin 6zelliklerine baglidir.
TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliliikler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kdr/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kéar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk
olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini
miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang
ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan ve
buna ek olarak finansal varliga iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.
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Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar: (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege uygun
degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit
bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel ilizerinden; sabit bir vadesi
olmayanlar i¢in gergcege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri
kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda ger¢ege uygun deger uygulamasi
sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olugan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfu Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren
nakit akiglarina yol agmast durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varlik olarak
siiflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden
kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar:

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasast olusmamis gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu wvarliklar, 6denen maliyetlerinden
degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde 6lgiilemeyen ve uzun vadede elde tutulmasi
beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi:

Fon gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmig yontemi
uygulayarak omiir boyu beklenen zararlar karsiliklart hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her raporlama
tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu
yana dnemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde
meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis
ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir
bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabiin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak
araglari haricinde, deger diigiikkliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararmin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger diisiikliigli zarar1 deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte, yatirnmin deger diisiikligii hi¢bir zaman
muhasebelestirilmemis olmasit durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger
diistikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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(¢) Kredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

(d) Diger finansal borglar

Fon repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarmi bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yilikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(¢) Gercege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin satigindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1. Degerleme giliniinde aktif bir piyasada islem goéren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini
yansittigi i¢in bekleyen kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati
olusmayanlar i¢in bir 6nceki seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

ii.  Borsada islem gormekle birlikte degerleme gilinlinde borsada alim-satima konu
olmayanlar

iii. Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araclar
indirgenmis nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa
islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilart
tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger
yontemler

(f) Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas1 durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarmin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.
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(g) Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para islemler, islem
tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari tizerinden TL’ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yukiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile dl¢tilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege
uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan
kurlardan TL’ye c¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yansitilmistir.

(h) Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve sdz
konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

(i) Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint dngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulug amaclarina gore “Gergege uygun
deger farki k ar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme
isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Finansal
varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalart ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlart
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orant yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

(j) Takas alacaklar1 /borg¢lar:

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarma iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(k) Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda ayr1
olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.
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) Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig glinline kadar olusan deger artis veya azaliglart toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar1 ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalig” hesabinin
bakiyesinin ortalamasia gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azaliglar1” hesaplarina aktarilir.

Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimmna ait aracilik komisyonlar1 da alim ve
satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarmin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 say1li yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasit Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlart (borsa yatirim
fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

(m) Katilma paylar

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya g¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.Katilma paylari Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay

sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payimin fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.
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(a)

(b)

(©)

(0

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

Degerleme her isgiinii itibartyla yapilir.
Portfoydeki menkul krymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma gilintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

Al tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

V) Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig kuru
ile degerlenir.

vi)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ger¢evesinde degerlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

iX) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta baglh
varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonucglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamastir.
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QNB PORTFOY YONETIMIi A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

4, ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmug olan QNB Portfdy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
QNB Portfoy Yonetimi A.S.

Fon yonetim ticreti (Dipnot 7) 9.367.081 4.879.170

Toplam 9.367.081 4.879.170

(*) Fon her giin i¢in fon toplam degerinin %0,004795 oraninda yonetim {icreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik
2024: %0,004795). Bu iicret her ayin sonunu izleyen bir hafta i¢inde veya bilango giiniinde ddenir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Bilangoda gosterilen “Diger alacaklar” ve kalemlerinin detaylar1 asagida agiklanmistir:

Diger alacaklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Indirilecek KDV iicreti 439.975 -
Diger Alacaklar 509.006 5.878.931
Toplam 948.981 5.878.931

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” ve kalemlerinin detaylar1 asagida agiklanmistir:

Diger borg¢lar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Denetim iicreti 321.233 13.706
Kurul kayit iicreti 29.511 26.387
Diger borglar 82.079 8.231.274
Toplam 432.823 8.271.367

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimliligin bulunmasi, yiikiimliligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin g¢ikisinin
muhtemel olmast ve yikimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin
fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu yiikimlilik “Kosullu” olarak kabul
edilmektedir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle karsilik, kosullu varlik ve borg
bulunmamaktadir.
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QNB PORTFOY YONETIMIi A.S. QNBEYOND GiRiSIM SERMAYESI

YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

7. NITELIKLERINE GORE DiGER GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas

faaliyetlerden diger giderler, komisyon ve diger iglem iicretleri detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Yonetim ticretleri (Not 4) 9.367.081 4.879.170
Denetim tcretleri 547.207 421.119
Saklama {icretleri 244.406 183.491
Kurul kayit iicretleri 108.938 85.108
Toplam 10.267.632 5.568.888

Bagimsiz denet¢i/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin ticretler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 198.000 150.000
Toplam 198.000 150.000

(*) Tutara KDV dahil degildir.

8. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Asagida Fon’un cari donem ile ge¢gmis donem finansallarma ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik

degerinin detay1 verilmistir.

31 Arahik 2025

31 Arahik 2024

1 Ocak itibartyla Toplam degeri/Net varlik degeri 527.740.212 388.234.338
Toplam degeri/Net varlik degerinde artis 56.595.269 136.442.123
Katilma pay1 ihrag tutari 5.879.990 3.063.751
Katilma pay1 iade tutari - -
31 Aralik itibariyla Toplam degeri/Net varlik degeri 590.215471 527.740.212
Birim pay degeri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Fon toplam degeri (TL) 590.215.471 527.740.212
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) (¥) 28.751.112 28.434.516
Birim pay degeri (TL) 20,52844 18,55984

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 500.000.000 adettir. (31 Aralik 2024: 500.000.000)
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YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

8. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
(Devami)

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Adet Adet
1 Ocak itibartyla (Adet) 28.434.516 28.212.455
Dénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 316.596 222.061
Dénem iginde geri alinan fon paylar1 sayis1 (Adet) - -
Toplam 28.751.112 28.434.516

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank
giivencesi altindadir.

9. FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal varliklar icerisinde tasmnan gercege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

Finansal varhklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farklari kar / zarar

yansitilan finansal varliklar (Not 14) 589.675.055 529.902.405

Toplam 589.675.055 529.902.405

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, gercege uygun deger farki kar / zarar yansitilan olarak siniflandirilan
finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farklar kar / zarar

yansitilan finansal varhklar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Girigim Sermayesi Yatirimlart (Not 14) 580.243.753 518.633.512
Yatirim Fonlar1 Yabanci (Not 14) 9.431.302 11.268.893
Toplam 589.675.055 529.902.405

31 Aralk 2025

31 Aralk 2024

Gergcege Gercege
Maliyet/ uygun Kayith Maliyet/ uygun Kayith
Nominal degeri degeri Nominal degeri degeri
Girisim Sermayesi
Yatirimlar 33.574.337 580.243.753  580.243.753  28.570.562  518.633.512  518.633.512
Yatirrm Fonlar1 Yabanci 201.732 9.431.302 9.431.302 302.779 11.268.893 11.268.893
Toplam 589.675.055  589.675.055 529.902.405  529.902.405
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(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan ve borsada islem gérmeyen
hisse senetlerinin detaylar1 asagidadir:

31 Aralik 2025
Girisim sermayesi yatirnmlari Degerleme Degerleme Degerlenmis Sahiplik
Sirketi Tarihi Tutar TL Pay1 (%)
Ikas Teknoloji A.S. (a) 10 Aralik 2025 494.196.296 10,99
Kassa Mob. Bilgi Tek. A.S. (a) 10 Aralik 2025 3.729.943 9,68
KolayBi Enko Teknoloji A.S. (a) 17 Aralik 2025 43.951.813 8,61
Magnetic Teknoloji A.S (a) 24 Kasim 2025 29.327.689 13,03
Kiralarsin Teknoloji A.S. (a) 22 Aralik 2025 9.038.012 3,59
Toplam 580.243.753
31 Arahk 2024
Girisim sermayesi yatirnmlari Degerleme Degerleme Degerlenmis Sahiplik
Sirketi  Yontemi/Tarihi (*) Tutar TL Pay1 (%)
Ango Yapay Zeka Teknoloji A.S. (a) 6 Kasim 2024 10.049.975 9,30
Ikas Teknoloji A.S. (a) 6 Kasim 2024 437.695.411 10,99
Kassa Mob. Bilgi Tek. A.S. (a) 6 Kasim 2024 10.021.523 9,68
KolayBi Enko Teknoloji A.S. (a 6 Kasim 2024 38.777.316 8,61
Magnetic Teknoloji A.S. (a 11 Kasim 2024 22.089.287 14,09
Toplam 518.633.512

(a) SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

(*) Tablodaki degerler, indirgenmis nakit akiglart ve piyasa yontemi kullanilarak tespit edilmis olup, kullanilan
yontemlerin agirlik dagilimlar ilgili tablonun devaminda bulunan “agirliklandirilmis degerleme yontemleri”
tablosunda verilmistir.

31 Aralik 2025 Agirhiklandirilmig Degerleme Yontemleri
islem Indirgenmis Piyasa  Degerleme
Girisim sermayeleri carpanlari Nakit akim degerlemesi Tarihi
Yontemi (%) Yontemi (%) Yontemi (%)
Ikas Teknoloji A.S. - 50 50 10 Aralik 2025
Kassa Mob. Bilgi Tek. A.S. - 50 50 10 Aralik 2025
KolayBi Enko Teknoloji A.S. - 100 - 17 Aralik 2025
Magnetic Teknoloji A.S - 50 50 24 Kasim 2025
Kiralarsin Teknoloji A.S. - - 100 22 Aralik 2025
31 Arahk 2024 Agirhiklandirilmis Degerleme Yontemleri
Islem Indirgenmis Piyasa Degerleme
Girisim sermayeleri carpanlan Nakit akim degerlemesi Tarihi
Yontemi (%) Yontemi (%) Yontemi (%)
Ango Yapay Zeka Teknoloji A.S. - 80 20 6 Kasim 2024
Ikas Teknoloji A.S. - 40 60 6 Kasim 2024
Kassa Mob. Bilgi Tek. A.S. - 75 25 6 Kasim 2024
KolayBi Enko Teknoloji A.S. - 50 50 6 Kasim 2024
Magnetic Teknoloji A.S. - 85 15 11 Kasim 2024
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10. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Fiyat raporundaki toplam deger/Net varlik degeri 590.215.471 527.740.212
Finansal durum tablosundaki toplam deger/Net varhk
_degeri 590.215.471 527.740.212
11. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -

A. Faiz gelirleri 31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Faiz gelirleri 7

Toplam 7

B. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar

Menkul kiymet satis karlar 6.746 3.810
Menkul kiymet satig zararlari (5.322.554) (33.490)
Gergeklesen deger artislari 8.690.054 3.222.091
Gergeklesen deger azalislari (1.802) (13.137)
3.372.444 3.179.274
C. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 65.374.039 140.624.455
Toplam 68.746.490 143.803.729
12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Diger gelirler (*) 1.909.167 8.144.569
Toplam 1.909.167 8.144.569
(*) Diger gelirler kalemi KDV iadelerinden olusmaktadir.
Esas faaliyetlerden diger giderler: 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tescil ve ilan giderleri - 32.240
Vergi, resim ve harglar 20.696 699
SMMM hizmet bedeli - 21.777
Diger Giderler (*) 3.772.060 9.882.571
Toplam 3.792.756 9.937.287

(*) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla diger giderler icerisinde lisans giderleri, EFT gideri, BPP

gideri bulunmaktadir.
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13. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle portfdyiinde tiirev finansal araclari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir.)

14. FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,

Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktifler
bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kiymetlerin gergege uygun
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yilikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gercege uygun Kayith degeri Gercege uygun Kayith degeri
degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 24.258 24.258 230.243 230.243
Finansal varliklar 589.675.055 589.675.055 529.902.405 529.902.405
Diger alacaklar 948.981 948.981 5.878.931 5.878.931
Diger borglar 432.823 432.823 8.271.367 8.271.367

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, 6lglim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.
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14. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)
e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girisim Sermayesi Yatirimlari (*) - - 580.243.753 580.243.753
Yatirim Fonlari 9.431.302 - - 9.431.302
Toplam 9.431.302 - 580.243.753 589.675.055
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girigim Sermayesi Yatirimlar (*) - - 518.633.512 518.633.512
Yatirim Fonlari 11.268.893 - - 11.268.893
Toplam 11.268.893 - 518.633.512  529.902.405

(*) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin degerlemesi, kullanilan gergege uygun
deger seviyelerine gore farkli tekniklerle gergeklestirilmistir. Seviye 1 kapsaminda yer alan finansal varliklar,
raporlama donemi sonunda aktif olarak islem goérdiikleri piyasalarda kote edilen borsa fiyatlari esas alinarak
degerlenmistir. Seviye 3 kapsaminda siiflandirilan finansal varliklarin gergege uygun degeri ise indirgenmis nakit
akimlar1 ve carpan analizi yontemlerinin agirliklandirilarak birlikte kullanilmasi suretiyle belirlenmistir. Bu
yontemler, piyasa bazli gbzlemlenebilir girdilerin siirlt oldugu durumlarda kullanilan, piyasa katilimcilarinin
varsayimlarina dayalt modelleri icermektedir.

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Bankalar (*) 24.258 230.243
- Vadesiz mevduat 24.258 230.243
- Vadeli mevduat - -

Toplam 24.258 230.243

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bankalar hesabinda siniflanan vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).
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16. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIiN ACIKLAMALAR (Devami)

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
banka mevduatlarma ters repo alacaklari ilave edilip faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Nakit ve nakit benzerleri 24.258 230.243
Faiz tahakkuklar1 - 41.900
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri 24.258 272.143

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Yogunlagsma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, sdz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona
alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, igtliziik ve izahnamede belirlenen
siirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliilikklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibartyla Fon’un faize duyarl finansal araglar1 bulunmaktadir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Piyasa faiz oranlarindaki %10 oraninda artig/azalig durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
Fon’un karinda 31 Aralik 2025 itibartyla 943.130 TL artig/azalis olugmaktadir (31 Aralik 2024: 1.126.890 TL).
Déviz Pozisyonu Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31
Aralik 2024 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmamaktadir. Yabanci para varliklar, yikimliliikler ve
bilango dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur

riski denir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 220.182 Amerikan Dolar1 karsilig1 9.433.841 TL doviz cinsinden nakit
varlig1 bulunmaktadir.
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YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL’’) olarak gdsterilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

FINANSAL RiSK YONETIMI (Devam)

Amerikan Dolarr’nin TL karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda Fon'un vergi oncesi karinda
1.886.768 TL artis/azalis olacaktir.

31 Aralik 2024 tarihi itibarryla Fon'un 325.886 Amerikan Dolar1 karsilig1 11.497.350 TL, d6viz cinsinden nakit ve
finansal varlig1 bulunmaktadir. Amerikan Dolari’nin TL karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda
Fon'un vergi dncesi karinda 2.299.470 TL artig/azalis olacaktir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagli olarak
giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Arahk 2025

1 aya 3 aya 3ay- 1yl- S5yil
kadar kadar 1yl aras1 5yl arasi iizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar 432.823 - - - - - 432.823
Toplam
yiikiimliiliikler 432.823 - - - - - 432.823
31 Aralik 2024
1 aya 3 aya Jay- 1yl - S5yil
kadar kadar 1yl aras1 5yl arasi iizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar 8.271.367 - - - - - 8.271.367
Toplam
yiikiimliiliikler 8.271.367 - - - - - 8.271.367

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yonetim yukarda
sunulan s6zlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini beklememektedir, zira katilma pay1
sahipleri katilim paylarini1 daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kredi riski

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde bulunabilecek finansal
varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon i¢ tiiziigii hiikkiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak borglanma araclarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme
yapmaktadir. Portfy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler.

31 Aralik 2025 tarihinde portfoyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigline ugrama riskinin diisiik oldugu
degerlendirilmektedir.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Kredi riski (Devami)

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylkimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araclarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalman kredi riskleri:

Ters repo Ticari Diger
Nakit ve nakit benzerleri alacaklar alacaklar alacaklar
iskili Diger iskili Diger Hiskili Diger Finansal Thiskili Diger

31 Arahik 2025 taraf taraf taraf taraf taraf taraf  yatirnmlar taraf taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 24.258 - - - - 589.675.055 - 948.981

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin - 24.258 - - - - 589.675.055 - 948.981
net defter degerleri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disiikliigiine ugramamus varliklarin net defter - - - - - - - - -
degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarmn net defter degerleri - - - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - - -

Ters repo Ticari Diger
Nakit ve nakit benzerleri alacaklar alacaklar alacaklar
Thiskili Diger Thiskili Diger Thiskili Diger Finansal Thigkili Diger

31 Arahk 2024 taraf taraf taraf taraf taraf taraf yatirimlar taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 230.243 - - - - 529.902.405 - 5.878.931

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin - 230.243 - - - - 529.902.405 - 5.878.931

net defter degerleri
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter - - - - - - - - -
degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarmn net defter degerleri - - - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - -
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18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YOVRUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi
OLAN DiGER HUSUSLAR

(i) 31 Aralik 2025 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortaklig: senetleri bulunmamaktadir.

(ii) 31 Aralik 2025 itibariyla Fon’un temettii ve bedelsiz hisse senetleri ddemeleri bulunmamaktadir.
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QNB Portfoy Yonetimi A.S. QNBEYOND Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'nun (“Fon’) Pay
Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varhk Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina
fliskin Rapor

QNB Portfdy Yonetimi A.S. QNBEYOND Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”) pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligskin Teblig (11-14.2) hiktmlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmacdigini Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular: gercevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

QNB Portfdy Yonetimi A.S. QNBEYOND Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”) pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varhik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve QNB Portféy Yonetimi A.S. QNBEYOND Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanilmast mimkun degildir.

GlneyLagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
em'rfi* quar:gi of Ernst&Young Global Limited
L ) . N

31 Mart 2026
Istanbul, Ttirkiye
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31 Aralik 2025 tarihli toplam deger/net varlik deg@eri tablosu
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

NBY-QNE PORTFOY YONETIMi QNBEYOND GIRISIM SERMAYESI 31 Aralik 2025 TARIHLi GUNLUK RAPORUDUR

DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER

YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS ’E"FT_L'YET' DEGERLEME RAPORU TARIHI a PORTFOY DEGERI (TL} GRUP (%) TOPLAM (%)
A.GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, i§ ORTAKLIKLARI
IKAS TEKNOLOJIAS. 031212024 2726922155 44,95 49419629572 8518 83,81
Kassa Mob. Bilgi Tek AS. 2211212020 199.999,99 67,14 3.720.942 F0 0,64 063
KIRALARSIN TEKNOLOJI AS. 23122025 527377518 1.006,68 9.038.012,28 1,56 153
KolayBi Enko Teknoloji AS. 22/02/2022 429.471,00 6.780,50 43.951813,20 757 745
MAGNETIC TEKNOLOJI A5, 031212024 401.869,00 821,67 29327 639,30 5,05 497
GRUP TOPLAMI 33.574.336,72 580.243.753,10 100,00 98,39
GRUP TOPLAMI 33.574.336,72 580.243.753,10 100,00 98,39
GRUP TOPLAMI 33.574.336,72 580.243.753,10 100,00 98,39
- VADEY ; ; ic
Dovi NOMIN  FAiZ ' o SATIN . BORSA - - TOPLA TOPLA
YATIRIMLAR z IHRAGCI KURUM T\;’Eﬁi KAE\N AL FAIZ ODEME NDOE'":%E';L B'E:{;‘A{‘r'l-'ﬁ ALIS |s§§mo REPEUTT?;'P” SOZLES NE‘ITU[')I'C;gllJ$ GUDNEL(%J;{RBR TOPLAUDEGER =, " M (FPD M (FTD
CINS ! con  ORANI sAvisi ' TARIHI %) ! ME NO ! GORE) GORE)
DIGER
Y.Fonu Yabanci
- . . r
0.JB - GNB PORTFOY BESINCI T
SERBEST (DOVIZ) FON USD QNB PORTFOY YONETIMI A.S. 201.732,00  1,047096 1011/25 1091163 9.431.30235 100,00 160 160
GRUP TOPLAMI 201.732,00 9.431.302,35 100,00 1,60 1,60
Déviz
usD usD FED 5924 42845505 "3112/25 42 845700 253818 000 000 0,00
GRUP TOPLAMI 59,24 2.538,18 0,00 0,00 0,00
FON PORTFOY DEGERI 589.675.055,45 99,99
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31 Aralik 2025 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2025

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portféy Degeri 589.675.055 0,00 99,91
Girigim Sermayesi Yatirimlari Portfoyi 580.243.753 98,40 98,31
Bagli ortakliklar, istirakler, is ortakhklari 580.243.753 100,00 98,31
Para ve Sermaye Piyasasi Araclari Portfoyu 9.431.302 1,60 1,60
Hazir Degerler 24.258 0,00 0,00
Bankalar 21.720 0,00 0,00
Diger Hazir Degerler 2.538 0,00 0,00
Alacaklar 948.981,00 0,00 0,16
Diger Alacaklar 948.981,00 0,00 0,16
Borglar (432.823) 0,00 -0,07
Diger Borglar (403.312) 100,00 -0,07
Kayda Alma Ucreti (29.511) 6,82 0,00
Fon Toplam Degeri 590.215.471 100 100
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