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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Finans Portfoy Para Piyasasi Fonu Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Finans Portféy Para Piyasasi Fonu (“Fon") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam degder/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn| tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca ("SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe
Standartlari hukumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim
énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gériigiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurttalmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari bélumtnde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik htkumlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
badimsiz denetim kanitlarinin, gorisumizan olusturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar
Fon yénetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme yada
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip icermedigine
iligkin makul guvence elde etmek ve gérisiimuzi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaratllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanhisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratdlen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlishgr tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizliin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini tst
ybnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiukimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distntlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

(2)
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagdl kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dilzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiktimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalarn yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Damla Harman'dir.

28 Subat 2018
istanbul, Tirkiye
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Finans Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"') olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetirnden
gecmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Araltk
referansiari 2017 2018
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 38.332.625 19.294.589
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacakian - -
Diger Alacaklar 5 12.226 38.816
Finansal Varliklar 6,12 54.088.717 65.145.451
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varlklar (A) 93.433.568 84.478.856

Yikiimlitikler
Repo Borglar - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yikamitltkler - -
Diger Borglar 5 (33.309} (22.591)
Hligkill Taraflara Borglar 5 (90.928) (81.908})
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Dederi/Net Varlik Degeri Haric) (B) (124.237) (104.489)
Toplam Degderi/Net Varlik Dederi (A-B) 93.309.331 84.374.357

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayicisidir.

(4)



Finans Portf6y Para Piyasasi Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Bafimsiz Bagtmsiz

denetimden denetimden

gegmis gesmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar 31 Aralik 2017 31 Aralk 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 6.197.873 5.473.031
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimldiiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 3.607.831 4,307.450
Finansal Varlik ve Yuk{imiGliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 672,918 142.663
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirfer 10 101.536 67.782
Esas Faaliyet Gelirleri 10.580.158 9.990.926
Yanetim Ucretler 8 (927.515) {1.040.386)
Saklama Ucretleri 8 (49.927) (47.670)
Denetim Ucretleri 8 (21.716) (16.078)
Kurul Ucretleri . - -
Komisyon ve Diger Igiem Ucretleri 8 (159.504) (126.982)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 8 (29.167) (43.157)
Esas Faaliyet Giderleri {1.187.829) (1.274.273)
Esas Faaliyet Kar/Zararn 9.392.329 8.716.653
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 9.392.329 8.716.653
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandintacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 9.392.329 8.716.653

Ekteki dipnotlar bu finansal tablofanin tamamlayicisidir,

(5)



Finans Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"") olarak g6sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gegmis gecmis

referanslart 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam Degderi/Net Varlik Degeri {Pnem Basi) 9 84.374.357 94.151.524
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 9.392.329 8.716.653
Katiima Payi fhrag Tutar (+) 710.255.135  1.530.001.907
Katiima Payi lade Tutan {-) (710.712.490) (1.548.495.727)
93.308.331 B4.374.357

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(6)



Finans Portféy Para Piyasasi Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine ait nakit akis tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz

denetimden

gecmis

Dipnot 1 Ocak-
referanslar 31 Aralik 2017

Badimsiz
denetimden
gecmis

1 Ccak-

31 Aralhk 2016

A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglarr

Net Dénem Kan/Zarar)

Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ligili Dzeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler
Alacaklardaki Artig/Azahsla ligili Dizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Difer Arhig/Azaligla ligili
Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Alinan Temesttd

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katiima Pay Ihraglarindan Eide Edilen Nakit

Katilma Pay ladeleri Igin Cdenen Nakit

Yabanci Para Gevrim Farklarinn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B)

C. Yabanc) Para Cevrim Farklaninin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

20.495.391
9.392.329
(5.524.956)

10 (6.197.873)
672.918

10.430.144

5 26.590
5 19.738

9 10.383.816
6.197.873

10 6.197.873
(457.355)

9 710.255.135
9 (710.712.490)

20.038.036
20.038.036

19.294.589
4 39.332.625

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,

(7)

15.878.093
8.716.653
(5.330.369)
(5.473.031)
142.663
7.018.777
28.271
(30.269)

7.020.775
5.473.031

5.473.031
(18.493.820)
1.530.001.907
(1.548.495.727)

(2.615.727)
(2.615.727)

21.910.316
19.294.589



Finans Portiéy Para Piyasasi Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Portidy Ydénetimi A.§. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 14 Mayis 2015. tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 437698 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 21 Mayis 2015 tarih ve 8824 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Finans Portfdy Yoénetimi A.3 Para Piyasasi Semsiye Fonu ictlzli§l ve izahnamesi
hikimlerine gbre yonetilmek Uzere olusturulacak Finans Portfdy Para Piyasasi Fonu'nun katlma
paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan 18 Eylll 2015 tarihinde
onaylanmisgtir,

Fon'un adresi ve baslica faaliyet merkezi Esentepe Mahallesi, Bllylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 23, 34394 Sigli / Istanbul ‘dur.

Fon'un kurucusu: Finans Portféy Yénetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Esentepe Mahallesi, Bly(tkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:
23, 34394 Sigli / Istanbui

Fon'un ySneticisi: Finans Portidy Yoénetimi A.S.
Fon yéneticisinin adresi: Esentepe Mahallesi, Biliylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,
34394 Sisgli / Istanbul

Fon'un saklayici kurulugu: Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.
Fon'un saklayict kurulugunun adresi: Regitpagsa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan,
Sanyet/lstanbul

Fon'’un araci kurumu: Finans Yatinm Menkul Dederler A.S.
Aracinin adresi: Esentepe Mah. Blylikdere Cad. Kristal Kule Binas| No:215 Kat:6-7 34394 Sigli/
Istanbul

Fon stiresi ve kacinci yilinda oldudu:

Fon sliresiz olup, 6 Eylil 1990 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon portféyiinin yonetimi:

Kurucu, fonun katilma pay! sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, ytnetimi, yénetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizlik ve izahname hiikimlerine uygun olarak ylritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiizide uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yuritilmesi esnasinda portfdy yéneticilidi hizmeti de dahil olmak (izere disaridan hizmet alinmas,
Kurucunun sorumlulujunu ortadan kaldirmaz.

Fon yonetim Ucretleri:

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugsan menkul kiymetler portféyl Finans Portfdy Yonetimi A.S.
(*Kurucu”) tarafindan yonetilmektedir. Fon'un toplam giderleri iginde kalmak kaydiyta, Kurucu'ya temsili
igin tahsis ettifii donanim, personel ve sair tim hizmetlerin kargildi olarak her gln igin portfoy toplam
degerinin giinlik % 0,003'lnde clugan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilmekte ve bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde fondan ddenmektedir.

Yonetim Ucreti Kurucu ile katilma paylanmn alm satimini yapan kuruluglar arasinda imzalanan
stzlegme gergevesinde belirlenen esaslara gére paylasiimaktadir.



Finans Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 Arahk 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansatl tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1, Fon hakkinda genel bilgiler (devamt)

Denetim dcretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinim fonfarn ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fenun mai varlidindan giinlik alarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmigtir.

Denetim Ucretleri cari dénemde Fon’un mal varlidindan ginlik olarak tahakkuk ettirilmigtir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dilzenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi® (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek fzere yatinm fonlarnnin finansal tablolarinin hazirfanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiannin {TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, scrumiuluk beyaniar ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlart ve portféy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlar, fon portfdylerinde yer
alan varliklann degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri i¢eren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin clarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (lI-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansrtilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak haziranmistir,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak fzere 28 Subat 2018 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmiiniin yer almadid1 degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finapsal tablolann hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agadida dzetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve dedistirilmis TFRS
standartlar ve TFRYK yorumlarn disinda dénceki yilda kullanilanlar ile tutarll olarak uygulanmigtir, Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aglklanmigtir.
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Finans Porifoy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TMS 7 Nakit Akig Tablolari {Degigiklikler)
- TMS 12 Gelir Vergileri Gergeklesmemis Zararlar igin Erelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikier)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asadida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartiar 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilegtirmelerini yaymnlamistir:

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar': Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satts Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyaninca satig amagl olarak
siniflandinlan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satig amagh olarak siniflandirifan
bagh ortaklik, istirak veya ig ortakliklarnindaki paylan igin &zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedidine agiklik getirmektedir. Degisikiik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddénemleri icin uygulanacakdir,

Sdz konusu degisiklikler Fon igin gecgerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi {izerinde
etkisi olmayacaktir.

if) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin henliz
yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agsa@rdaki gibidir. $irket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlann yirrlge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 15 - MUsterilerle Yapian Sézlesmelerden Dogan Hasilat
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ccak 2017’'de TFRS 9 Finansal Araglar nihai halivle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin g yénind: siniflandirma ve dlgme, deder disiklagl ve finansal riskien
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde ydnetildikleri is
medelini ve nakit akim o&zelliklerini yansitan akilgl, tek bir sinflama ve 8&lgiim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplaninin daha zamanl muhasebelegtirilebilmesini sadlayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deder disUkIGgdd muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kuruimustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gergege uygun degeri ile 8lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki dlisise bagh olarak finansal borcun gergede uygun dederindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski" denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalart ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger sartlarn
uygulamadan, sadece “gercede uygun defer degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belilenmis
finansal yokimliliklerin kazang veya kayiplaninin sunulmasina iligkin htkimleri erken uygulamayi
tercih edebilifler. $irket, TFRS @ stardardinin finansal tablolar Gzerinde énemli bir etkisinin almayacagdini
degerlendirmektedir.

- TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degigiklikler);

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Iiglemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Simiflandirma ve Olgiimi (Degisiklikler)

- TMS 28 “Igtiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar'da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatnm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagl Gayrimenkulierin  Transferleri
(Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! Isletmenin Igtirak veya [s Ortakhigina Yaphd Varlik Satislar
veya Katkilar = Degisiklik
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Finans Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS Yillik lyilestirmeler -~ 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017'de, asadida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 1 “Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Igletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarint kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatirrmlar': Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakh@indaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulugsu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakieki ve is
ortaklifindaki yatinmlarini TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gergedie uygun deder farki kar
veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakiir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisikiik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya perormansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

i) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
- UFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimii
Yillik iyilestirmeler ~ 2017-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama lglemleri

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muamelsleri Konusundaki Belirsiziikler
- UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standard

- Negatif Tazminli Erken Odeme QOzellikleri {UFRS 9 Degisiklik)

Yillik iyilestirmeler - 20715-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi'ni yayinlamistir.

- UFRS 3 lsletme Birlegsmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlagmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliind elde etmesi sonucy,
itgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden &lgmesi gerektifine aciklik
getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir girketin misterek faaliyet clarak muhasebelegtirdi§i
isletmenin kontrollini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldudu paylarin
yeniden élgmesine gerek oimadidina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettllere (kar daditimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, igili varhk amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis dzel borglanmalarin bulunmas! durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikie genel borglanmalarindaki aktiflestirme oramini belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Sirket, degisiklik icin Ost dizey bir etki degerlendirmesi gergeklestirmistir. Bu on deferlendirme,

halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave desteklenebilir
bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecektir. Sirket, genel olarak bilango ve ézkaynak lizerinde
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Finans Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

onemli bir etki beklememektedir. Sirket, dedisikiigin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir. Dedigiklik Sirket i¢in gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
tzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikier, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisiklijin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisiklidin yapildigd) dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitiir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap ddneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yaplimamisgtir,

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asa§ida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden o&iglillr.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan allm ve satimlarn iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarninca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Ahm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satimak veya geri satin ahnmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar efme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéntnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6z kaynaga
dayalt kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetieri yer almaktadir.

Alim-satim amaglh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varik ve yiikimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamlt gelir tablosunda “Faiz Gelirlert” ve “Finansal varlik ve yilkimlGliklers
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6z kaynaga dayali kiymetier ve
borglanma araclarini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi izere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak ydnetilen
ve performanslarn buna gére dederlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitiian olarak siniflanan varfiklardir (
yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamamin yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gbre bilgi sunuimaktadir.



Finans Poriféy Para Piyasas! Fonu

31 Arahk 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tlrk Liras: (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatian, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borclar:

Bu kategoride alim-satim amagl olarak sinifianmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglarn, krediler ve finansal ylkimlilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansttilmaktadir.

Gergefje Uygun Deger Olclimii:

Gercede uygun dedger, pivasa kathlimeilar arasinda dlgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yiikimliliklerin gergede uyaun dederi belirlenmesinde asadida belirttilen dederleme
esas ve yontemleri kullanimigtir:

1) Degerleme glnilinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatm yansittigi igin
bekleyen kapanig seans fiyatlarl veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirikh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukiumlUkler ile tilrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, Ozdeg veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu clusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan gofuniukla kullanilan ve gbzlemlenebilir
girdileri azami kuilanan diger ydntemlerdir.

Finansal varliklarda deder diisGkligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder disitkligine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadifina  dair  dederlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varh@n ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal variik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
{izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin defer disiikiigline ugradiina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarar olusur, ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar icin deger disUkligl tutan gelecekie beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil dederi ile defter dederi
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerti ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli clan déviz kuriari (zerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varllk ve yUkimllltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dl¢tlen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degetleri ile 8igllen parasal cimayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL've gevrilmistir. Cevrimler sonucu olugan kur
tarklar kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda yansititmistir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi
Finansal varlik ve yikimitldkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip

olunmas! ve sbz konusu varlik ve yikimlGlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin oimasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.
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Finans Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL"} olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul defierlerin ddiing veriimesi iglemleri

Tekrar geri alimlarine éngéren anlasmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdyinde tutulusg
amaglanna gbre “"Gergede uygun deder farkl kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinlmakta ve ait
oldugu portfdyiin esaslanna gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsii§i elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirflenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsih§inda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satm taahhadd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repc”) igslemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran: ydntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas bor¢larn raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borgtardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yaptimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iliskin olan alacaklardtr.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
henzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmas:
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portidyande bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig gini degeri (alig bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artig veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlk hesabina alacak kaydedilir. Satis glini dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giin(i degeri arasinda bir fark olustudu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iligkin “Fon paylarn deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarlarak “Gergeklesen deder artislan/azahislan” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dider kapsamlr gelir tablosunda netlegtirilerek “Finansal Varlk ve
Yikamltliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

(14)



Finans Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasfar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelesgtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigsken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Termettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayll Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisgiklik ve bu degigikiik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetfer
yatinm fonlar (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile

menkul kiymetler yatinm ortaltklarinin portfdy isletmecilidi kazanglarn Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, ddneme iligkin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde simiflandirifarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portfoyiindeki deger artig ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’'un finansman faaliyetlerinde kullanci@i kaynaklan ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikimiGlik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylant Fon'un net varlik degeri (izerinden glnlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alimip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam deferinin, dederleme glinlinde
tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde clan sirketler
ve Fon'un portfdy ydénetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadir.

(15)



Finans Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirast ("TL"") olarak g&sterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portiéy Degerleme Esaslari

- Degderleme her isglnd itibariyle yapilir.,
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirtilen esaslar kulianihr:

(@) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyat satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilimas suretiyle bulunur.

{b)  Alsg tarihinden baglamak (izere portfdydeki varliklardan;

)

vii)

Borsada iglem gdrenler dederleme gliniinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en sen seans adirlikl ortalama fivatlar kullarlr.

Borsada iglem g&rmekle birlikte dederleme glninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gindndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katiima paylar, deferleme giind itibanyla en son agiklanan fiyatltar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin beliflenen
déviz ahs kuru ile dederlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

(i} 14 (vi) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazih
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde ver alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir

{c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun difer varlik ve yOkumlGllkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yakimililikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi
suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagdh varlik ve ylkimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gbsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

(16)



Finans Portidy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

3. Bolumlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimirdie. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir bolim olarak deferlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimilne iliskin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esgittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar agagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Borsa Para Piyasasi {**) 30.018.724 10.922.997
Anadolubank A.S. 2.208.713 2.131.687
Fibabanka A.S 1.868.301 526.276
Alternatifbank A.S. 1.701.155 .
Odeabank A.S. 1.017.237 1.046.729
Turkiye Ekonomi Bankasi A.S. 1.007.372 2.398.466
Akbank T.A.S. 973.888 -
|s Bankasi A.S. 534.011 -
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 3.224 -
Finansbank A.S. (*) - 2.264.127
Diger Hazir Degerler - 4.307
Toplam 39.332.625 19.294.589

{*y 31 Aralk 2017 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan iligkili taraf otan Finansbank A.S.
nezdindeki vadeli hesapta bakiys bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 2.264.127 TL).

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Borsa Para Piyasast iglemlerinin faiz oranian yillik 13% ile 14,55%
arasindadir. (31 Aralik 2016: Yillik 9,4% ile 11% arasindadir).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Fon'un vadeli hesaplarinda bulunan bakiyelerin
detaylar agagidaki gibidir:



Finans Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2017
TL 14.35% 8 Ocak 2018 1.905.687

TL 14.50% 15 Ocak 2018 1.701.155

TL 14.20% 15 Ocak 2018 1.017.237

TL 14.50% 10 Qcak 2018 1.010.310

TL 15.00% 18 Ocak 2018 1.007.372

TL 14.80% 11 Ocak 2018 857.990

TL 14,20% 8 Ocak 2018 534.010

TL 15.25% 25 Qcak 2018 493.786

TL 14.75% 8 Ocak 2018 303.027

TL 14,50% 5 Ocak 2018 253.076

TL 14,30% 5 Ocak 2018 227.026
9.310.676

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2016
TL 10,75% 5 Ocak 2017 1.046.729

TL 11,00% 5 Ocak 2017 526.276

TL 10,70% 12 QOcak 2017 2.264.127

TL 11,00% 12 Ocak 2017 2.398.466

TL 11,50% 3 Subat 2017 2.131.687
8.367.285

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 12.226 TL dider alacaklari bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 38.816

TL).

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylar agadida agiklanmigtir:

Diger borelar 31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Odenecek denetim ticreti (21.511) {11.800)
Odenecek SPK kayda alma ficreti {4.665) {4.219)
Qdenecek fon saklama Ucreti (2.964) (2.553)
Odenecek KAP Ucreti (2.478) {2.476)
C:)denecek siras| kapanan pay karsgiliklar (1.159) -
Odenecek diger borglar {297) (181)
Odenecek SMMM hizmet bedeli (237) (187)
Odenecek repo-ters repo komisyonu - (703)
Cdenecek endeks lisans sézlesmesi bedeli - (472)
Toplam {33.309) {22.591)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un, y&neticisi ve iligkili tarafi olan Finans Porfoy Yonetimi A.S.'yve
fon yonetim Ucreti karsihdi olarak 20.928TL borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 81.908 TL)



Finans Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligskin agikiay:ci dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Thrk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmisgtir.)

6. Finansal yatirnmlar

31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim

amagl menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliktar Maliyet Makul Dederi _Kawith Degeri

Ozel sektdr horclanma senetler]

Ozel sektdr tahvili 1.775.293 1.790.558 1.790.6558

Finansman bonosu 50.901.100 52.298.159 52.298.159

Taplam 52.676.393 54.088.717 54,088,717
31 Aralik 2016

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri

Ozel sekidr borglanma senetleri

Ozel sektdr tahvili 50.787 50.959 50.959

Finansman bonosu 22.719.221 23.183.987 23.183.987

Banka bonosu 24.753.443 25.156.126 25.156.126

Kamu kesimi bor¢lanma senetieri

Ters repo 19.369.520 16.754.379 16.754.379

Toplam 66.892.971 65.145.451 65.145.451

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon'un porifdylinde 6zel sektér borglanma senetleri bulunmaktadir. Yillik
faiz orant %6,33'tir. (31 Aralik 2016: Yillik %2,14 ile %8,05 arasindadir).

7. Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar

Fon'un menkul ktymetleri Borsa Istanbul A.$., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. {eski
unvaniyla “{MKB Takas ve Saklama Bankas! A.$.") tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis
dénemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta
olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdiriimig; bu uygulamanin yerine [stanbul Takas ve Saklama

Bankas! A.$.in sigortalandidi dolayisiyla da Fon'un bu kuruluslar nezdinde saklanan tim

menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmigtir. Fon adina dizenlenmig

ayr bir sigorta poligesi yokiur.

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detayr agagidaki gibidir:
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmigtir.)

8. Niteliklerine gore giderler (devam)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Yénetim Ucretleri (927.515) (1.040.386)
Komisyon ve dider iglem Gcretleri (159.504) (126.982)
Saklama Ocretleri (49.927) -
Esas faaliyetlerden dier giderler (29.167) (43.157)
Denetim Geretler (21.716) (16.078)
Kurul Ocretleri - (47.670)
Toplam (1.187.829) (1.274.273)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaniyla Fon'un esas faaliyetlerden dider giderlerinin detay

agagdaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Odenen SPK kayda alma Uicreti {16.619) (17.822)
Endeks lisans s6zlesmesi bedeli (4.935) (3.422)
SMMM hizmet bedeli (3.803) (2.842)
KAP Ucreti (2.550) (4.942)
Vergi, resim ve harglar (712) (694)
Difer Giderler (474} 611)
Noter tasdik ve lcreti (64} {59)
Fon igletim gidetleri - (12.765)
BIST endeks kargilagtirma 8lgiith kullamm bedeli - -
Toplam (29.166) {43.157)

9, Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik dederinde artig/azalis

Agagida Fon'un cari donem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi {Adet}
Birim pay degeri (TL)

Net varlik dederindeki artig {azahs){TL)
Birim paya diigen net varlik de@erindeki artis (azalig) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

93.309.330
1.133.137
82,346027

(11.850)
8,655796

84.374.357
1.144.987
73,680231

(255.843)
6,478989

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 1.144.987 1.400.830
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayis 9.199.709 21.,696.959
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis! (9.211.559) (21.952.802)
Toplam 1.133.137 1.144.987
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettll Gelirleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018
Ozel sektdr menkul kiymetieri faiz ve kar paylar 5.227.074 4,345,719
Vadeli mevduat faiz ve kar paylar 970.800 954.712
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar - 172.600
6.197.873 5.473.031

Finansal Varitk ve Yakdmitiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlan - -
Gergeklegen deger artiglarn 3.785.818 4.444.744
Menkul kiymet satis zararlar (7) (60)
Gergeklegen deder azaliglan : {(177.980) (137.234)
3.607.831 4.307.450
Toplam 9,805.704 9.780.481

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Fon'un esas faaliyetlerden diger gelirlerinin detay
agafidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Fon igletim gelireri 101.536 67.782
Diger gelifler - -
Toplam 101,536 67.782

11. Tiirev aracglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portfdyiinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2016:; Bulunmamaktadir).9

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteliji ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergede uygun deder faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlegsmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, porifdy ydnetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yéneticileri tarafindan ydnetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtlizUglnde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyine orant islemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)

{Titm tutartar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlihgr finansal araglarin faiz degisimine badl olarak finansal varliklarin gergege
uygun dederlerinde olacak degdisiklidi icermekisdir.

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Finansal Varhklar 54.088.717 65.145.451
Finansal YOkOmlllikler - .

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % dedigimin, difer bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varhk deferine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Faiz artigi/(azaliss) Kar zarar Kar zarar
iizerindeki etkisi Uzerindeki etkisi

59 2.704.436 3.257.273
(5%) (2.704.436) (3.257.273)

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarryla, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklatla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabiimektedir. Fon'un faaliyeti geregdi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Turev olmayan finansal yikimltliklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sézlesme
siirelerine gére kalan vadelerine gére dadilirmi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5 yil 5 yildan
Defter g¢ikiglar toplam: 3 aydan 3-12ay arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler Degeri (11 14+1V) kisa (I) arasi(Il) {1 {iv)
Tlirev olmayan
finansal yiiktimliliikler
lligkili taraflara borglar (90.928) (90.928)  (90.928) - - -
Diger borglar (33.309) {33.309)  (33.309) - - -
Toplam yikiimliiliik (124.237) (124.237) (124.237) - - -

(22)
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Titm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

12,
Likidite riski (devami)

31 Aralik 2016

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devan)

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5yil  5yildan

Defter  ¢ikaglar toplami 3aydan 3-12ay arasl uzun
Sézlesme uyanneca vadeler Degeri (1+1+11+1V) kisa (I} arasi (Il) (D] (V)
Torev olmayan
finansal yitkimitlikler
fligkili taraflara borglar (81.908) (81.908)  (81.908) - -
Diger borglar (22.591) {22.581)  (22.591) - -
Toplam yikimlGitk (104.498) {104.499) (104.499)

Fon'un finansal yiikimtdllklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklashgindan ayr bir tablo

veriimemistir.

Kredi riski

Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadidindan dolayi kars tarafin anlagma yakamllliklerini yerine
getirememesinden kaynakianan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibariyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:
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Finans Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayic dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi (devami)

Finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gdsterilmesine iligskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yans:tilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borclann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansithg) varsayllmistir,

Finansal araclann siniflari ve gergede uygun dederleri

Gercede uygun

deger farki itfa edilmis

Krediler ve kar/zarara degerinden

alacaklar (nakit yansitilan gésterilen

ve nakit finansal finansal
31 Aralik 2017 benzerleri dahil) varhklar  ylkimliiliikler Defter dederi Not

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 39.332.624 - - 39.332.624 4
Finansal varliklar - 54.088.717 - 54.088.717 6

Finansal yikimliilikier

Diger borglar - - (33.309) (33.309) 5
lligkili taraflara borglar - - (90.928) (90.928) 5
Finansal araglarin siniflari ve gercede uyqun degerleri
Gergede uygun itfa edilmig
Krediler ve deger farki dederinden
alacaklar (nakit kar/zarara gdsterilen
ve nakit yansitilan finansal

31 Araltk 2016 benzerleri dahil}

finansal varhklar

yikimlillkler

Defter dederi  Not

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 19.294.589
Diger alacaklar 38.816
Finansal varliklar -

Finansal yiikiiml{ilGkier
Diger boerglar -
lligkili taraflara borglar .

65.145.451

(22.591)
(81.908)

19.294589 4
38.816 5
65.145,451 6
(22.591) 5
(81.908) 5

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergegde uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikdmlGliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanifan girdilerin seviyelerine gére dadihmi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, dlgtim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya

borglanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

[kinci seviye: Finansal varlik ve yikdmldlikler, ilgili varlik ya da yikimiGiigin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullantlan girdilerden dederlenmektedir.



Finans Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Arahk 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Titrk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitifanlar (devami)

Ugtinct sevive: Finansal varltk ve yikimlllikler, varlik ya da yikimldligin gergege uygun degderinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, ézel sektdr tahviileri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayig degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varlikiarin
raperlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2017 1, Seviye 2, Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amach finansal varliklar 54.088.717 54.088.717 - -

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varhiklar
Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-ahim satim amagli finansal varhklar 65.145.451 65.145.451 - -

13. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablelarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi ac¢isindan a¢iklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867{mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yattrim Fonlarmnin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazidanmigtir,

14. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilancgo tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmas!| durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas| gereken
olaylan bulunmamaktadir.

(27)
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Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren
hesap donemine ait fiyat raporu



Giiney Bagimsiz Denetim ve Tel: +90 212 315 3000
SMMM AS. Fax: +90 212 230 8291
Maslak Mahallesi Eski Biylikdere ey.com

Building a better Cad. Orjin Maslak Plaza No: 27 Ticaret Sicil No : 479920

working world Sariyer 34485
Istanbul - Tiirkiye

Finans Portféy Para Piyasasi Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Finans Portféy Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurulari gergcevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Finans Portféy Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Finans Portfdy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkdn degildir.

Gin g 51z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
ber fi . pung Global Limited
&, [ g

Istanbul, 28 Subat 2018

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Finans Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam deder/net varlik degeri tablosu
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi {(“TL”) olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL Yo %

Fon portfoy degeri 93.418.118 100,12% 100,12% 84.435.733 100,07%  100,07%
Hazir degerter 3.224 100,00% 0,00% 4.307 100,00% 0,01%
Kasa - - - - - -
Bankalar 3.224 - - - . -
Diger hazir degerler - 100,00% 0,00% 4.307  100,00% 0,01%
Alacaklar 12.226  100,00% 0,01% 38.816  100,00% 0,05%
Takastan alacaklar - - - - - -
Ters repo alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar 12.226 100,00% 0,01% 38.816 901,23% 0,05%
Borglar (124.237)  100,00% 0,13% (104.499)  100,00%  {0,12%)
Takasa borglar T1 - - - - - -
Takasa borglar T2 - - - - - -
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Gcretleri (90.928)  73,19% 0,10% (81.908)  78,38%  (0,10%)
Denetim Gcreti {21.511) 17,31% 0,02% (11.800) 11,29% (0,01%)
Diger borglar (11.7986) 9,49% 0,01% (10.791) 10,33% (0,01%)

Fon toplam degeri 93.309.331 100% 100% 84.374.357 100% 100%




