QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
QNB FINANS PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
iZAHNAME DEGISIKLIiGi

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu’na bagli QNB Finans
Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu izahnamesinin giris ve kisaltmalar boliimii ile 1.1,
23,24,26,27,3.1, 32,33, 7.1, 7.1.3, 8.2 numarali maddeleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
24/05/2022 tarih ve E-12233903-305.04-21738 sayili izni dogrultusunda asagidaki sekilde
degistirilmis ve 2.9, 5.5 ve 5.6 maddeleri izahnameden ¢ikarilmigtir

ESKI SEKIL

QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE
FONU’NA BAGLI
QNB FiNANS PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 14/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
437698 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21/05/2015 tarih ve 8824 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Finans Portfoy Yonetimi A.S Bor¢lanma Araclar1 Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Finans
Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18/09/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun onayi ile kurucusu Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S olan Finans
Yatirnm Menkul Degerler A.S Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fon’u Finans Portfoy Yonetimi
A.S.’ye devrolmustur.

Kurul’un 14.11.2018 tarih ve 12233903-305.04-E.12303 sayih yazisi ile Kurucu’nun unvan
degisikligi sebebiyle Fon’un unvaninin QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Aracglarn
Fonu olarak degistirilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.qnbfp.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirnmei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmceilara verilir.


http://www.kap.org.tr/

YENI SEKIL

QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE
FONU’NA BAGLI
QNB FiNANS PORTFOY KISA VADELIi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 14/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
437698 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21/05/2015 tarih ve 8824 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Finans Portfoy Yonetimi A.S Bor¢lanma Araclar1 Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Finans
Portfoy Kisa Vadeli Bor¢clanma Araclar1 Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan 18/09/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S olan Finans
Yatirnm Menkul Degerler A.S Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fon’u Finans Portfoy Yonetimi
A.S.’ye devrolmustur.

Kurul’un 14.11.2018 tarih ve 12233903-305.04-E.12303 sayih yazisi ile Kurucu’nun unvan
degisikligi sebebiyle Fon’un unvaninin QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢clanma Araclar:
Fonu olarak degistirilmesine izin verilmistir.

Daha sonra Kurul’un ................ tarih ve ...ccoiiiiiiiiiiiiiiin sayil yazisi ile Fon’un
unvaninin QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢clanma Araclar1 (TL) Fonu olarak
degistirilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.qnbfp.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.


http://www.kap.org.tr/

ESKI SEKIL

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictliziigli, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama

Esaslarina iliskin Teblig

Fon

QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Semsiye Fon

QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S Borclanma Araglart
Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

o [11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

PYS Tebligi Faaliyetleri}rlle Mliskin lzllsaslar Teblisgi >

Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy .S.akl.ama Hizmeting: ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

TMS/TERS tarafindan yl'in'jr.h'ige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Y Onetici QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon i¢tiizligii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatirnm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Teblig

Fon

QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 (TL) Fonu

Semsiye Fon

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S Bor¢lanma Araclari
Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
oy I11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
PY$ Tebligi Faaliyetleriie Miskin E};aslar TebligiS ’
Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber




Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

TMS/TERS tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araclar1 Fonu

Adr: Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani; QNB Finans Portféoy Yonetimi A.S Bor¢clanma
Araclar1 Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Bor¢lanma Araclar: Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

YENI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araglar1 (TL) Fonu

Adr: Kisa Vadeli Bor¢clanma Araclari Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani] QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S Borclanma
Araclar1 Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Bor¢clanma Araglar: Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor
bor¢lanma aracglaria yatirilacak ve portfoyiiniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla
90 giin olacaktir. Fon portfdyiine yabanci sermaye piyasasi araglar1 da dahil edilebilir. Ancak, fon
portfoyline fon toplam degerinin en fazla %?20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araclar1 dahil edilebilir.

Vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar fon portfoyiine dahil edilemez.

Fon piyasa kosullarin1 ve karsilagtirma ol¢iitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4 te
verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde, madde



2.4 te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve
madde 2.4 te belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri de dikkate
alinir.

YENI SEKIL

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak TL cinsi yerli kamu ve 06zel sektor
bor¢lanma aracglaria yatirilacak ve portfoyiiniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla
90 giin olacaktir. Fon portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclar1 dahil edilmeyecektir.

Vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan varliklar fon portfoyline dahil edilemez.

Fon piyasa kosullarin1 ve karsilagtirma ol¢iitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4 te
verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde, madde
2.4 te belirtilen fon portfoyline alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve
madde 2.4 te belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri de dikkate
alinir

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoytlinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari
ve azami siirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclar 80 100

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20

Kira Sertifikalar1 0 20

Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplari 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 10

Ipotek ve Varliga dayali menkul kiymetler 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araci 0 20

Varant ve Sertifikalar 0 10

Fonlar, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir. Fon portfoyilinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye
piyasasi araglarinin en az %100’ karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur
Aract kurulus ve ortaklik varantlar ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon toplam
degerinin %10 unu asamaz. Tek bir ihragci tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami
ise fon toplam degerinin %5 ‘ini asamaz.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10 ‘una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disindan taraf olunan ters repo sdzlesmelerine
fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.



YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemlerin TL cinsi varhklar
olacagina dair bir simirlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclarina yer
verilmeyecektir. Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve
azami siirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclar1 (TL) | 80 100

Ters Repo Islemleri (TL) 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri (TL) 0 20

Kira Sertifikalar1 (TL) 0 20

Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplar1 (TL) 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar1 (TL) 0 10

Ipotek ve Varliga dayali menkul kriymetler (TL)| 0 20

Varant ve Sertifikalar (TL) 0 10

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araclariin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir. Fon portfdyiinden ddiing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araglarinin en az %100l karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Aract kurulug ve ortaklik varantlar ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon toplam
degerinin %10 unu asamaz. Tek bir ihragci tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami
ise fon toplam degerinin %35’ini asamaz.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disindan taraf olunan ters repo sdzlesmelerine
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt i¢i ve yurt disi borsalarda islem goren
doviz, kiymetli madenler faiz, finansal endeksler ve Fon Tebligi’nin 4’{incii maddesinde sayilan
ve ayni maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygun goriilen varliklara dayal tiirev ara¢ (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), varant ve sertifikalar sadece riskten korunma amaciyla ise ayni
varliklara dayali borsa disi tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL
2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla yurt i¢i borsalarda islem goren faiz,

finansal endeksler ve Fon Tebligi’nin 4’lincli maddesinde sayilan ve ayni maddenin (j) bendi
uyarinca Kurulca uygun goriilen varliklara dayali tiirev arag (vadeli islem s6zlesmeleri), varant ve



sertifikalar dahil edilebilir. Fon portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah tiirev araclar dahil edilmeyecektir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

ESKI SEKIL

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ ve swap sozlesmesi veya repo-ters repo sézlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil
edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
dontstiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 borsa dis1 swap, tlirev arag, repo, ters repo sozlesmelerinin karsi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde “giivenir” ve ‘“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

YENI SEKIL

2.7. Portfoye borsa disindan repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igcermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dist borsa dis1 repo, ters repo soézlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gbézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.



c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi1 sebebi ile fonun baslangi¢c yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl1 finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin degerinde meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.



2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem
sOzlesmeleri), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic
yatirimi ile baglangic yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli igslemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ESKI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:

Fonun maruz kaldig1 risklerin Olglilmesinde uluslararast kabul gormis, yasal
diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile ol¢tilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarar1 belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamalarinda Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, 250 is gilinli gozlem
stiresinde, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma varsayimi altinda dl¢tim yapilir.

RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim risk faktorleri dahil edilir.

Kredi Riski: Fon portfoyii sirketlerin ihra¢ ettikleri borg¢lanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi



riski tasiyan finansal iiriinler i¢in, ihragcinin kredi verilebilirligi Risk Komitesi tarafindan
belirlenen kriterler ¢cer¢evesinde degerlendirilerek izlenir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev arag¢ ve swap sézlesmelerinin
kars1 tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aracit kurum vb.) olmasi,
Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebliginin 32. Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gilivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gercege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmas1 zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir. Kars1 taraf riski, forward ya da swap iiriinler i¢in kars1 taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. Opsiyon
degerleri alim opsiyonlarinda pozitif, satis opsiyonlarinda negatif olarak ele alinir. Uriinler kars1
taraf riski hesaplamasinda hangi kurumdan alindigina gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir
kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiylkliigline ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon
biiyiikliigiiniin Fon Toplam Degerine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulasilir. Borsa
disindan taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri dolayisiyla karsi tarafin 6deme ve teslim
yiiktimliliiklerinin yerine getirilmesi Fon Operasyon Biriminden alinacak ekran goriintiileri ve
hesap hareketleri kontrolleri ile izlenir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirlt olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gecmis islem hacimleri dikkate alinarak
portfoy icerisindeki likit olmayan pozisyonlar belirlenir ve bu pozisyonlarin fon toplam degeri
icerisindeki payr hesaplanir. Bu tutarlar iizerinden fonun giinliik likidite orani belirlenerek
izlenir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi siireci g¢ercevesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar icin siire¢ haritasi ¢ikarilarak her silire¢ i¢in anahtar risk gostergeleri belirlenmistir.
Anahtar risk gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk biyiikligiiniin ve artisinin izlenmesi,
potansiyel riskler ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi i¢in periyodik olarak
izlenirler. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimimdan tiim kontroller I¢ Kontrol
Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.

YENI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun maruz kaldig1 risklerin 6l¢iilmesinde uluslararasi kabul gérmiis, yasal diizenlemelerde yer
verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon portfoyliniin maruz kaldig1 piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile Olgtilmektedir.



Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamalarinda Tarihsel Simiilasyon ydntemi tercih edilerek, 250 is giinii gozlem
stiresinde, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma varsayimi altinda 6l¢tim yapilir.

RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim risk faktorleri dahil edilir.

Kredi Riski: Fon portfoyti sirketlerin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Fon portfoyiline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
iiriinler ic¢in, ihragginin kredi verilebilirligi Risk Komitesi tarafindan belirlenen kriterler
cercevesinde degerlendirilerek izlenir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak
portfoy igerisindeki likit olmayan pozisyonlar belirlenir ve bu pozisyonlarin fon toplam degeri
icerisindeki pay1 hesaplanir. Bu tutarlar {izerinden fonun giinliik likidite oran1 belirlenerek izlenir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi siireci gercevesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar igin siire¢ haritas: ¢ikarilarak her siire¢ i¢in anahtar risk gostergeleri belirlenmistir.
Anahtar risk gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk biytikligiiniin ve artisinin izlenmesi,
potansiyel riskler ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi i¢in periyodik olarak
izlenirler. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas1 bakimindan tiim kontroller i¢ Kontrol
Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.

ESKI SEKIL

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiline kaldirag yaratan islemlerden; doviz ve faize dayal tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, forward, swap sozlesmesi, varant, ileri valorlii tahvil/bono
islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; faize dayal: tiirev arag¢ (vadeli islem sézlesmeleri),
varant, ileri valorlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag¢ yaratan benzeri
islemler dahil edilecektir.

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,



6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

13) E-defter ve E-fatura uygulamalar1 nedeni ile 6denen hizmet bedeli

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is gilinlinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

13) E-defter ve E-fatura uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedeli

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

ESKI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alm Satimmna Araciik Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimmma QNB FINANS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet alim-satim komisyonu: %0.002+BSMV
(14:00 sonras1 ayn1 giin valorlii islemlerde iki kat1 gecerlidir.)
2) Pay senedi alim-satim komisyonu: %0,04+BSMV
3) Repo / Ters Repo komisyonu: (14:00 sonrasi ayni giin valorlii islemlerde iki kati
gecerlidir.)
- O/N Repo: %0,0008+BSMV
- Vadeli Repo: %0,0008+BSMV
4) BPP islemleri komisyonu
- Borsa Para Piyasasi (1-7 giin aras1 vadeli) : % 0.002+BSMV
- Borsa Para Piyasas1 (7 giinden uzun vadeli) : % 0.0003+BSMV



5)  Vadeli Islem Komisyonu: %0.02+BSMV
6)  Yurtdisi ortaklik pay1 ve diger sermaye piyasasi araglari igin islem yapilan iilke ve
aract kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim sattmina QNB FINANS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet alim-satim komisyonu: %0.002+BSMV
(14:00 sonras1 ayn1 giin valorlii islemlerde iki kat1 gegerlidir.)
2) Repo / Ters Repo komisyonu: (14:00 sonrasi ayni giin valorlii islemlerde iki kati
gecerlidir.)
- O/N Repo: %0,0008+BSMV
- Vadeli Repo: %0,0008+BSMV
3) BPP islemleri komisyonu
- Borsa Para Piyasas1 (1-7 giin arasi vadeli): %0.002+BSMV
- Borsa Para Piyasasi (7 glinden uzun vadeli): %0.0003+BSMV
4)  Vadeli islem Komisyonu: %0.02+BSMV

ESKI SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde
etmek ve bunlara baglh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir. [!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin
altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmus kazanglari icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL



8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul krymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde
etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.[!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecgici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin
altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanclarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclar1 bulunan yatirnm fonlarindan elde
edilen kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dordiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri
uygulanir.

IZAHNAMEDEN CIKARILAN MADDELER

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Portfoye yalnizca
derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglart ve/veya kira
sertifikalar1 alinir. Rehber’in 4.1.2. ve 4.1.2.2. boliimleri ile 4.1.6 kisminda yer alan esaslara
uyulur.

5.5. Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmeleri ile borsa disindan alinan varliklar ve yabanci
varliklara iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi wuyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir

1) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme
Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde gilincel fiyat
kullanilir.

1 Ayrintih bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr


http://www.gib.gov.tr/

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat sdzlesmenin konusunun déviz olmasi durumunda, dayanak varligin
spot fiyat1 olarak fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru,
bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kurudur.

Swap islemlerinde giincel fiyat fonun alacakli ve bor¢lu oldugu para birimi i¢in degerleme
giiniindeki TCMB alis kuru, Teorik fiyat hesaplamasinda kullanilacak faiz orani, sézlesmenin
vadeye kalan giin sayisina karsilik gelen TL ile doviz piyasasi faizleridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
S6z konusu varliklarin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat {izerinden degerlemesinin
yapilmas1 esastir. Teorik fiyat, Bloomberg, Reuters, gibi bagimsiz ve gilivenilir {li¢lincii bir
kurulus¢a yayimlanan fiyatlar ve veriler referans alinarak hesaplanir.
Opsiyonlar i¢in uluslararasi kabul gérmiis Black& Scholes, Monte Carlo vb yontemler ile teorik
fiyat hesaplanir. Teorik fiyat hesaplamasinda, opsiyona konu olan dayanak varligin spot fiyati veri
saglayict bagimsiz ve liciincii kuruluglardan alinarak, alis ve satis olmak iizere iki ayr1 teorik fiyat
hesaplanir. Bu fiyatlar, opsiyonda uzun veya kisa pozisyonda olunmasi da dikkate alinarak, kars1
taraftan alinacak fiyatlar ile karsilastirilir. (Karsidan Alinan Fiyat / Teorik fiyat- 1) seklinde
hesaplanan oransal farkin, fon aleyhine belirli bir orandan daha fazla olmamasi beklenir. Oransal
farka iliskin bu {ist limit, her bir opsiyon i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere, opsiyonun niteligi de dikkate
alinarak Yonetim Kurulu tarafindan opsiyonun fon portfoyiine alindig1 tarihte karara baglanir.

Forward i¢in Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan
dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1
ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmak suretiyle teorik fiyat hesaplanir.

Swap Islemleri i¢in tezgah istii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik acisindan pek ¢ok farkls
form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz,
doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu ol¢tide
belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri kullanilabilecektir.

2) Borsa disindan alinan Eurobond ve yabanci bor¢lanma araglarinin degerlemesinde Reuters’te
degerleme tarihinde en son ilan edilen fiyati, Reuters’te yok ise Bloomberg’te degerleme tarthinde
en son ilan edilen fiyati, bu fiyatin bulunmamasi1 durumunda ise, bir dnceki giiniin degerleme
fiyatinin ertesi 1§ giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir

3) Borsa dis1 sabit getirili enstriimanlara, kira sertifikalarina iliskin degerlemelerde, bir onceki
giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilarak
fiyat kotasyonu ile karsilastirilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir
fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar i¢in Black& Scholes, Monte Carlo vb yontemleri; Forward
sOzlesmeler i¢in “tasima maliyeti modeli”, ve Swap s6zlesmeleri i¢in ise “tasima maliyeti modeli”
yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak degerlendirilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller
yapilir.

Forward ve swap igleminin spot kurunun bagimsiz ve giivenilir veri saglayici ti¢iincii kuruluglarca
islem saatinde yayinladig1 spot kur bandinda olmasi gerekmektedir.



Vadeli kur ile spot kur arasindaki fark (forward/swap points) in ayni islem kuru ve islem vadesi
icin adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya
swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Hesaplama bagimsiz veri saglayict kuruluslarin
ekranlari ile yapilir.

Borsa dis1 sabit getirili enstriimanlara iliskin degerlemelerde, bir 6nceki giiniin degerleme fiyatinin
ertesi iy glinline i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilarak fiyat kotasyonu ile
karsilastirilir.



