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Temmuz ayinda kiiresel piyasalarda risk istahinin yénu, adirlikli olarak Fed’e iligkin beklentiler, Bagskan Trump’in Fed Bagkanrni gérevden
alabilecedine dair haberler ve Fed'in bagimsizligina yonelik gelismeler tarafindan belirlendi. Ayin basinda agiklanan, beklentilerin tizerinde gelen
istihdam raporu sonrasinda ABD’de kisa vadeli tahvil getirileri ylikseldi. Haziran ayl sonunda piyasada tam bir faiz indirimi fiyatlanirken, glclu
istihdam verisi sonrasinda Eylul ayina yonelik Fed faiz indirimi beklentisi %70’e geriledi.

Baskan Trump’in, Fed Bagskani Powell'l gérevden almayi planladigi yéniindeki haber akisinin ardindan risk istahi hizli sekilde azaldi. Ancak
Trump, Oval Ofis’te duzenledigi basin toplantisinda, Powell’a iligkin bir mektup taslagi hazirlamadigini ve gérevden alma olasiidinin dustik
oldudunu belirterek 6zellikle uzun vadeli tahvillerde yasanan satis dalgasini yatistirdi. Buna ragmen, yénetimin Fed lizerindeki siyasi etkisini ne
oOlgude artiracagina dair stiregelen belirsizlik, ay genelinde risk istahini baskilayan dnemli unsurlardan biri olmaya devam etti.

Fed, Temmuz toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %4.25- 4.50 araliginda sabit tuttu. Karar metninde, ekonomik aktivitedeki
blylmenin artik daha iimli bir seyir izledigi ifade edildi. Ayrica, Fed Uyeleri arasinda para politikasina iliskin gériis ayriliklar gézlendi. iki Gye, 25
baz puanlik faiz indirimi yoéniinde géris bildirerek karara muhalefet etti. Bagkan Powell ise basin toplantisinda, enflasyonun yiiksek, issizligin
disiik seviyelerde seyrettigini ve glimrik tarifeleri gibi unsurlarin belirsizlik yarattigini vurgulayarak mevcut para politikasi durusunun halen
uygun oldugunu ifade etti. Eylul ayinda alinacak kararlarin veriler dogrultusunda sekillenecedini belirten Powell'in agiklamalari ve iki Gyenin karsi
oyuna ragmen, piyasada Eylul ayina yonelik faiz indirimi beklentilerinde 6nemli bir degisim yasanmadi.

Yurt iginde, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Temmuz toplantisinda politika faizini 300 baz puan indirerek %46’dan %43’e gekti.
Para Politikasi Kurulu (PPK), gecelik borg verme ve borglanma faizlerini de ayni oranda indirerek sirasiyla %46 ve %41.5 seviyelerine diustrdu.
Faiz indirimi, piyasa beklentisi olan 250 baz puanin tzerinde gergeklesti. Mart ayindaki ara toplantida 150 baz puandan 300 baz puana ¢ikarilan
politika faizi ile gecelik bor¢ verme faizi arasindaki fark korunurken, faiz koridorunun Ust bandinin genis tutulmasi, finansal piyasalarda
artabilecek oynakliklara karsi Merkez Bankasr’'na hizli sikilagsma imkéni sunmaktadir. TCMB, karar éncesinde likidite operasyonlari ile piyasa
faizlerinin diismesine izin vererek ardindan politika faizi indirimine giderek yeniden bir gevseme siireci baglatmistir.

Karar metninde s6zlii yonlendirme olarak su ifadeye yer verilmistir: “Kurul politika faizine iligkin atilacak adimlari enflasyon gergeklesmelerini,
ana egilimini ve beklentilerini g6z 6nlinde bulundurarak dngorilen dezenflasyonun gerektirdigi sikiigi saglayacak sekilde belirleyecektir.
Adimlarin blyuklugu, enflasyon goriinimu odakli, toplanti bazli ve ihtiyatl bir yaklagimla gézden gegirilecektir.” “Adimlarin buiytkligu” ifadesi,
TCMB'nin faiz indirimlerine devam edebilecedini ancak hizin makroekonomik kosullara bagl olarak ayarlanabilecedini gdstermektedir.
Ekonomik gliven endeksi Temmuz ayinda %0,4 oraninda gerileyerek 96,3 seviyesine inmistir. Alt kalemlere bakildiginda; tiiketici gliven endeksi
%1,8 azalarak 83,5 seviyesine, hizmet sektorlu guven endeksi %0,8 diserek 110,0 seviyesine, perakende ticaret sektort gliven endeksi %0,5
azalisla 107,9 seviyesine gerilerken; reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %0,5 artarak 98,9 seviyesine, insaat sektorii guven endeksi ise %
2,2 artigla 88,8 seviyesine ylkselmistir.

Mayis ayinda cari islemler agigi O,7 milyar dolar ile piyasa beklentisi olan 0,8 milyar dolara yakin gergeklesmistir. Boylece 12 aylik kiimulatif cari
acik, bir dnceki ayki 15,9 milyar dolardan 16,0 milyar dolara (GSYH’nin %1,7i) yiikselmistir. Ote yandan, altin ve ener;ji haric tutuldugunda 12 aylk
kimdlatif cari islemler dengesi 49,5 milyar dolar (GSYH’nin %3,5’i) fazla vermistir.

Temmuz ayi sektorel enflasyon beklentileri, reel sektérde 0,8 yiizde puan azalarak %39,0 seviyesine gerilerken, hanehalki tarafinda 1,5 puan
artarak %54,5’e yukselmistir. Gegtigimiz yil disls egiliminde olan ancak Subat-Mayis doneminde yatay seyreden hanehalki beklentileri, Haziran
ayinda 6,9 puanlik kayda deder bir diisiis géstermisti. Piyasa katiimcilarinin 12 ay sonrasina iliskin TUFE enflasyon beklentisi ise 1,2 puanlik
dustlsle %23,4 seviyesine gerilemistir.

TUIK verilerine gére, Temmuz ayinda tiiketici enflasyonu piyasa beklentisi olan %2,5'in altinda kalarak aylik bazda %2,1 olarak gerceklesmistir.
Yillk TUFE enflasyonu ise %35,05ten %33,52’ye gerilemistir. Yurtici UFE ise aylik bazda %1,7 artarken, yillik bazda Uretici enflasyonu sinirli bir
disusle %24,2 seviyesine inmistir. Ana harcama gruplari incelendiginde, Temmuz ayinda bir 6nceki aya kiyasla en ylksek artig %5,78 ile konut
grubunda gergeklesmistir.

2 yillik gésterge tahvil faizi, Temmuz ayini %40,08 seviyesinde, bir dnceki aya kiyasla yatay kapatmistir. 10 yillik tahvil faizi ise 69 baz puanlik
artigla %31,62 seviyesinde kapanmistir. Eurobond fiyatlamalarinda ise 2 yillik tahvil faizi %5,57, 10 yillik tahvil faizi ise %7,17 olarak
gergeklesmistir.

Turk lirasl, Temmuz ayinda dolar karsisinda deger kaybetmistir. Haziran sonu itibariyla 39,81 olan USD/TL kuru, %2 artisla Temmuz ay1 sonunda
40,63 seviyesine yukselmistir. Euro/TL kuru ise bir dnceki aya gére %1,1 oraninda gerileyerek ay1 46,43 seviyesinde kapatmistir.

BIST-100 Endeksi, Temmuz ayina 9.948,51 seviyesinden baslamis, ay1 %8 ylikselisle 10.743,2 seviyesinden kapatmistir.

Katilim Griinleri tarafinda, Taahhiitlii iglemler Pazar’nda kar paylari aylik bazda %42,0- 44,0 arali§inda gergeklesmistir. Katilim bankalarinda, aylik
vadeli katilm hesaplarinda getiriler benzer sekilde %42,5- 44,0 bandinda olusmustur. Hisse senedi tarafinda Katiim 100 Endeksi (XK100)

11.836 seviyesinden kapanarak aylik bazda %12,4 deder kazanmistir.
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Yatinm Stratejisi

Fon toplam dederinin asgari %80’i devamli olarak blockchain ve
robotik teknolojilerini kullanan, bu teknolojilere yénelik Ar-Ge ;
faaliyetlerinde bulunan, bu teknolojileri destekleyen sirketlerin veya .
bu sirketlere hizmet/servis ve lirlin sadlayan sirketlerin ihrag ettikleri
yerli/yabanci ortaklik paylarina, Amerikan (ADR) ve Global (GDR)
depo sertifikalarina, yerli/yabanci borglanma araglarina ve kira

sertifikalarina yatirilacaktir. ‘ '

Yatirimci Profili

e . . . o Yabanci Menkul Kiymet (%) 49,2
Gelecegin iki 6nemli temasi olan robotik ve blockhain teknolojileri

. . . . . . # BYF (Yabanci) (%) 21,1
alaninda yatinm yaparak portfoylerini cesitlendirmek isteyen risk
. . L. . Ters Repo (%) 16,1
algisi  yuksek, uzun vadeli getiri hedefleyen yatirmcilar igin

@ Takasbank Para Piyasasi (%) 7,7
uygundur.

@ Dider (%) 5,9

Risk Degeri 3
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Az Riskli Cok Riskli

ilk 10 Kiymet Listesi (%)

1. Wisdomtree Artificial Intelligence And Innovation Fund 1,32
2. First Trust Nasdaq Artificial Intelligence And Robotics 11,07

3. Amplify Transformational Data Sharing Etf 10,56
4. Siren Etf Trust Siren Nasdaq Nexgen Economy Etf 10,56
5. Global X Artificial Intelligence & Technology Etf 7,27
6. Robo Global Artificial Intelligence Etf 6,97
7. Invesco Markets i Plc 6,81
8. Ishares Blockchain And Tech Etf 5,73
9. Aselsan 1,93

10. Garanti Portfoy Blockchain Teknolojileri Dedisken Fon 0,98

Detayli bilgi igin sitemizi ziyaret edebilir veya QR kodunu okutabilirsiniz. 01.08.2025
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degdildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirm karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geredince, gizli bilgi
iceriyor olabilir; cogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu bilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Biiltenin alicisi veya alicisina
iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve gdndereni
uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler sadece bilgilendirme
amachdir. Bu bllten, icerdigi ifade ve tutarlar bakimindan delil niteligi tagimaz. Bu bilgilerin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan
ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve igerdigi bilgilerin dogruludu ve eksiksiz oldugu konusunda hicbir garanti
vermemektedir. QNB Portfdy’lin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, liclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tizere

saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve diger tim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulagilabilir.



