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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

QNB Finans Portfdy Birinci Dedisken Fon (“Fon™)'un 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti
de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goérligimuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirirm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (I-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Trkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikdmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na

uygun olarak tim dnemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Gorlgilin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Torkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak ydrutilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarimin, gérisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari
Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk
igermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidl strece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlslik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goérisimuizi iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yuriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshdin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanliglklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarimin - bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élgide
bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylritllen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlsimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiinden, hile kaynakli énemli bir yanlighg! tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliniln etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizli§in mevcut olup olmadig!
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sdrekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérls disinda bir goériis vermemiz gerekmektedir. Vardidimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergcede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik ilzerinde etkisi oldugu dlsunilebilecek tim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri ist ydonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagdimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aglklamanin doguracagr olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B)
1)

2)

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlulikler

TTK'nin 402'nci maddesinin dordunci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair &énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir,

0S|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
nst & Young Global Limited

22 Subat 2019
istanbul, Trkiye



QNB Finans Portféy Birinci Degisken Fon
31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu

(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2018 2017
Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.544.778 1.836.984
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 261.253 239.166
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklari 5 319.054 528.950
Diger Alacaklar 5 612.352 594.125
Finansal Varliklar 6 11.448.268 22.231.837
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 15.185.705 25.431.062

Yukuamlalukler
Repo Borglari - -
Takas Borclar - (1.079.076)
Krediler - -
Finansal Yukumlulukler - -
Diger Borglar 5 (1.631.299) (1.071.481)
iligkili Taraflara Borclar 5 (24.345) (34.819)
Toplam Yukimluliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (1.655.644) (2.185.376)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 13.530.061 23.245.686

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(4)



QNB Finans Portféy Birinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2018 d6nemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL'") olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gecmis

1 Ocak-

31 Aralik 2018

Bagimsiz
denetimden
gecmis

1 Ocak-

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 1.511.253 1.079.822
Temettl Gelirleri 10 246.072 120.008
Finansal Varlik ve Yukumliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 1.012.405 1.117.904
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (879.664) 854.416
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 - 3.924
Esas Faaliyet Gelirleri 1.890.066 3.176.074
Yoénetim Ucretleri 8 (455.471) (312.359)
Saklama Ucretleri 8 (28.505) (20.621)
Kurul Ucretleri 8 (4.067) (3.311)
Denetim Ucretleri 8 (5.860) (15.672)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (114.150) (55.293)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (15.787) (17.200)
Esas Faaliyet Giderleri 8 (623.840) (424.456)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.266.226 2.751.618
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 1.266.226 2.751.618
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.266.226 2.751.618

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

®)



QNB Finans Portféy Birinci Degisken Fon

31 Aralik 2018 tarihli toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu

(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 23.245.686 15.866.896
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 1.266.226 2.751.618
Katilma Pay! Ihrag Tutari (+) 36.114.217 17.095.050

Katilma Pay lade Tutar (-)

(47.096.068)

(12.467.878)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu)

13.530.061

23.245.686

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(6)



QNB Finans Portféy Birinci Degisken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine ait nakit akig tablosu
(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gecmis

31 Aralik 2018

Bagimsiz
denetimden
gecmis
31 Aralik 2017

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Net Dénem Kari/Zarari

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile llgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Artis/Azalila ilgili Diizeltmeler

Borclardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Alinan Temettu

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay: ladeleri igin Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Ddénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

10

10
10

11.711.732
1.266.226
(2.636.989)
(1.757.325)
(879.664)
11.325.170
191.669
(529.732)
11.663.233
1.757.325
246.072
1.511.253
(10.981.851)
36.114.217
(47.096.068)

729.881
729.881

2.076.150
2.806.031

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

)

(17.887.552)
2.751.618
(345.414)
(1.199.830)
854.416
(21.493.586)
(1.040.419)
1.015.222
(21.468.389)
1.199.830
120.008
1.079.822
19.791.884
32.259.762

(12.467.877)

(1.904.332)
(1.904.332)

171.818
2.076.150



QNB Finans Portfoy Birinci Degigken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL’") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 14 Mayis 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 21 Mayis 2015 tarih ve 8824. sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S Degisken Semsiye Fon ictlizigu ve bu izahname
hikimlerine gore yonetilmek tzere olusturulacak QNB Finans Portféy Birinci Degisken Fon’un katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16 Eylil 2015 tarihinde
onaylanmistir.

Fon'un adresi ve baslica faaliyet merkezi: Esentepe Mahallesi, Blylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 23, 34394 Sisli / Istanbul‘dur.

Fon’un kurucusu : QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Esentepe Mahallesi, Buyukdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,
34394 Sigli / Istanbul

Fon'un yoneticisi : QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi: Esentepe Mahallesi, Buytkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,
34394 Sigli / Istanbul

Fon'un saklayici kurulusu: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Fon'un saklayici kurulusunun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan,
Sariyer/Istanbul

Fon’un araci kurumu: QNB Finans Yatirinm Menkul Degerler A.S.
Aracinin adresi: Esentepe Mahallesi, Bliyukdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394
Sisli / Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilinda oldugu:

Fon siresiz olup, 11 Aralik 2006 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portféylinin yénetimi:

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hukimlerine uygun olarak yiritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yuratilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Uzere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon y6netim Ucretleri:

Fon’un sermaye piyasasi araclarindan olusan menkul kiymetler portféyt QNB Finans Portfdy Yonetimi
A.S. (“Kurucu”) tarafindan yonetilmektedir. Fon'un toplam giderleri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya
temsili icin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsiligi olarak her guin igin portféy
toplam degerinin gunlik % 0,0055‘inden olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilmekte ve bu tcret her
ay sonunu izleyen bir hafta icinde fondan 6denmektedir.

Yonetim Ucreti kurucu ile katilma paylarinin alim satimini yapan kuruluglar arasinda imzalanan

s6zlesme cercevesinde belirlenen esaslara gore paylasiimaktadir. Dagitici ile kurucu arasinda bir
s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanmaktadir.

©)



QNB Finans Portfoy Birinci Degigken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim Ucretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan gunlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir. Denetim lcretleri cari dénemde Fon’un mal varligindan
glnluk olarak tahakkuk ettirilmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31

Aralik 2013 tarihinde yurarluge girmek tGzere Yatirrm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Go6zetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi’
(11-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varlklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 22 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve dlzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.
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QNB Finans Portfoy Birinci Degigken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
Olcim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lciimesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleridir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonind: siniflandirma ve dlgme, deger dusuklugu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o&lgim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deder dusukligi muhasebesine tabi olan tim
finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borclarini ger¢cede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki dustise bagli olarak finansal borcun gercede uygun degerindeki azalmadan
dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: ‘Ortulii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Dedgisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanmaktadir. Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladidi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
o0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6ddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukimluklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil)
veya sahip oldugu reasurans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorum Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tUzerinde etkisi olmamigtir.
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QNB Finans Portfoy Birinci Degigken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgcimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye aciklik getiriimesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin dlciminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukumlultkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayal hisse bazli igleme
donustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklikler Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde
etkisi olmamistir.

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirirm Amacglhi Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagch Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amach gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunluunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin
kanitlarin mevcut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Fon i¢in gegerli degildir
ve Fon'un finansal durumu veya performansi tUzerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtlen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016
doénemine iliskin Yillk lyilestirmelerini yayinlamisgtir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergcege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak 6lgcmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yurdrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yurirluge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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QNB Finans Portfoy Birinci Degigken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Fonler icin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Fonler
icin muhasebelestirme blyidk olguide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin dusik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yokimlalagina o
tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugtinki degeri tzerinden olcer (kiralama yukumlalagu) ve
ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢clanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukamlaluga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimlaligini yeniden élgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimlaloginin  yeniden olciim etkisini  kullanim hakki varligi (zerinde bir dizeltme olarak
kaydedecektir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve ig Ortakliklarindaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir
parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araclari
uygulayan isletmeler i¢in aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortaklklarindaki yatinmlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece Fon'un Ozkaynak yodntemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlari kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak ydntemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zU itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirnmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci igletmenin istirak veya Ig Ortakhgina Yaptigi Varhik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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QNB Finans Portfoy Birinci Degigken Fon

1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve o6lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair aciklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donik olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017
doénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlagsmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
Fon’'un musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol ©6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden odlgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir Fon'un muisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi
sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettulere (kar dagitimi) iliskin tum gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegstiriimesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun Fon’un genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borclandigi
fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiictilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yilhk hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gtincel
aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
S6z konusu degisikliklerin  Fon'un finansal durumu ve performansi {zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlgulebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamigtir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, ger¢cege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varhklar itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

UMSK, sigorta sOzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve aciklamayl kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukumliliklerin gincel bilangco degerleri ile 6lgimind hem de karin
hizmetlerin saglandiyi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Fon icin gecerli degdildir ve Fon’'un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri'inde yer alan isletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlegtirimesi;

- Piyasa katilimcilarmm eksik unsurlar tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme sirecin énemli olup olmadigmi degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve c¢iktlarm tanimlarms siirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yay/mlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi lGizerinde etkisi olmayacaktir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercede uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tGzerinden muhasebelestirilir.Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sureye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir
kontrata bagh olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varlklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilr.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhidin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiinkil degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun degder farki kar veya zarara yansiti/lan finansal varliklar

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, aim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman
s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan tarev drunleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercede uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varlklar, dénen varliklar
olarak siniflandirilirlar.

Gercegde uygun deg@er farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borclanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirihr ve gercede uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya
kote olmayan fakat gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araclari gercege uygun degerleri guvenilir olarak ol¢ilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusuklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamh gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi ya da
deger dusuklugine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kér/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarina iliskin

temettiler Fon'un temettt alma  hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para birimiyle ifade edilen ger¢cege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gercede uygun degeri ifade edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet de@eri Gizerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglari ve zararlari, diger kapsaml gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

ftfa Edilmis Maliyeti ile Olcilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢tlen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger distklugt

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligiune ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
stz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deger
disukligiune ugradigina iligkin tarafsiz bir goéstergenin bulunmasi durumunda deger dusuklugu zarari
olusur. Kredi ve alacaklar icin deger dusuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsihik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter de@erinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varhdin kayith degerinden dusulr. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclari
haricinde, deger dusukligu zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusukligu zararinin
muhasebelestiriimesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, ©6nceden
muhasebelestirilen deger disikligu zarari, deger dusuklugunin iptal edilecegi tarihte yatirirmin deger
disukliga hicbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak araclarinin
gercege uygun degerinde deger dusukligi sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal yakumlalikler

Fon'un finansal yukimlalikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye baglh dizenlemelere, finansal bir
yukimlilugin ve 6zkaynada dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon'un tim
borclari disildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynada dayal finansal
aractir. Belirli finansal yuktmlalikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe

politikalari asagida belirtilmigtir.

Finansal yukumlulukler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikamlalikler
veya diger finansal yukumlulUkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlultkler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlulukler, gergcege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilanco tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukumlalik icin 6édenen
faiz tutarini da kapsar.

Dider finansal yikimlalikler

Diger finansal yakumlultkler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlultkler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikumlaligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlalugun net bugiinki degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundudu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan Tiark Lirasi (“TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen igslemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yukumlulikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon'un, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portfoyindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini goésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araclarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yukumlulukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlalikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilan¢oda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6ding verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagsmalar cercevesinde satiimisg olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdyinde tutulus
amaclarina gore “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfoylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihdi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglari " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
ybntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
O0denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhudi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢c verim) orani
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borclarn raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlarn) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféytiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’'un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinu degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artis veya azaliglari toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gunu degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis gini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit
edilmektedir. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesen deger
artislari/azalislan” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yukumliliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yodnetim Ucreti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

TUm giderler tahakkuk esasina goére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlarn (borsa yatirnm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yuktmlalik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri tizerinden ginlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy yonetimi ve aracihik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiini itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanihr:

(@) Portfoye alinan varlklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyati satin alma gunundeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak tUzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme gininde borsada olusan en son seans
agirhkli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanisg seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugsan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullantlir.

ii) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma aragclari, ters repo
ve repolar son iglem gunundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gunu itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
ddviz ahis kuru ile degerlenir.

V) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varlklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

V) Borsa disi repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

Vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
ybnetim kurulu tarafindan alnir

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukumlulukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesi ile bulunur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukumlaltklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik goOsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda a¢iklanmaktadir.

3. Bolumlere gére raporlama

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bélge Turkiye oldugundan 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda bolimlere gére raporlama yapiimamigtir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligskin iglemlerin detaylari asagida a¢iklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Borsa Para Piyasasi 1.297.881 -
T. Halk Bankasi A.S. 349.849 -
Denizbank A.S. 326.727 -
Turkiye Ekonomi Bankasi A.S. 312.467 258.889
Fibabanka A.S 255.862 244,727
istanbul Takas ve Saklama Bankas 1.992 2.140
Odeabank A.S. - 258.889
Anadolubank A.S. - 255.768
Finansbank A.S. - 502.287
Akbank T.A.S - 314.284
Toplam 2.544.778 1.836.984

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon’'un 261.253 TL teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 239.166 TL).
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 612.352 TL dider alacagr bulunmaktadir (31 Aralik 2017:
594.125 TL).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari agagdida aciklanmigtir:

Diger borclar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
islem sirasi kapanan pay karsiligi (*) (959.585) (594.125)
Odenecek denetim ucreti (5.860) (15.426)
Odenecek KAP icreti (2.902) (2.866)
Odenecek takas saklama komisyonu - -
Odenecek SPK kayda alma ticreti (677) (1.162)
Odenecek SMMM hizmet bedeli (191) (177)
Odenecek diger borglar (93) (342)
Odenecek fon saklama tcreti (1.274)) (2.118)
Katilma belgesi borclari (659.677) (453.079)
BIST endeks olgut kullanim bedeli (1.040) (2.186)

(1.631.299) (1.071.481)

* 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.$.’ye ait 6zel sektdr borglanma
araclarina iliskin toplamda 82.656 TL diger borg ve diger alacak olarak siniflanarak, Fon'un
kurucusu olan QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.'nin 17 Subat 2016 tarih ve 305 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile Sermaye Piyasa Kurulu'nun 15.02.2016 tarih ve 5/172 sayili karari ile Yatirim
Fonlarina iliskin Rehber kapsaminda “ihraccisi Temerriide Diigen ya da Borsada islem
Gormekten Men Edilen Ozel Sektér Borglanma Aragclarina iliskin Degerleme Esaslari” ile ilgili
5.1.2 numarali maddesinde yapilan degisiklik dogrultusunda fon portféyliinden cikartilmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon’un, yoneticisi ve iligkili tarafi olan QNB Finans Portfdy Yonetimi
A.S.'ye fon yonetim Ucreti karsilidr olarak 24.345 TL borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 2.975
TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon’un, 319.054 TL takas alacaklari bulunmaktadir (31 Arahk 2017:
528.950 TL).

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim
amacli menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Hisse senedi 3.764.562 3.572.889 3.572.889

Ozel sektdr borclanma senetleri

Ozel sektdr tahvili 863.011 775.882 775.882
Finansman bonosu 11.150.713 7.084.039 7.084.039

Kamu kesimi bor¢lanma senetleri

Devlet tahvili 307.350 15.458 15.458
Ters repo 681.585 - -
Toplam 16.767.221 11.448.268 11.448.268
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6. Finansal Yatirimlar (devami)

31 Aralik 2017

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayitl Degeri
Hisse senedi 8.192.780 8.793.776 8.793.776
Ozel sektdr borclanma senetleri

Ozel sektor tahvili 1.217.984 1.249.342 1.249.342
Finansman bonosu 11.150.713 11.454.442 11.454.442
Kamu kesimi bor¢clanma senetleri

Devlet tahvili 18.020 18.595 18.595
Ters repo 681.585 715.682 715.682
Toplam 21.261.082 22.231.837 22.231.837

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon'un portféyiinde 6zel sektdr ve kamu kesimi bor¢clanma senetleri
bulunmaktadir. Yillik faiz oranlari %3 ve %5,5 arasindadir. (2017: Yillik %2,10 ve %4,20 arasindadir).

7. Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar

Fon'un menkul kiymetleri Borsa istanbul A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla
‘IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, ge¢cmis donemlerde
tathik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa Uyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'In
sigortalandigi dolayisiyla da Fon'un bu kuruluslar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta policesi
yoktur. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Yonetim Ucretleri (455.471) (312.359)
Komisyon ve diger islem Ucretleri (114.150) (55.293)
Esas faaliyetlerden diger giderler (15.787) (17.199)
Saklama ucretleri (28.505) (20.621)
Denetim Ucretleri (5.860) (15.672)
Kurul Ucretleri (4.067) (3.312)
Toplam (623.840) (424.456)
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8. Niteliklerine gore giderler (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Fon’un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

SMMM hizmet bedeli (4.048) (7.747)
Diger giderler (3.783) (3.027)
Vergi, resim ve harclar (888) (1.934)
Noter tasdik ve Ucreti (72) (271)
Endeks lisans sdzlesmesi gideri (6.996) (4.221)
Toplam (15.787) (17.200)
9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahig

Asagida Fon’un cari dénem ile ge¢cmis 2 donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Arahik 2018

31 Aralik 2017

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL)
Birim paya disen net varlik degerindeki artis (azalig) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

13.530.061
809.714.807
0,016710

(9.715.625)
0,001119

23.245.686
1.491.044.775
0,015590

21.464.426
0,003206

31 Aralik 2018
Adet

31 Aralik 2017
adet

Doénem basinda dolasimdaki pay sayisi
Doénem icinde satilan katilma belgesi sayisi
Donem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi

1.491.044.775
(2.976.707.795)
2.295.377.827

143.834.445
1.889.251.615
(542.041.285)

Toplam

809.714.807

1.491.044.775
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10. Hasilat

Faiz ve Temetti Gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2018

1 Ocak -
31 Aralik 2017

Temettd gelirleri

Hisse senedi temettl gelirleri 246.072 120.008
Faiz gelirleri
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1.800 90.700
Mevduat faiz ve kar paylari 313.066 162.028
Ozel sektdr menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1.143.190 809.539
Takasbank VOB Nema Faizi 53.198 17.555
1.757.326 1.199.830
Finansal Varlik ve Yiikimliiliiklere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlari 863.939 373.401
Gerceklesen deger artiglar 4.214.470 1.463.661
Vadeli igslem sézlegsme gelirleri 1.536.931 566.467
Menkul kiymet satis zararlari (1.321.218) (182.189)
Gerceklesen deger azaliglan (3.058.678) (385.276)
Vadeli iglem sézlegsme giderleri (1.223.039) (718.160)
1.012.405 1.117.904
Toplam 2.769.731 2.317.734

11. Turev araclar

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portféytnde tirev finansal araclari bulunmamaktadir. (31 Aralik

2017 — Bulunmamaktadir).

12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon ictiztgunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, ictiizik ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlihdi finansal araclarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin ger¢cege uygun

degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.
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12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Finansal Varliklar 11.448.268 22.231.837
Finansal Yukumlilikler - R

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Faiz artigi/(azaligi) Kar zarar Kar zarar

Uzerindeki etkisi  Uzerindeki etkisi
5% 572.413 1.111.592
(5%) (572.413) (1.111.592)
Fiyat riski

Fon ayni zamanda, portféyunde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Borsa
istanbul'da (“BIST”) islem géren bu hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon’un net dénem karinda 357.289 TL tutarinda artis /azalis
olusmaktadir. (31 Aralik 2017: 879.378 TL)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Turev olmayan finansal yukumluluklerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla s6zlesme
surelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Sozlesme 3-12
uyarinca nakit ay 1-5y1l 5yildan
Defter cikiglar toplami 3aydan arasi arasi uzun
Sdzlegme uyarinca vadeler Degeri (I+1+11+1V) kisa (1) ()] (11 (IV)
Turev olmayan
finansal yukimlulukler
liskili taraflara borclar (24.345) (24.345) (24.345) - - -
Diger borglar (1.631.299) (1.631.299) (1.631.299) - - -
Toplam yukumluluk (1.655.644) (1.655.644) (1.655.644) - - -
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12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski (devami)

31 Aralik 2017

Sozlegme
uyarinca nakit

1-5yil 5yildan

Defter cikiglar toplami 3aydan 3-12 ay arasl uzun
So6zlesme uyarinca vadeler Degeri (I+11+11+1V) kisa (I) arasi (Il) (1) (V)
Turev olmayan
finansal yukimlulukler
iliskili taraflara borclar (34.819) (34.819) (34.819) -
Takas borglari (1.079.076) (1.079.076) (1.079.076) -
Diger borclar (1.071.481) (1.071.481) (1.071.481) -
Toplam yukamliluk 2.185.376 2.185.376 2.185.376 -

Fon’un finansal yukamlullklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo

verilmemistir.

Kredi riski

Fon’un kullandirlan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlagsma yukumlaliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari agsagidaki tablodaki gibidir:
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12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2018 lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 319.054 - - 612.352 568.329 11.448.268 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 319.054 - - 612.352 568.329 11.448.268 -

B. Vadesi gecmis ancak deger dusukligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusiklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)

- Deger dusuklagu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar
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12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2017 lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 528.950 - - 594.125 1.520.560 22.231.837 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 528.950 - - 594.125 1.520.560 22.231.837 -

B. Vadesi gecmis ancak deger dusukligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusiklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gec¢mis (briit defter degeri)

- Deger dustklagu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar
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12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Finansal varlik ve yukumlultklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin aciklamalar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borg¢larin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittigi varsayilmistir.

Finansal araclarin siniflari ve gercege uyqun degerleri

Gercege uygun

deger farki itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2018 benzerleri dahil) varliklar yikamlalikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.544.778 - - 2544778 4
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 261.253 - - 261.253 4
Finansal varliklar - 11.448.268 - 11.448.268 6
Diger alacaklar 612.352 - - 612.352 5
Finansal yukamlalukler
Diger borglar - - (1.631.299) (1.631.299) 5
Takas borglar - - - -
iligkili taraflara borglar - - (24.345) (24.345) 5
Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri
Gercege uygun
deger farki itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan goOsterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2017 benzerleri dahil) varliklar yukimlalukler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.836.984 - - 1.836.984 4
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 239.166 - - 239.166 4
Finansal varliklar - 22.231.837 - 22.231.837 6
Diger alacaklar 594.125 - - 594.125 5
Finansal yukamlalukler
Diger borglar - - (1.071.481) (1.071.481) 5
Takas borglar - - (2.079.076) (1.079.076)
iligkili taraflara borglar - - (34.819) (34.819) 5
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finansal tablo dipnotlari (devami)
(TOm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

12. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

a) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimluliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlalikler, 8lciim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakamlultkler, ilgili varlik ya da yakimlilugin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uclinci seviye: Finansal varlik ve yukamlalukler, varlik ya da yikumliligun gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercegde uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amach finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amacl finansal varliklar 11.448.268 11.448.268 - -

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amacli finansal varliklar 22.231.837 22.231.837 - -

13. Finansal tablolar1 6nemli dlcude etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinnm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir.
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