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Temmuz'da piyasalarin yéniinii ABD-iran gerilimine dair haber akisi ve yapay zeka temasindaki yeniden dederleme baskisi belirlemistir. Aya
iyimser beklentilerle baglanmasina karsin gerilimin tirmanmasi petrol fiyatlarini ylikseltmis, birgok gelismis tlkede uzun vadeli tahvil faizleri cok
yillk zirvelere ulasmistir. Ay icinde 100 dolarin hafif Gzerini géren Brent petrol, gerilimin hafiflemesine dair isaretlerle 90 dolara gerilese de ayi
%23,6 ylkseligle tamamlamistir.

Fed, Temmuz toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda %3,50-%3,75'te sabit tutmustur. Karar 9'a karsi 3 oyla alinmis; Ug Uye
enflasyon riskleri nedeniyle 25 baz puanlik artis istemistir. Bagkan Warsh, dnceki toplantidan bu yana faizlerdeki artigin finansal kosullari zaten
sikilagtirdigini belirterek artirrm sinyali vermemistir. Toplanti 6ncesinde enflasyon endiseleriyle ylkselen kiresel tahvil getirileri, karar ve
agiklamalarin uzun vadeli endiseleri artirmasiyla ylkseligini surdiirmis; getiri egrisi diklesirken 30 yillik getiri 2007 sonrasinin en yiksegi
%5,27'ye ulagmigtir.

Hisse senetlerinde 6ne ¢ikan tema, Cin'in yapay zeka rekabeti, sermaye harcamasi yogunlugu ve arz kisitlari kaynakl dederleme endiseleriyle
yapay zeka ve yari iletken sektériindeki tersine dénis olmustur.

Doviz piyasalarinda odak ayin sonuna dogru Japonya'ya kayarken, 30 Temmuz'daki ve ABD ile koordineli oldugu gériilen miidahale, 1986'dan
bu yana dolar karsisindaki en zayif seviyesine gerileyen yende toparlanma saglamistir. Japon yeni, ay genelinde %3,3 deder kazanarak G7 para
birimleri arasinda en iyi performansi gostermistir.

Yurt iginde TCMB, Temmuz toplantisinda politika faizini beklentilere paralel %37'de sabit tutmus; gecelik borg verme ve borglanma faizlerini
%40 ve %35,5'te korumustur. PPK karar metninde 6ncii verilerin Temmuz enflasyonunun ana egiliminde gegici bir yiikselise, yakin dénem
verilerinin i¢ talepte belirginlesen zayiflida isaret ettigi belirtilmistir. Kurul, enerji fiyatlari ve bunlarin enflasyona etkilerine karsi ihtiyatini
korurken i talepteki zayiflamanin enflasyonu sinirladidina dikkat cekmis, ileriye doniik yonlendirmesini degistirmemistir.

Reel sektor guven endeksi ve kapasite kullanim orani Temmuz'da gerilemis; ikinci geyrekteki ihml toparlanmanin ardindan gostergeler
sanayinin Uglincl ¢eyrede zayif basladidina isaret etmektedir. GSYH, 2026'nin ilk ceyredinde geyreklik bazda %0,1, yillik bazda %2,5
blUytumustir. Veriler yavaglamanin surdugiine ve geyreklik bazda i¢ talebin katkisinin zayifladidina, dncu gostergeler zayif gérinimdiin ikinci
ceyrekte de surecegine isaret ederken, belirsizlikler gli¢li bir toparlanmayi sinirlamaktadir.

TCMB Temmuz Piyasa Katilimcilari Anketi'nde 2026 yil sonu TUFE beklentisi 0,1 puanlik sinirli artigla %29,2, 2027 yil sonu beklentisi benzer
artisla %21,5 olmustur. 12 ay sonrasina iliskin beklenti reel sektorde %32,5'e, hane halkinda %44,9'a gerilerken, piyasa katiimcilarinda sinirli
degisimle %24 olmustur.

Tuketici gliven endeksi Temmuz'da 1,9 puan (%2,2) artigla 89,8'e yilkselerek Mayis 2023'ten bu yana en yliksek dederine ulasmistir. Yikseligin
ana belirleyicisi gelecek 12 aya iliskin genel ekonomik durum beklentisi endeksindeki belirgin artis olmus; hanenin mevcut ve gelecek 12 aylk
maddi durum endeksleri ile tlketici fiyatlar beklentisi alt endeksindeki ylkselis de slirmustur.

Cari iglemler dengesi Mayis'ta 1,5 milyar dolar agik vermis, 12 ay birikimli agik Nisan'daki 36,9 milyar dolardan 37,3 milyar dolara ¢ikmistir.
Brent'in yil sonunda 80 dolar olacagi varsayimiyla 2026 cari agiginin 50 milyar dolarin hafif Gzerinde olusmasi beklenmektedir.

TUIK verilerine gére TUFE Temmuz'da aylik %1,8 artarak %2 olan piyasa beklentisinin altinda kalmis, yillik enflasyon %32,1den %31,8'e
gerilemistir. Tek seferlik etkilere ragmen ana egilimdeki sinirl disus, ic talepteki zayiflamanin enflasyon uzerindeki olumlu etkisinin
belirginlestigini disundirmektedir. Aylik enflasyona en yiiksek katki %0,44 ile ulastirma, %0,40 ile gida ve alkolsuz icecekler, %0,32 ile saglik
gruplarindan gelmistir. UFE aylik %1,52 artarken yillik UFE %28,1'den %27,83'e gerilemistir.

2 yilik gosterge tahvil faizi Temmuz'u 184 baz puan ylkselisle %42,1'den, 10 yillik tahvil faizi 176 baz puan artisla %34,9'dan kapatmistir.
Eurobondlarda 2 yillik faiz %5,9, 10 yillik faiz %7,4'ten kapanmistir.

Turk Lirasi Temmuz'da ABD dolari karsisinda deder kaybetmis; Haziran sonunda 46,66 olan USD/TL kuru %1,82 ylkselisle 47,51'e ulasmistir.
EUR/TL ise %2,83 artigla ay1 54,82'den kapatmistir.

BIST 100 Endeksi aya 14.121,8'den baslamis, ay1 %4,7 dususle 13.458,1'den kapatmistir.

Temmuz'da Taahhiitlii islemler Pazar’'nda aylik %38-39 kar payi oranlariyla islem yapilmis, katiim bankalarinda aylik vadeli katilim hesabi
getirisi %39,5-40,5 olmustur. Katilim 100 Endeksi (XK100) ise 17.141'den kapanarak aylik %4,3 deder kazanmistir.
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Fon, birikimlerini orta ve uzun vadeli sabit getirili menkul
kiymetlerde dederlendirmek ve/veya faiz dalgalanmalarindan
faydalanarak yatiimlarinda ilave getiri sadlamayl amaclayan
yatirmcilara yatinm yapma olanagi sunar. Fon toplam degderinin en
az %80'i devaml olarak yerli ve yabanci kamu ve o6zel sektor

borglanma araclarina yatirilacaktir. .

Devlet Tahvili (%) 89,1

Yatirimci PrOfI'I . Ozel sektodr Borglanma Araclari (%) 8,2

. : - Finansman Bonosu (%) 1,5
Yatinmlarini orta ve uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetlerde %)

degerlendirerek, ve/veya faiz dalgalanmalarindan getiri hedefleyen @ Dider %007
yatirimcilar igin uygundur. @ Dider %005

Risk Dederi Vade Dagilimi
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llk 10 Kiymet Listesi (%)
1. Turkiye 12/09/29 20,71 o122y
2. Turkiye 34,110/07/30 16,47
3. Tirkiye 31,08 08/11/28 13,55 7101
4. Tirkiye 36,8 15/03/28 11,38
5. Tiirkiye 33,9 02/10/30 10,30 aaa 4-Gyil
6. Turkiye 27,7 27/09/34 8,84 . 7y
7. Turkiye 33,26 16/04/31 5,26 ’
8.Enjsa 10/02/27 2,44
9.Ksfin 12/02/27 2,33
10. Ksfin 05/02/27 1,56

Detayli bilgi igin sitemizi ziyaret edebilir veya QR kodunu okutabilirsiniz. 03.08.2026
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirim danismanlidi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geregince,
gizli bilgi igeriyor olabilir; codaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Blltenin alicis
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz liitfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz
ve gondereni uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler
sadece bilgilendirme amaglidir. Bu bilten, icerdidi ifade ve tutarlar bakimindan delil nitelidi tasimaz. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve icerdigi bilgilerin dogrulugu ve eksiksiz oldugu
konusunda hicbir garanti vermemektedir. QNB Portféy’lin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayimlanamaz, ticlnci kigilere gosterilemez

veya ileride kullanilmak lzere saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve dider tiim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.



