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Kiresel piyasalarda mayis ayi, nisan ayina kiyasla artan risk istahiyla dikkat cekmistir. ABD’nin tarifeler konusundaki yumusama adimlari, ek stre
tanimasi ve bazi llkelerle miizakere masasina oturmasi, siire gelen belirsizlik algisinin bir miktar hafiflemesine neden olmustur. ABD-Cin
mizakerelerinde beklenenden daha olumlu bir sonucun ¢ikmasi ve dustk tarifeler Gizerinden 90 glinliik bir anlagmaya varilmasi, gelecege
yonelik daha ihmli bir ticaret politikasi beklentisini gliclendirmistir. Bu gelismeler resesyon fiyatlamalarini azaltirken, piyasa OIS fiyatlamalarinda
Fed’den beklenen faiz indirimi sayisinda azalma seklinde yansimistir.

Yurt iginde ise mayis ayinda TCMB’nin yayimladidi ikinci Enflasyon Raporu (ER) ve Bagkan Karahan’in agiklamalari 6ne ¢ikmistir. TCMB, yil sonu
enflasyon tahminini %24, Gst bandini ise %29 olarak korumustur. Sunumda Baskan Karahan, yurt ici talep yavaglamasinin énemine dikkat
cekerek, enflasyonda kalici iyilesme saglanana kadar siki para politikasinin stirdirilecegini vurgulamistir. 2025’in ilk ¢eyreginde talep
kosullarinin enflasyonu dusurici etkisinin azaldigini belirten Karahan, ikinci ¢eyrek itibariyla bu kosullarin dezenflasyonla daha uyumlu hale
gelecedini 6ngdrduklerini ifade etmistir. Finansal kosullardaki sikilasmanin yilin kalan déneminde talebi ilimli hale getirecegini ve bunun déviz
kurunun enflasyona geciskenligini sinirlayacadini da eklemistir. Karahan, enflasyonun ana egilimini dikkatle izlediklerini vurgulamistir.

Rapor sunumunda verilen sahin mesajlar, TCMB’nin likidite adimlariyla uygulamaya gegcirilmistir. Depo ihaleleri yoluyla piyasadan likidite
cekilmis ve sistemin fonlama ihtiyaci 397,3 milyar TL’ye ulagsmistir. Bu dogrultuda, agirlikl ortalama fonlama maliyeti (AOFM) Mayis ayi sonunda
%48,98 seviyesine yikselmis; gecelik faizlerin tist bant olan %49 seviyesine yakin seyretmesi saglanmistir.

2025 yilinin ilk ceyredinde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH), ceyreklik bazda %1,0, yillik bazda ise %2,0 oraninda biiyiiyerek énceki ceyrede
kiyasla ivme kaybetmistir. Hanehalki tiketimi, dnceki ¢ceyrede gore azalsa da biylimeye 1,6 puanlik katkisiyla ana surlkleyici olmaya devam
etmistir. Genel olarak, i¢ talebin bliyimeye katkist ilk ceyrekte azalirken, dis talep bliylime tzerinde hafif olumsuz etki yapmaya devam etmistir.
Turkiye ekonomik gliven endeksi Mayis ayinda yatay seyrederek 96,7 seviyesinde kalmistir. Tuketici gliven endeksi ise bir dnceki aya gore %1,1
oraninda artarak 84,8 degerine ylkselmistir. Endeks, Nisan ayindaki diististin ardindan sinirl bir toparlanma géstermistir.

Mart ayinda cari islemler acidi 4,1 milyar dolar ile beklentilere paralel gergeklesmistir. 12 aylik kiimulatif cari agik 12,6 milyar dolar (GSYH’nin %
0,9'u) seviyesinde yatay kalirken; altin ve enerji harig cari denge, 12 aylik bazda 51,6 milyar dolar (GSYH’nin %3,7’si) fazla vermistir.

Reel sektorde Mayis ayi enflasyon beklentisi 0,7 puan azalarak %41,0 olurken, hanehalki beklentisi 0,6 puan artarak %59,9’a yikselmistir. Piyasa
katiimcilarinin 12 ay sonrasi TUFE beklentisi 0,5 puan azalarak %25,1 seviyesinde gerceklesmistir. Enflasyon beklentilerinde son dénemde
yatay bir seyir gdézlemlenmekte, ancak bu beklentilerin ima ettigi reel faiz oranlari ekonomik aktivite agisindan oldukga kisitlayici seviyelerdedir.
TUIK verilerine goére Mayis ayi tiketici enflasyonu, piyasa beklentisi olan %2'nin altinda, aylik %1,53 olarak gerceklesmistir. Yilik TUFE
enflasyonu ise %37,86'dan %35,41'e gerilemistir. Yurt ici UFE aylik %2,48 artig gdsterirken, yillik %23,1 seviyesine yiikselmistir. Harcama gruplari
bazinda en yiiksek aylik artis %6,97 ile giyim ve ayakkabida gérilmustir. TUFE sepetinde en yiiksek agirliga sahip ii¢ harcama grubunun aylik
degisimi; gida ve alkolsiiz iceceklerde %0,71 azalig, ulastirmada %2,66 artis ve konutta %2,99 artis olarak gergeklesmistir.

2 yilik gésterge tahvil faizi Mayis ayini %44,06 seviyesinde tamamlayarak 284 baz puan gerilemistir. 10 yillik tahvil faizi ise 145 baz puanlik
disusle %33,52'ye gerilemistir. Eurobond piyasasinda ise Nisan ayl sonunda kisa vadeli (2 yillik) faiz %6,05, uzun vadeli (10 yillik) faiz %7,77
seviyelerinde kapanmistir.

Turk Lirasi Mayis ayinda dolar karsisinda deder kaybetmistir. Nisan ayl sonunda 38,49 olan USD/TL kuru, %1,84 artigla Mayis ayl sonunda 39,20
seviyesine ¢ikmistir. Euro/TL ise aylik bazda %2,17 artarak 44,55 seviyesinde kapanmistir.

BIST-100 Endeksi Mayis ayina 9.078,4 puanla baslamis, ay1 %0,65 kayipla 9.019,57 puan seviyesinden kapatmistir.

Mayis ayinda Taahhiitlii islemler Pazar’'ndaki iglemler aylik bazda %46,0 - 47,0 kar pay araliginda gergeklesmistir. Katilim bankalarinda aylik

vadeli katihm hesaplari ise aylik %47 - 48 civarinda gergeklesmistir. Katim 100 Endeksi (XK100), ay1 %0,45 kayipla 9.691 puandan kapatmistir.
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Fon Kunyesi :

Fon Kodu FUB
Alim/Satim Valéri T+ /T+2
Yillik Yonetim Ucreti 1,75%

%90 BIST-KYD EUROBOND USD (TL) +

Kargilagtirma Olgitii _ .
%10 BIST-KYD REPO (BRUT)

islem Saati @ 09:00 G) 13:30
Yatirimci Sayisi 2.362
Fon Biiyaklag 748.263.101

Yatirim Stratejisi

Fon, birikimlerini orta ve uzun vadeli dis borglanma araglarinda

(Eurobond) dederlendirmek isteyen, faiz dalgalanmalarindan

faydalanarak yatinmlarinda ilave getiri sadlamayr amaclayan
yatirimcilara yatirim yapma olanadi sunar. Fon toplam degerinin en
az %80’i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektor dig

borglanma araglarina (Eurobond) yatirilacaktir.

Yatirimei Profili

Orta uzun vadede TL yatinmlarini yerli ve yabanci kamu ve ozel
sektor dig borglanma araglarinda (Eurobond) dederlendirmek

isteyen yatinmcilar igin uygundur.

Risk Degeri |

WO - 5%

Az Riskli Cok Riskli
1. Turkiye 7,25 29/05/32 19,60
2. Turkiye 9,3814/03/29 13,16
3. Turkiye 6,5 03/01/35 9,77
4. Turkiye 15/05/24 9,29
5. Tirkiye 7,125 12/02/32 8,87
6. Turkiye 9,38 19/01/33 7,53
7.Ziraat 6,25 24/03/26 5,62
8. Tirkiye 5,75 11/05/47 485
9. Turkiye 9,125 13/07/30 4,66
10. Turkiye 11,88 15/01/30 2,15

Detayli bilgi igin sitemizi ziyaret edebilir veya QR kodunu okutabilirsiniz.

y Eurobond (Doviz) Borglanma Aracglari Fonu

Fon Net Getirisi ve K.O. Getirileri

Fon Net Getirisi K.O Getirisi
Son 1 Aylik Getiri %2,75 %2,78
Son 3 Aylik Getiri %6,61 %713
Son 6 Aylik Getiri %13,74 %14,40
Son 1Yillik Getiri %29,19 %32,24
Sene Basindan Beri Getiri %12,89 %13,10
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degdildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirm karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geredince, gizli bilgi
iceriyor olabilir; cogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu bilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Biiltenin alicisi veya alicisina
iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz ve gdndereni
uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler sadece bilgilendirme
amachdir. Bu bllten, icerdigi ifade ve tutarlar bakimindan delil niteligi tagimaz. Bu bilgilerin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan
ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve igerdigi bilgilerin dogruludu ve eksiksiz oldugu konusunda hicbir garanti
vermemektedir. QNB Portfdy’lin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, liclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tizere

saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve diger tim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulagilabilir.



