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Finans Portfoy Eurobond Borglanma Araclari Fonu’nun
yatirnm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2017
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII
No: 128.5 sayili Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Tebli§") yer alan performans
sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2017 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine
uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim

Standartlarrna (“BDS") uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi
tutulmamistir.
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)4\6 FINANSPORTFOY
Finans Portfdy Eurobond Borglanma Araglari Fonu'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26/01/2005

30/06/2017 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fo, Tasiam Deder 20610 Birikimlerini orta ve uzun vadeli dis borglanma araglannda (Eurcbond) Murat ince

Birim Pay Degeri (TRL) 0.037718 degerlendirmek isteyen, faiz dalgalanmalarindan faydalanarak yatirimlarinda :
ilavegetiri saglamayi amaglayan yatinmeilara Finans Portféy uzmanhgiyla yatinm Ziya Gakmak

Yatinmci Sayisi 122 yapma olanagi sunar. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28/08/2015 tarih ve 23/1087  papar cakan
sayili toplantisinda anilan fonun Finans Poriféy Yénetimi A.§ Borglanma Araclari .
Semsiye Fonu'na bagl Finans Portféy Eurobond Borglanma Araglari Fonu Osman Ozcan Nisan 2017
unvaniyla déniismiistir. Degisikiikler 26/10/2015 tarihinden itibaren uygulanmaya  Itibaryla Sirketimizden
basglanmisgtir. ayrilmistir.

Portfoy Dagilimi

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet
Borglanma Araglari 90.74%

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve dzel sektér di borglanma araglarina

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 12.38%  (Eurobond) yatinlacaktir.
Déviz 9.41%  Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi agagidaki gibidir:
Vadeli Mevduat 874% Kamu ve Ozel Sekisr Dis Borclanma Araglari (Eurobond) %80-%100, Kamu velveya Ozel Sektér Borglanma

Araglari %0 -%20, Ters Repo Islemleri %0-%20
Ters Repo 0.41%

VIOB Teminat 0.11% Yatirim Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk dederi 4'tiir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gére
belilenmigtir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin glivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman icinde
degisebilir. En diigiik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatinmin higbir risk tagimadi§i anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BILGISi

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri / Net
Aktif Degeri

Kargilagtirma Enflasyon | Portfoyiin Zaman iginde

Karsilagtirma Olgiitiiniin
Standart Sapmasi (%) (**)

Toplam

YILEAR Getiri (%)

Olgiitiiniin Getirisi Or_am (%) Standart Sapmasi (%)
(%) (TUFE) (*) (**)

2015 0.165% -0.702% 1.127% 0.527% 0.4242% 0.0679 4,383,774.82
2016 17.386% 18.241% 8.533% 0.512% 0.4853% -0.0229 29,581,275.07
2017 (***) 7.744% 8.474% 5.893% 0.655% 0.5747% -0.0429 20,578,125.66

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve karsilagtirma élgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinlilk getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) Sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Finans Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak miisterilerle portfdy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasas
araclarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiriirlife giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm damismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmiig ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmigtir. Ayni zamanda kurumsal ve
hireysel miigterilere portfdy yénetim sozlesmesi cergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler” b&limiinde belirtilmigtir.

3) Fon 02/01/2017 - 30/06/2017 déneminde net %7.74 oraninda getiri saglarken, kargilastirma dlgGtiniin getirisi ayni dénemde %8.47 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.73 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dsnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma él¢litinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agiriklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma lgltiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim {icretleri, vergi, saklama iicretleri ve difer faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2017 - 30/06/2017 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002075% 98,642.64
Denetim Ucreti Giderleri 0.000091% 4,325.70
Saklama Ucreti Giderleri 0.000303% 14,398.35
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000016% 757.06
Kurul Kayit Ucreti 0.000050% 2,390.98
Diger Faaliyet Giderleri 0.000131% 6,227.25
Toplam Faaliyet Giderleri 126,741.98

Ortalama Fon Portféy Dederi 26,259,597.46

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 0.482650%

5) Performans sunum dénemi igerisinde strateji sabit kalmistir

Fonun Karsilastirma &lglitli yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

26/10/2015-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

6) Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2016'da dolar karsisinda %21 oraninda deder kaybeden TL, bu yila da zayif bir baslangi¢ yapti. 2016'da TL'de deger kaybina neden olan ig odakl risklerin haricinde,
2017'de belirgin yeni bir gelisme/haber akisi olmamasina ragmen USD/TL kuru bu yilin baginda 3,94e yiikselerek tarihi zirvesini ileri tagidi. TCMB ise TL'deki zayifiga karg fiyat
ve finansal istikrari korumak adina TL likiditesini sikilastirma yéniinde birtakim adimlar atti; haftalik repo ihalelerini kaldirirken, bankalari fonlamayi kismen geg likidite
penceresinden (GLP) satilamaya ydnlendirdi. S&P ise Tiirkiye'nin kredi notunun gériiniimiini yeniden negatife indirdi. Fitch'in kredi not indirimine yonelik endiseler ve TL'deki
zayiflama egilimi zaman zaman yurtigi piyasalarda baskiya neden olsa da, not indirimi sonrasinda belirsizliin geride kalmasi ve TCMB'nin fonlama maliyetini yikseltmesi TL ve
TL varliklarin dejer kazanmasinda etkili oldu. Diger yandan Trump’in segim kampanyasi déneminde yogun olarak vaatte bulundugu geniglemeci maliye politikasina, resmi
olarak géreve baslamasinin sonrasinda yaptii agiklamalarda piyasa beklentilerini kargilayacak kadar adirlik vermemesi dolarin yeniden giig kaybetmesine neden oldu. 16
Nisan'da anayasa degisikligi, referandumda %51,4 oraninda “Evet” %48,6 oraninda “Hayir” oyuyla kabul edildi. Referandum sonrasi siyasi riskin azalmasi ile Tiirkiye'nin risk
primi diiserken, TL ve TL varliklar deger kazanma siirecine girdi. Buna paralel BIST 100 Endeksi referandum sonrasi yiikselen trenddeki hareketine baglamig oldu, USD/TL kuru
ise 3,74 civarindan geri cekilme egilimi gdsterdi. Difjer yandan 23 Nisan‘da Fransa'da cumhurbaskanhdi secimleri Euro karsiti aday olan Le Pen'in ilk turu ikinci sirada
tamamlamasi ve 7 Mayis'ta olan bir sonraki turda da benzer yénde sonug gikacagina yonelik beklentiler ile Euro Bélgesi'ne ydnelik siyasi endiseler azalirken, kiiresel risk alma
istahi artis gésterdi. Buna paralel algalan trendlerini yukar yonde tamamlayan MSCI Diinya ve Gelismekte Olan Ulke (GOU) Endeks'lerinde kisa vadeli gériinlim giglendi. Fed
14 Haziran toplantisinda beklentilere paralel politika faiz orani araligini 1,00 -%1,25 araligina yiikseltirken, Bagkan Yellen yilin sonuna dodru bilango daraltiimasina yénelik
sinyal verdi. Fed bu yil icin bilango daraltimasina yonelik éngdriide bulunurken, bunun yani sira ECB Baskani Draghi, Banka'nin tesvik politikalarinin etkili oldugunu ve
ekonomik toparlanmanin hizlanmasiyla birlikte tegviklerin geri gekilecegini, ingiltere MB (BOE) Baskani Carney ise Ingiliz ekonomisi tam kapasiteyle faaliyet gdstermeye
yaklastikca faizleri muhtemelen artirmalari gerekecedini ve bunu da gelecek aylarda tartisacaklarini belirtti. Major merkez bankalarindan gelen bu sikilagirma yanlisi
aciklamalar ise kiiresel capta diistik faizli dsnem sona mi eriyor endiselerine neden oldu. Buna paralel Mayis ayi ortasindan bu yana alcalan trendde hareket eden ABD ve
Almanya 10 yillik tahvil faizleri Haziran ayinin son haftasinda bu trendlerini yukar ydnde kirdi. Diger yandan BIST 100 Endeksi Haziran ayinda 100 bin direncini yukan yénde
kirarken, tarihi zirve seviyelerini ileri tasimig oldu. Boylece 2017'nin ilk yarisinda BIST 100 Endeksi %29 oraninda yiikseldi. TL ise dolar kargisinda belirgin bir degisim
gostermedi.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tlm dénemier icin portfdy ve karsilagtirma Slglitiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portféy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii Nispi Getiri

26/10/2015 - 31/12/2015 0.16% 0.31% -0.70% 0.87%
04/01/2016 - 30/12/2016 17.39% 18.27% 18.24% -0.85%
02/01/2017 - 30/06/2017 7.74% 8.15% 8.47% -0.73%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

LR R e R R R R RS T D R T e
Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma

26/10/2015 - 31/12/2015 0.02% 0.80% 0.00% 0.94% -0.05% 0.78% 0.03% 0.84%
04/01/2016 - 30/12/2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02/01/2017 - 30/06/2017 0.00% 0.77% 0.07% 0.77% 0.05% 0.86% 0.04% 0.88%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Dederi icin Risk Olgiimleri

26/10/2015 - 31/12/2015 0.0449 1.0554
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0192 1.0247
02/01/2017 - 30/06/2017 0.0181 1.1298

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lglitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir, (Giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilastirma Olcitii
= e e
2015 0.16% 0.53% -0.70% 0.42%
2016 17.39% 0.51% 18.24% 0.49%

2017 7.74% 0.65% 8.47% 0.57%



