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QNB Portfoy Borglanma Araglari Fonu'nun yatirnm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Portféy Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2026 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans

bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Badimsiz Denetim
Standartlari’'na (BDS) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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QNB PORTFOY BORGLANMA ARAGLARI FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18.12.1989

30.06.2026 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1,739,699,030

Birim Pay Degeri (TRL) 772.237600
Yatirnmci Sayisi 9,772
Tedavul Orani (%) 1.50%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araclari 97.09%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 87.49%

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 9.60%
Ters Repo 1.44%
Teminat 0.83%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.50%
Yatinm Fonu Katilma Paylar 0.13%
Ortakhk Paylari 0.01%

- Diger 0.01%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel

. L ~<~ Ziya Gakmak
sektor borglanma araglarina yatirilacaktir. Fon portféyiine fon toplam degerinin
en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil Bahar Cakan
edilebilir.
Sinan Ede

En Az Al ilir Pay Adedi : 1 Adet
n Az Alinabilir Pay Adedi de Safa Kizil

Eyyup Par
Ogduz Atalay Yildiz

Selim Bulbul

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina
yatirilacaktir. Ancak, fon portfdytine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye
piyasasi araclari dahil edilebilir.

Yatirim Riskleri

Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 4'tur. - Belirtilen risk degeri Fon'un ge¢cmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iligkin guivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En disuk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadidi anlamina gelmez. Fonun
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tirev s6zlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiliini ifade
etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi
zarar olasihgini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimlulGklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.4)
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile basglangic
yatinnminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski:
Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.




B. PERFORMANS BILGISi

PERFORMANS BILGISI

Toar ) K"arn§|lna§t|rmf-1. . Enflasyon | Portfoyiin Zaman iginde | Karsilagtirma Olgiitiiniin Bl Sun-llmja Dahil D6nerj1 S_onu
YILLAR Getiri (%) Olgitiiniin Getirisi Olj_anl (C0) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) e Portfoyiin To_planl D?gerl / Net

(%) (TUFE) (*) **) (**) Aktif Degeri

2021 11.841% 6.204% 36.081% 0.331% 0.2716% 0.0703 35,862,587.93

2022 43.550% 36.913% 64.270% 0.385% 0.3401% 0.0742 55,182,634.16

2023 25.720% -3.366% 64.773% 0.291% 0.5227% 0.1963 68,229,016.32

2024 40.169% 40.121% 44.379% 0.282% 0.1964% 0.0128 1,988,938,335.27

2025 38.314% 45.434% 30.892% 0.445% 0.2761% -0.0784 2,269,288,385.16

2026 (***) 11.294% 13.404% 17.758% 0.441% 0.3202% -0.0818 1,739,699,030.16

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidr.
(**) Portféylin ve karsilastirma olgitiinun standart sapmasi dénemindeki gunlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak msterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yir(rltide giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gérilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayill Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel miisterilere portfdy ydnetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2026 - 30.06.2026 doneminde net %11.29 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lguitiintin getirisi ayni ddnemde %13.40 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-2.11 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 8lciitiiniin ilgili dénem ierisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde : g‘r’;:% /Segeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.004849% 17,434,274.28
Denetim Ucreti Giderleri 0.000024% 84,678.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000256% 919,098.04
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000152% 547,661.26
Kurul Kayit Ucreti 0.000051% 182,372.16
Diger Faaliyet Giderleri 0.000052% 185,243.96
Toplam Faaliyet Giderleri 19,353,327.70

Ortalama Fon Portfdy Degeri 1,986,317,094.02

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.974332%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Fonun Kargilastirma 6lgiitd yatirim stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

02.01.2019-02.01.2022 %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD DIBS 365 Giin + %50 BIST-KYD DIBS Tiim
03.01.2022-01.01.2026 %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD DIBS Tiim + %40 BIST-KYD DIBS 365 Giin
02.01.2026-... %10 BIST-KYD Repo (Brilt) + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %75 BIST-KYD DIBS Tiim

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %17.5 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2026 yilinin ilk yarisinda glindemi ve piyasalarin ydniinii ABD-Iran savasina iligkin gelismeler belirlemistir. Birinci geyrek, Iran catismasinin giindemi domine etmesi
nedeniyle varlik getirileri agisindan kot bir geyrek olmustur. Petrol fiyatlarindaki artigla birlikte, stagflasyon soku olasiligi, varliklar genelinde biiyiik bir distise yol agmig,
kiresel hisse senetlerinde keskin kayiplar yasanmistir. Varlik fiyatlar agisindan bakildiginda Dolar endeksi geyredi %1.4 yikselisle kapatmis, altin ve glimis Mart ayindaki
sert kayiplara karsin sirasiyla %8.1 ve %4.9 artis kaydetmistir. Hisse senedi piyasalari ve tahvillerde ise satis baskisi hakim olmustur. Riskli varliklardan Bitcoin %22.2
gerilemistir. Ikinci ceyrekte jeopolitik gelismeler, ABD ve iran'in gegici bir anlasma imzalamasinin ardindan yasanan biiyiik rahatlama dalgasiyla birlikte risk istahini
desteklemistir. Petrol fiyatlarinin sert ve hizli sekilde geri gekilmesi stagflasyon korkularinin azalmasina ve genel olarak tahvil ve hisse senetlerinin desteklenmesine neden
olmustur.Enerji sokunun arka planinda, kiiresel ekonomik verilerin direnci dikkat gekerken, bu durum merkez bankalarinin sahin bir yone dogru yénelmesine neden
olmustur. Yeni baskan Kevin Warsh ile yapilan ilk FOMC toplantisi beklenenden daha sahin gegmis ve goris bildiren yetkililerin yarisi 2026'da faiz artirmi yoniinde goris
bildirmigtir. Dolayisiyla, Fed icin piyasa fiyatlandirmasi ikinci ceyrekte sinirli faiz indiriminden faiz artirimi fiyatlandirmasina evrilmistir. ikinci ceyrek genelinde brent petrol,
dederli metaller, kripto paralar ve Japon yeni deger kaybederken, hisse senedi piyasalari, dolar endeksi ve tahviller pozitif getiri saglamistir. Yurt iginde ise jeopolitik ve ig
siyasi gelismeler yil basindaki beklentileri hem enflasyon hem de para politikasi patikasi agisindan yukari yonli etkilemistir. TCMB Ocak toplantisinda politika faizi 100 baz
puan indirimle %37 olarak belirlenmistir. Ancak Mart ayinda savasin ilk etkileri Tiirkiye ekonomisine iliskin makro ekonomik tahminlerin revize edilmesine neden olmustur.
TCMB, Mart ayi PPK karari dncesinde siki para politikasini destekleyici tedbirler almistir. Ay basindan itibaren bir hafta vadeli repo ihalelerine ara verilmis ve agirlikl
ortalama fonlama maliyetinin (AOFM) TCMB gecelik vadede borg verme faiz orani olan %40 seviyesinde olusmasi saglanmistir. Bo donemde savasin etkilerinin uzun
stirecegi beklentileri bliyimenin asadi yonld, enflasyon, biitge acigi ve cari agidin ise yukari yonli revizyonuna neden olmustur. Tiim bunlarin yani sira politika faiz
patikasinda savas Oncesine kiyasla daha sahin beklentiler hakim olmustur. Tirk lirasi sabit getirili tahvillerinde son dénem zirveleri test edilmis ve kiiresel hisse senedi
piyasalarina paralel sekilde Ttirk hisse senedi piyasalarinda kayiplar goriilmistir. Bariga iliskin beklentilerin gecikmesi finansal kosullardaki sikiligin yilin ikinci geyregi
geneline hakim olmasina neden olmustur. Veriler, biiyiimedeki yavaslamanin siirdiigiine ve 6zellikle geyreklik bazda ig talebin biiylimeye katkisinin zayifladigina isaret
etmektedir. Ilk yar biterken yil sonu enflasyon beklentileri %29 seviyesine yakin olusurken, para politikasi fiyatlamalarinda yil sonuna kadar 200 baz puanlik sinirli indirim
yansimistir. Barig temasinin daha agir bastigi ikinci geyrekte TL tahvil piyasalarinda sinirli iyilesme gézlenmis, hisse senedi piyasalari ihml pozitif etkilenmistir. Eurobond
piyasasi ise jeopolitik gerilimlerin zirve yaptigi dénemden barig umutlarinin tavan yaptigi déneme kadar en saglam duran piyasa olarak 6ne gikmigtir. Aralik 25 sonunda
42.9557 olan USDTRY paritesi, Haziran '26 donem sonunda yaklasik %8.6 artig ile 46.6577 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik devlet tahvil
faizleri Aralik '25 sonundaki sirasiyla %37.22 ve %29 seviyelerinden Haziran '26 sonunda %40.21 ve %33.17 diizeyinde gerceklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-
100 endeksi Aralik ‘25 sonundaki 11261.52 sevivesinden vaklasik %25.4 artis ile Haziran '26 sonunda 14121.83 diizevinde kapanmistir.



