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Nisan ayinda kiiresel varlik fiyatlari (izerinde temel belirleyici unsur "jeopolitik riskler" ve "savag temasi" olmustur. Ayin basinda, iran’a yénelik
olasi saldirilarin askiya alinmasi ve islamabad’da ABD ile iran arasinda gerceklestirilen gériismeler, diplomatik bir ¢éziim umudunu artirmistir.
Ancak s6z konusu miizakerelerin mutabakat saglanamadan sona ermesine ragmen piyasalarda bir sire daha uzlasi beklentisi hakimiyetini
korumustur.

Enerji piyasalarinda ise volatilite yiiksek seyretmistir. ABD kanadindan gelen, Hirmiiz Bogaz’'nin agik tutulacagina dair iran sézi verildigi
aciklamalarina ragmen, ilerleyen haftalarda bogazin kapali kalmasi 90 dolara gerileyen Brent petrol fiyatlarini yeniden yukari yonlu tetiklemistir.
Ay sonunda Pakistan’da yapilmasi planlanan goriismelerin iptal edilmesi ve Axios'un ABD’nin "kisa ve etkili" bir hava operasyonu hazirlidi icinde
olduduna dair haberleri, petrol fiyatlarini ay sonunda 114 dolar seviyesine kadar tagimistir. Yatirnmcilarin gatisma siirecinin uzayacadini
fiyatlamasiyla birlikte 6 aylik Brent vadeli kontratlari 30 Nisan’da 90,37 dolarla dénemin en yliksek seviyesinden kapanmistir.

Petrol fiyatlarindaki yikselis, kiresel enflasyon korkularini tetiklemistir. Nisan ayinda ABD 1 yillik enflasyon swapi 22 baz puan artigla %3,42’ye,
Euro bolgesi benzeri ise 44 baz puan ylikselisle %3,81e ulasmistir. ABD’de Mart ayi enflasyonunun %0,87 olarak agiklanmasi, Haziran 2022'den
bu yana kaydedilen en yiiksek aylik artis olmustur. Euro Bélgesi'nde ise Nisan ayi éncii TUFE verisi %3,0 ile Eylil 2023 sonrasi zirveyi
gormustur.

Stagflasyonist sok endiseleri, yatirmcilari merkez bankalarinin daha sahin bir politika izleyecegdi beklentisine yoneltmistir. Fed, Nisan ayi
toplantisinda faizleri sabit tutarken, ¢ bdlgesel baskanin karar metnindeki "faiz indirimlerinin baslayabilecegi" yonindeki ibarelere karsi
cikmasi piyasalardaki sahin algiyr gliglendirmistir. Bu tablo, devlet tahvili getirilerini yeni zirvelere tagimistir. Japonya’da 10 yillik getiriler
1997°'den bu yana ilk kez %2,5'i asarken; Almanya’da %3,11 ve ingiltere’de %5,07 ile uzun yillarin en yiiksek seviyeleri test edilmistir. ABD 10 yillik
tahvil faizi ise ay1 %4,37 seviyesinde tamamlamistir.

Tum stagflasyon endiselerine ve sahin merkez bankasi beklentilerine ragmen hisse senetleri Nisan ayinda oldukga direngli bir performans
sergilemistir. S&P 500 endeksi, toplam getiride %10,5'lik artis kaydederek Kasim 2020’den bu yana en gugcliu aylik performansina imza
atmistir. Benzer sekilde Gelismekte Olan Ulkeler (GOU) piyasalari da pozitif seyretmis; MSCI EM endeksi aylik bazda %14,7 yiikselmistir.
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu, Nisan ayi toplantisinda politika faizini beklentiler dahilinde %37 seviyesinde
sabit birakmistir. Gecelik borg verme faizi %40, borclanma faizi ise %35,5 seviyesinde korunmustur. Karar metninde, jeopolitik gelismelerin
eneriji fiyatlari lizerinden yaratabilecedi oynaklida ve iktisadi faaliyetteki yavaglama sinyallerine dikkat ¢ekilmistir.

Reel sektor gliveni Nisan ayinda zayiflamistir. Mevsimsellikten arindirilmis reel sektér guven endeksi, 100,0 seviyesinden 98,6’ya gerileyerek
imalat sanayiinde karamsar bir gériiniime isaret etmistir. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nde ise 2026 yil sonu TUFE beklentisi %27,5'e
yukselerek uzun vadeli beklentilerdeki bozulmayi teyit etmistir.

Cari islemler dengesi Subat ayinda 7,5 milyar dolar agik verirken, 12 aylik birikimli agik 35,4 milyar dolara (GSYH’nin %2,2’si) ylkselmistir. Enerji
maliyetlerindeki artisin cari denge lizerinde baski olusturmaya devam etmesi beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise Nisan ayinda TUFE aylik
%4,2 artarak piyasa beklentilerini asmis ve yillik enflasyon %32,4’e yukselmistir.

2 yillik goésterge tahvil faizi 83 baz puan dusUlsle %41,22 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 37 baz puan artisla %33,89'dan ayi kapatmistir.
Eurobond piyasasinda ise 2 yilliklar %5,57, 10 yilliklar %7,24 seviyesinden islem gérmustar.

Turk Lirasi, ABD dolari karsisinda %1,64 deder kaybederek ayr 45,19 seviyesinde, Euro karsisinda ise %3,23 kayipla 53,04 seviyesinde
tamamlamistir.

BiST-100 Endeksi Nisan ayinda %12,91 ylikselerek 14.442,56 puana ulagmistir. Katilim 100 Endeksi (XK100) ise %14,2 deger kazanarak 16.853
puandan kapanmistir.

Taahhiitlii islemler Pazar’nda aylik kar paylari %39-40 arali§inda gergeklesirken, katiim bankalarindaki aylik vadeli hesaplar %41-41,5

seviyelerinde seyretmistir.
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Fon’un yatirm stratejisi cercevesinde, fon toplam dederinin en az

%80’i devamli olarak; teknoloji temasina yatirrm yapan yerli ve
yabanci yatirim fonlari ile borsa yatirm fonlarinin katilma paylarina

yatiriir. Fonun yatinm amaci, teknoloji sirketlerine yatirrm yapan

yatirm fonu ve borsa yatirm fonlari vasitasiyla; A.B.D. ve Turkiye

piyasalari basta olmak Uzere olmak Uzere, teknoloji sektériinde

faaliyet gosteren kurumlarin kazancina istirak etmeyi hedefler. .

Yatirimci Profili

Orta-uzun vadede belirli bir risk alarak teknoloji temasina yatirm Yabanci Menkul Kiymet (%) 67,4 @ Hisse (%)13.8
yapmak isteyen yatirmcilar icin uygundur. BYF (Yabanci) (%) 10,2 @ Ters Repo (%) 4,0
@ Dider (%) 4,6
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirim danismanlidi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geregince,
gizli bilgi igeriyor olabilir; codaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Blltenin alicis
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz liitfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz
ve gondereni uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler
sadece bilgilendirme amaglidir. Bu bilten, icerdidi ifade ve tutarlar bakimindan delil nitelidi tasimaz. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve icerdigi bilgilerin dogrulugu ve eksiksiz oldugu
konusunda hicbir garanti vermemektedir. QNB Portféy’lin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayimlanamaz, ticlnci kigilere gosterilemez

veya ileride kullanilmak lzere saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve dider tiim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.



