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QNB PORTFOY FON SEPETIi FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

QNB Portfoy Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasinmi1 miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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)Ae PORTFOY
QNB PORTFOY FON SEPETi FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01/02/2021

31/12/2024 tarihi itibaryla (*) Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 1.705.701.032  Fon; portfdy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-52.1 sayili Ziya Cakmak
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesi gergevesinde “Fon Sepeti

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Birim Pay Degeri (TRL) 4517313 Fonu” statiisiindedir. Fon stratejisi kapsaminda agirlikli olarak yatinm fonlari ile  Bahar Cakan
borsa yatirim fonlarina yatirirm yapmak suretiyle orta-uzun vadede mevduatin
vatinmel Sayisi 2.960 Uzerinde getiri elde edilmesi hedeflenir. Sinan Ede
Tedavil Orani (%) 37,76%
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Safa Kizil
Eyylp Par
Oguz Atalay Yildiz
Yatirim Fonu Katilma Paylari 91,43%
Yagdiz Mehmet Kiziltekin
Ortaklik Paylar 5,52%
Yatirim Stratejisi
- Sigorta 1,11% P— " " " n P———
Sepet igerisinde yatirim yapilacak fonlarin segilmesi ve agirliklarinin belirlenmesi siirecinde yapay zeka tabanli
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,72% Portfdy degerlendirme modelinin giktilar baz alinir. Yapay zeka tabanli model kapsaminda, fonlara dair ileri
donik getiri beklentileri olusturulurken; varliklarin gegmis fiyatlari, makro ekonomik veriler (6r. gelismis ve
- Turizm 0,62% gelismekte olan Ulkelerin borsa verileri), piyasa verileri (6r. déviz kurlan), finansal modeller (6r. Auto
Regressive), teknik analiz indikatorleri (6r. Hareketli Ortalamalarin Yakinsamasi / Ayrismasi) ve istatistiksel
- Perakende 0,49%  modeller (6r. standart sapma) kullanilir ve sonuglardan sepet portfdy olusturulurken faydalanilir. Aylik
L . periyotlarda kullanilan modeller yeniden galistirilir ve sonuglardan sepet portfdy olusturulurken faydalanilir.
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,45%  Ppiyasa kosullar ve portfoy yéneticisi gorisleri dogrultusunda daha sik periyotlarda degisiklik yapilabilir.
- Cimento 0,39%

- Araci Kurum 0,22% Yatinnm Riskleri

Performans sunum dénemi itibariyla fon risk degeri 4'diir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa
- Bankacilik 0,22%  Riski, Faiz Orani Riski, Kur Riski, Ortaklik Payi Fiyat Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan
islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski

- Otomotiv 0,20%
- Teknoloji 0,18%
- Diger 0,16%
- Tekstil, Entegre 0,16%
- Saglik 0,14%
- Elektrik 0,12%
- Otomotiv Lastigi 0,11%
- Kagit Ve Kagit Urinleri 0,10%
- Bilgisayar Toptanciligi 0,10%
Takasbank Para Piyasasi iglemleri 1,87%
Ters Repo 1,18%
Toplam 100,00%

(*) 1 Ocak 2025 tarihinin tatil glini olmasi sebebi ile 2 Ocak 2025 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024
tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BILGISI

viiar | Joplam - [Esik Doer Gottsi| oryn () | Siandar Sapmasi () | E9DSgerinStandart | BGl oo  Degert e
(TUFE) (*) ** Aktif Degeri

2021 46,763% 17,824% 33,744% 0,998% 0,0475% 0,1023 898.247.255,49

2022 32,799% 16,676% 64,270% 0,345% 0,0379% 0,1498 758.586.467,33

2023 49,772% 28,334% 64,773% 0,755% 0,0746% 0,0867 741.608.779,42

2024 54,686% 63,543% 44,379% 0,378% 0,1254% -0,0576 1.705.701.031,99

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (16.283%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (17.824%) altinda gergeklestidi i¢in esik deder olarak BIST TLREF Endeksi

kullaniimistir.
2024 yilinda fonun esik deger getirisi (52.325%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (63.543%) altinda gergeklestidi i¢in esik deder olarak BIST TLREF Endeksi

kullaniimistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yir{rliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayil Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde net %54.69 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %63.54 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-8.86 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde : Portfdy Degerine TL Tutar

Orani (%)
Fon Yénetim Ucreti 0,002804% 14.802.825,91
Denetim Ucreti Giderleri 0,000016% 85.636,70
Saklama Ucreti Giderleri 0,000238% 1.258.882,09
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000170% 896.444,36
Kurul Kayit Ucreti 0,000060% 317.303,92
Diger Faaliyet Giderleri 0,000227% 1.196.903,72
Toplam Faaliyet Giderleri 18.557.996,70
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.442.652.733,42

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,286380%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

02/02/2021-02/01/2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (01/02/2021)
03/01/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)
02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)
02/01/2024-01/01/2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasl Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) Yilin ilk yarisinda yerel segimler éncesinde ig talep giiglii seyrini siirdiirmis gerek mal gerekse hizmet fiyatlarindaki yiiksek aylik artiglar enflasyon patikasindaki
iyilesmeyi geciktirmistir. Yerel segimler dncesi hiz kazanan spekaiilatif doviz talebi ile 2023 yilinin ikinci yarisindan itibaren hizli bicimde toparlanan TCMB rezervleri
gerilemistir. Buna karsilik TCMB parasal sikiligin dozunu gerek politika faizindeki artis gerekse makro ihtiyati politikalarin destegiyle kademeli olarak artirmistir. Segimler
ardindan hiz kesen spekiilatif doviz talebi yerini yabanci portfoy akimlarina birakmis, artan doviz likiditesi hizli bicimde rezerv birikiminin 6niiniin agmis ve net rezervler
pozitife donmstiir. Diger taraftan TCMB'nin rezerv birikimi TL likiditesini artirirken mevduat ve kredi faizlerindeki yikselisin iml sekilde gerilemesine neden olmustur. Para
politikasi sikiidginin gecikmeli etkileri yilin ikinci ceyredinde ekonomik aktivite dncii gostergelerinde hissedilmeye baslanmigtir.

Yilin ikinci yarisinda Aralik ayina kadar politika faizinde degisiklige gidilmemis, siki finansal kosullar para politikasi ve makro ihtiyati dnlemler araciligiyla korunmaya devam
edilmistir. Rezerv birikiminin hizlandigi donemlerde TCMB likidite 6nlemleriyle fazla TL likiditeyi sistemden cekmis ve gecelik faizler TCMB politika faiz oranina yakin
diizeylerde seyretmistir. Ylksek faizler TL varliklarin cazibesini korumaya devam etmis, bankalarin mevduat kompozisyonundaki TL payi yil genelinde artis kaydetmis, KKM
hesaplarinin toplam mevduat igindeki payi azalmigtir.

Yil genelinde yeni ekonomik programin etkileriyle giiglenen uluslararasi rezervler, ekonomik dengelenme siireci ile birlikte cari agigin gerilemesi ve programin etkilerinin
makro verilere yansimasi lilke yabanci para birimi cinsi kredi notuna da olumlu yansimistir. Tlrkiye (g kredi derecelendirme kurulusunda da yatirim yapilabilir seviyenin
dort kademe altinda not kademesine ulagmistir. Turkiye 5 yillik kredi risk primi 2023 yil sonundaki 283.1 seviyesinden 2024 yil sonunda 263.3 seviyesine gerilemistir.
Aralik ayinda yilin son toplantisinda Para Politikasi Kurulu (PPK), Mart ayindan beri korudugu %50 politika faizinde 250 baz puanlik indirime gitmistir. Aralik '23 sonunda
29.5280 olan USDTRY paritesi, yil genelinde yaklasik %19.7 artis ile 35.35 seviyesinde kapatmigtir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik devlet tahvil faizleri Aralik 23
sonundaki siraslyla %34.09 ve %23.61 seviyelerinden Aralik 24 sonunda %40.56 ve %28.78 diizeyinde gerceklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-100 endeksi
Aralik ‘23 sonundaki 7470.18 seviyesinden yaklasik %31.9 artis ile Aralik '24 sonunda 9830.56 diizeyinde kapanmistir.



