KURUMSAL YATIRIMCI ‘

Glmiste Endeks
bazl ve diisiik
maliyetli yapilar;
QNB Portfoy
Giimiis Katilim
Borsa Yatirnm

Fonu

2025 senesini bitirmeye yaklastigimiz guinlerde kiiresel tarafta yi-
lin eniyi getiri kaydeden varliklarindan birisi de Giimiis oldu. Basta
Fed olmak tzere faiz indirim déngustiniin belirli bir patikaya otur-
maya baslamasi ile alternatif getiri arayisi yatirmcilar nezdinde
hiz kazanirken, bu arayistan en cok nemalanan varliklarin basinda
gelen gumus kayda deder bir rekor performans gostermis oldu.
Bununla birlikte, Cin hiikiimetinin yil icerisinde aciklamis oldugu
2026 Ocak ayiitibariyla uygulamaya konulacak ihracat kisitlamasi
da son dénemdeki giiclii performansin arkasindaki nedenlerden
biri olarak gésterilebilir. Ek olarak giiclii performansin arkasindaki
bir diger neden de, bazi 5nemli arastirma kurumlarinin analistleri-
nin Rusya Merkez Bankasi’'nin da 6zellikle Ukrayna savasi sonrasi
doviz rezervlerini cesitlendirmek icin gimus alimina yonelmis ol-
dugu tahminleri oldu.

Onuimiuizdeki yil icerisinde de gtimiisiin, her ne kadar giiclu bir
getiri kaydetmis olsa da, pozitif performansini devam ettirmesi
beklenmektedir. Bu beklentilerin arka planinda faizlerin dismeye
devam etmesi ile birlikte kiiresel ekonomik biiyiimenin de buna
bagl olarak iyilesmesi oldugu soylenebilir. Gimis sadece altin
gibi deder koruma araci olmazken, ilaveten basta yenilenebilir
enerji yatirimlari, 5G teknolojisi, elektrikli araclarin tretimi, sa-
nayide Uretilen bircok trtintin de 6nemli girdisinden birisi olmasi
nedeniyle iktisadi kosullarin gériinimti ile pozitif bir korelasyona
da sahiptir. Glincel durumda giimus talebini olusturan alanlara
baktigimizda da %55’den fazlasinin sanayi talebinden, %20¢lik
kismin fiziksel yatirnim talebinden, %17’nin ise mucevher sektorii
talebinden geldigini sdyleyebiliriz. (BCA Research Commodity &
Energy Strategy; Gold’s Sister Metals: Lurking Risks, 9 Eyliil 2025)
Dolayisiyla, dntimiizdeki yil icin bir¢ok uluslararasi kurumun da
genel olarak biiytime tahminlerini peyderpey yukari yonlii revize
etmeye basladigi dikkate alinirsa, gimis tahminlerinin mevcut
seviyelerinin tizerinde olusmasi muhtemeldir.

Bununla birlikte giimus yatiriminin 6nemli araclarindan biri olan
Borsa Yatirim Fonlarindan da kisaca bahsetmekte fayda var. Borsa
Yatinm Fonlari (BYF) genel olarak hisse senedi gibi glin icerisinde
alinip satilabilir. Yatinmcilar da béylelikle anlik fiyatlari gérme im-
kanina sahiptir. Genelde pasif bir stratejiyle yonetilme durumu s6z
konusudur. Pasif stratejiyi de birazcik acmak gerekirse cogunluk-
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la bircok BYF’nin takip ettigi tek bir endeks vardir ve takip edilen
endeks icerisindeki degisiklikler aninda fonun icine replike edilir.
Yonetim Ucretleri de oldukca dustiktur. Bireysel yatinmci gézin-
den bakilacak olursa en énemli avantaji; yatirnmcinin kisa vadeli
yatirim stratejide ister hedge amacli olsun isterse makro temaya
oynamak olsun daha hizli, efektif ve seffaf bir sekilde pozisyon
almasina olanak saglamasidir. Bahsettigimiz tum bu olanaklar ya-
tirmci agisindan pozisyon almak istediginde ayni varliga yatirm
yapan yatirim fonunu almaya gore daha hizli ve daha az maliyetli
bir sekilde yatirim yapmasina olanak saglamaktadir.

QNB Portféy Giimiis Katilim Borsa Yatirnm Fonumuz - (FGS)
ise Tiirkiye’nin ilk Giimiis Borsa Yatirnm Fonu olma &zelligini
tasimaktadir. Diger tum BYFlerde oldugu gibi dustik maliyetle
ve tek islemle glimuse yatirim yapmaya imkan vermektedir. QNB
Portféy Giimus Katim Borsa Yatirim Fonu endeksini takip etmek-
tedir. Yatinmcilarimizin kolaylikla uluslararasi gimus fiyatini baz
alan bir varliga yatirm yapmasina imkan tanimaktadir. Fonun
icerigine baktigimizda da %100 oraninda fiziki giimiis barindirdi-
gini soyleyebiliriz. Genel stratejisi uluslararasi gimus fiyatini takip
etmek tizerine kuruludur. 31/12/2025 itibariyla fon portféytinde
yaklasik 450 ton gumus bulunmaktadir. Yatirnmcinin fiziki gumis
almak yerine QNB Portféy Guimiis Katilim Borsa Yatirim Fonumuz
vasitaslyla bu yatirimi yapmasinin en 6nemli avantajlarini sirala-
yacak olursak; fiziki gimus alim satiminda ciddi makaslar olabilir-
ken BYF alim satiminda béyle bir farkliligin olmamasi ciddi piyasa
dalgalanmalarinda nemli bir esneklik saglamaktadir, fiziki gu-
misiin depolamasinin ekstra glivenlik ve maliyet gerektirmesine
karsin BYF aliminda bdyle bir ihtiyacin olmamasi yine en 6nemli
artilarindan biridir. Yatirimcilarimizin fiziki glimus almak yerine
QNB Portfey Guimiis Katihm Borsa Yatirnm Fonumuzu tercih et-
mesinin kendilerine kolaylik saglayacagini dustiniiyoruz.

Ganderenin ve QNB Portfdy Yonetimi A.S.’nin, bu yazida yer alan bilgilerin
dogrulugu, gtincelligi ve tamligi konusunda hicbir taahhidti yoktur. Bura-
daki bilgilerin kullanilmasi sonucu ortaya cikabilecek zararlardan, icerigin-
den, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliligin korunama-
masindan QNB Portfdy Yonetimi A.S. sorumlu dedildir. Bu duyuruda yer
alan bilgi,yorumveya tavsiyeler, yatinm danismanligi kapsaminda dedildir.



