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QNB Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Aracglari Fonu’nun
yatinm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran
2019 hesap ddnemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri: VIl No: 128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayall Ucretiendirmesine ve Kolektif Yatnm Kuruluslaring

Notlandirma ve Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer atan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2019 hesap dénemine ait performans
sunug raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeierine
uygun hazirflanmadi@i kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak —~ 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalanina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi
tutulmamistir.

30 Temmuz 2019
Istanbul, Tirkiye
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QNB FINANS PORTFOY KISA VADELI BORGLANMA ARAGLARI FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04/11/2002

28/06/2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 113,846,035
Birim Pay Degeri (TRL) 0.065627
Yatirimci Sayisi 89,331

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 85.74%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 46.30%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 39.44%
Ters Repo 14.06%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.11%
Vadeli Mevduat 0.09%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Birikimlerini istedigi an nakde gevirmek ve kisa vadede istikrarli geliri elde etmeyi Z1¥2 Gakmak

amaglayan vyatinmcilara yatnm yapma olanadi sunar.Sermaye Piyasasi
Kurul'undan alinan 30.10.2013 tarih ve 995 sayili izin dogrultusunda 11/12/2013
tarihinden itibaren uygulanmak Gzere Finans Yatinm Menkul Degerler A.$ B Tipi Hayri Batur
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’'na donusturdimistar.

Bahar Cakan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve &zel sektér borglanma araglarina
yatirilacak ve portfdyuniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gln olacaktir. Vadesine kalan giin
sayis| hesaplanamayan varliklar fon portféyiine alinamaz.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi agsagidaki gibidir:

Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari %80 -%100, Ters Repo Islemleri %0-%20

Yatinnm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 2'dir.- Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gore
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin glivenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En dusiik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman iginde
Olgiitiiniin Getiri Orani (%) Standart Sapmasi (%)

Karsilagtirma Olgiitiiniin

0, Hok
) (TUFE) () *) Standart Sapmasi (%) (") AKtif Degeri

Toplam

YILLAR Getiri (%)

2014 7.212% 9.447% 8.170% 0.018% 0.0233% -0.2610 71,618,475.88
2015 8.165% 10.026% 8.808% 0.020% 0.0207% -0.2386 44,324,116.85
2016 9.146% 10.117% 8.533% 0.022% 0.0210% -0.1278 58,012,508.89
2017 10.810% 11.687% 11.920% 0.027% 0.0259% -0.0881 61,567,814.84
2018 16.098% 17.590% 20.302% 0.051% 0.0499% -0.0865 45,967,832.50
2019 (***) 9.808% 11.525% 5.014% 0.064% 0.0539% -0.1954 113,846,035.33

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyllil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasli Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanlidgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayili
Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve bireysel
misterilere portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.
2) Fon Portfdyd'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2019 - 28/06/2019 déneminde net %9.81 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma olgiitiiniin getirisi ayni dénemde %11.52 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1.72 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2019 - 28/06/2019 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005983% 840,740.84
Denetim Ucreti Giderleri 0.000059% 8,264.34
Saklama Ucreti Giderleri 0.000285% 40,107.19
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000196% 27,578.44
Kurul Kayit Ucreti 0.000068% 9,575.23
Diger Faaliyet Giderleri 0.000096% 13,490.27
Toplam Faaliyet Giderleri 939,756.31

Ortalama Fon Portfoy Degeri 78,505,344.04

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.197060%

5) Performans sunum déneminde 1 defa strateji degisimi gerceklesmistir. ilgili dsnemlerdeki yatirm stratejileri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

18/04/2014-04/10/2015 %18-%48 Ters Repo,%52-%82 Devlet i¢ Borglanma Senetleri ve Ozel Sektér Borglanma Senetleri ,0-%20 Takasbank BPP

05/10/2015-... Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglari %80 -%100, Ters Repo Islemleri %0-%20

Fonun Karsilagtirma 6lgiitli yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

11/12/2013-17/12/2014 %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %25 BIST-KYD OSBA Sabit + %50 BIST-KYD Repo (Briit)
18/12/2014-04/10/2015 %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %37 BIST-KYD OSBA Sabit + %38 BIST-KYD Repo (Briit)
05/10/2015-... %10 BIST-KYD OSBA Degigken + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) 2019 yilinin ilk geyregine bakildidinda hem gelismekte olan (ilkelerde hem de gelismis (lkelerde artan ticaret savaglar riskleri ve jeopolitik riskler isiginda kiresel iktisadi
faaliyette yavaslama endiseleri hakim olmustur ve bu endiseler dogal olarak Tiirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. ilk eyrekte bu gelismeler, kiiresel anlamda yatinmcilari
guvenli liman arayisina itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi tilkelerde tahvil faizleri rekor dislk seviyelere gelmistir. Amerika tarafinda yilin ilk geyreginde FED ‘in parasal
sikilastirma ve sabirli bir durus sergileme yoniinde mesajlarini vermeye devam ettidi bir siireg oldu. Fakat akabinde FED ve AMB mesajlari degisen kiiresel kosullar sebebiyle daha
giivercin bir patikaya gecis yapmistir.Gelismis Ulkelerdeki yavaslayan ekonomik faaliyet gelismekte olan iilkelere fon akisini hizlandirmistir. ilk geyrekte gelismekte olan iilkelere
artan fon akiglaryla birlikte hisseler yukari yénlii hareket etmistir ve para birimleri dolar karsisinda deger kazanmistir. ilk geyrekte ekonomik aktivite Tiirkiye'de zayif bir gériintii
cizmistir. Bu slrecte reel sektér ve mali sektor temkinli bir halde hareket etmistir. Zayiflayan TL ve iktisadi faaliyet ile birlikte dis ticaret dengesi kayda deger bir iyilesme
gostermistir. TCMB siki durusunu devam ettirmistir. Ancak, ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Tirkiye finansal piyasalar tzerinde etkisini gostermistir.
Makroekonomik gostergelerdeki zayiflik, kronik yiiksek enflasyon ve 6zel sektoriin kotiilesen bilangosu risk primini yiiksek seviyelerde tutmaya devam etmistir. Bununla birlikte, ilk
ceyrek sonunda yasanan swaplardaki ciddi ylikselig ile birlikte TL likiditesi off-shore piyasalarda anlamli diizeyde azalmis ve bu durum TL varliklarda énemli diizeyde bir satis
baskisi olusmasina sebebiyet vermistir.ilk ceyrek sonunda, MSCI Tiirkiye endeksi MSCI Gelismekte olan iilkeler endeksine gére %14.6 oraninda negatif ayrismistir. BIST-100
yilbagindan itibaren Mart sonunda %2.3 artmistir. ilk ceyrek sonunda BIST-100 F/K tarafinda 5.75 carpani ile MSCI EM endeksine gore de %52.3 iskontolu islem gérmiistiir.
Yerel sabit getirili menkul kiymetler ilk ceyrekte artan enflasyon ile birlikte baski altinda kalmistir. Ilk geyrek sonunda gdsterge tahvil faizi %21.19 ile kapatmistir.ilk ceyrek
sonrasinda ise Istanbul belediye segimlerinin yenilenmesi karari sonrasi TL varliklar icin kdtiimser bir hava yeniden hakim olmustur. ic dinamiklerden kaynakli yasanan calkantilara
ek olarak kiiresel taraftaki zayifliklar ve artan ticaret savaslari nedeniyle olusan belirsizlik ortami riskli varliklarda satis baskisi yaratmistir. Yilin ikinci ceyredinde de gtivenli liman
arayisl sebebiyle altin fiyatlari Kasim 2011 sonrasi en yiiksek seviyelerine ulasmistir ve gelismis ilke tahvil getirileri negatif faiz bolgesine girmistir. ikinci geyrek genel olarak
kiresel iktisadi faaliyetteki belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin belirginlestigi bir ceyrek olmustur. Avrupa tarafinda zayif PMI verileri ekonomik yavaslamaya dair sinyaller vermeye
devam etmistir. AMB ise en erken 2020’ye kadar faiz artinmina gitmeyecegini belirtti. ABD tarafinda ise FED 2019 yili igerisinde en az 2 faiz indirimine gidecegi yonuindeki
beklentiler kiiresel piyasalarda fiyatlandi. Sadece gelismis Ulkeler igin degil gelismekte olan llke merkez bankalar da ardi ardina faiz indirimlerine giderek kiiresel yavaglama
endiselerine karsi politikalarinda degisiklige gitmislerdir.MSCI Turkey endeksi yilin ilk yarisinda yilbagindan bugiine %4.4 deder kaybettigi gozlenmistir. Ceyreklik olarak ise yatay
kalmigtir. Ayni dénem igerisinde MSCI EM endeksi yilbagindan bugiine %9.91 deder kazanmistir (geyreklik yatay kaldi). USD ise yilbagindan bugiine TL karsisinda %10.4 deger
kazanmis geyreklik olarak ise %2.3 deder kazanmistir. Tlirkiye'de son enflasyon verisi olan Mayis ayi verisine gore yillik enflasyon %18.71 olmustur. Politika faizi %24 oraninda
sabit kalmistir. Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili yilbagindan bugiine 22 baz puan artarak %16.19 seviyesine gelmistir. ikinci ceyrek olarak da 166 baz puan diismiistir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim ddnemler igin portfdy ve karsilagtirma &lgitiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii

02/01/2014 - 17/12/2014 6.92% 8.71% 9.07% -2.15%
18/12/2014 - 31/12/2014 0.27% 0.34% 0.35% -0.07%
02/01/2015 - 04/10/2015 5.81% 7.21% 7.24% -1.43%
05/10/2015 - 31/12/2015 2.23% 2.67% 2.60% -0.37%
04/01/2016 - 30/12/2016 9.15% 11.05% 10.12% -0.97%
02/01/2017 - 29/12/2017 10.81% 12.75% 11.69% -0.88%
02/01/2018 - 31/12/2018 16.10% 18.13% 17.59% -1.49%
02/01/2019 - 28/06/2019 9.81% 10.95% 11.52% -1.72%

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

02/01/2014 - 17/12/2014 0.0052 -0.1197
18/12/2014 - 31/12/2014 0.0046 -0.2250
02/01/2015 - 04/10/2015 0.0047 0.0107
05/10/2015 - 31/12/2015 0.0045 0.0808
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0044 0.1685
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0056 0.1024
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0094 0.3318
02/01/2019 - 28/06/2019 0.0104 0.4866

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma 6lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

_ Portfoy Kargilagtirma Olgiitii
Standart Sapma standart Sapma

2014 7.21% 0.02% 9.45% 0.02%
2015 8.17% 0.02% 10.03% 0.02%
2016 9.15% 0.02% 10.12% 0.02%
2017 10.81% 0.03% 11.69% 0.03%
2018 16.10% 0.05% 17.59% 0.05%

2019 9.81% 0.06% 11.52% 0.05%



