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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon (Hisse Yogun Fon) Fon Kurulu'na

Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fon(Hisse Yogun Fon)'nun (“Fon”) 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosunu,
nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayic dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstizltik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasin sadlamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli gortlen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
vermektir. Yaptigimiz bagdimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yarGtaimastar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlislik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek tizere planianarak
yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak tizere énemli yanlislik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z 6nuinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goériis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butun olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérustumiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduduna inaniyoruz.

Goriis
Goérusimuze goére, ilisikteki finansal tablolar, Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken
Fon(Hisse Yogun Fon)'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila

ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslar
(bkz. dipnot 2) cergevesinde dogru ve durist bir bigimde yansitmaktadir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ tizidlnan finansal raporlamaya
iliskin haktmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

Diger Husus

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon(Hisse Yodun Fon)'nun Tirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak 31 Aralik
2013 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolar bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve
s6z konusu sirket 7 Subat 2014 tarihli raporunda bu finansal tablolar (izerinde olumlu gériis beyan

etmistir.

Guney Bag|m3|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
1 of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Finans Yatirim Menkul Dederler A.S. A Tipi Degisken Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz denetimden gecmisg
31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslar 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzearleri 4 822 s
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 80.264 216.625
Ters Repo Alacakfan - -
Takas Alacaklar 5 999.808 77.478
Diger Alacaklar 5 - 238
Finansal Varliklar 6,12 5.757.371 5.527.890
Teminata Verilen Finansal Variiklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhiklar (A) 6.838.265 5.823.647
Yakamiiiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglart 5 (1.525.495) (105.847}
Krediler - -
Finansal YukimiUlakier - -
Diger Borglar 5 (5.402) (5.008)
lligkili Taraflara Borglar 5 {11.163) (12.912)
Toplam Yiikiimldlikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) {1.542.060) (123.765)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B) 5.296.205 5.690.882

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz denetimden ge¢mis 1 ocak — 31 Aralik 2014 donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Araik 2014 31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 14.002 11.779
Temettl Gelirler 10 151.663 90.382
Finansal Varlik ve Yikitmliloklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 761.523 539.003
Finansal Variik ve YOkimltliiklere lligkin Gerceklesmemisg Kar/Zarar 899.557 (979.902)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 1.471 21.191
Esas Faaliyet Gelirleri 1.828.306 (317.457)
Yénetim Ucretleri B8 (143.857) (169.236)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (687) (893)
MKK Ucreatleri - -
Denetim Ucretleri ] (3.821) (4.247)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ueretteri . 8 {1.075) (1.220)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri B8 (35.997) (45.573)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 {1.361) (21.337)
Esas Faaliyet Giderleri (186.798) (242.506)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1.641.508 (559.963)
Finansman Giderleri - -
Net Dénemn KarifZarar (A) 1.641.508 (559.963)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamlt Gelir {B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.641.508 (559.963)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytcisidir.
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Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2014 tarihli

toplam degier/net varlik degeri degigim tablosu
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basgi) 9 5.699.882 5.991.805
Toplam Degerinde/Net Varlik Deerinde Artis/Azalis 1.641.508 (559.963)
Katlma Payi [hrag Tutar (+) 7.286.798 10.067.663
Katilima Payi lade Tutarn (-) {9.341.983) (9.799.423)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Ddnem Sonu) 9 5.296.205 5.689.882

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir,
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Finans Yatirrm Menkul Dederler A.$. A Tipi Degisken Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz denetimden ge¢gmis 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
nakit akig tablosu
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2014 2013
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 2.045.286 (268.637)
Net Dénem Kan/Zarar! 1.641.508 (559.963)
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 733.802 (1.082.063)
Deder Disukligiviptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile Iigili Dlizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 (165.755) (102.161)
Gergeklesmemis Yabanc Para Gevirim Farklari ile ligili Duzeltmeler - -
Gergcegde Uygun Deger Kayiptar/Kazanglart ile ligili Diizeftmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler 899.557 (979.902)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 403.778 291.326
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki degigim 136.362 (39.562)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler (921.398) 343.889
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler 1.418.285 (96.039)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azaligla ligili
Dizeltmeler (229.481) 83.037
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglart (733.802) 1.082.063
Alinan Temett 10 151.663 90.382
Alinan Faiz 10 14.082 11.779
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar (899.557) 879.902
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan {2.045.185) 268.240
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 7.296.798 10.067.663
Katilma Pay ladelert Igin Odenen Nakit (9.341.983} (9.799.423)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleti - -
Alinan Krediter - -
Dider Nakit Girisleri/Ctkislan - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akislan - -
Yabanct Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net ArtisfAzalig (A+B) - -
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 101 (397)
D. D&nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 721 1.118
Ponem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 822 721

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu
{Hisse Senedi Yodun Fon)

1 Ocak — 31 Arahk 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{TUm tutarlar TL olarak gésterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Yatinm Menkul Dederler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve bu igtliziik hiikimlerine gére yénetiimek Gzere halktan katilma belgeleri
karsiidi toplanacak paralarla, katilma belgest sahipleri hesabina riskin dagitiimasi ve inangl mulkiyet
esaslarina gore sermaye piyasas! araglarindan olusan portféyl isletmek amaciyla Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon (Hisse Senedi Yegun Fon ) kurulmustur.

Fon'un kurucusu : Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Fon kurucusunun adresi : Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 2-3 BOB0O Etiler / Istanbul

Fon'un yoneticisi : Finans Portfdy Yonetimi A.S.
Fon ydneticisinin adresi : Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 80600 Etiler / Istanbul

Saklayici kuruluglarin;

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Adresi: Abide-i Hirriyet Caddesi, Mecidiyekéy Yolu Sokak No: 286 80620 $igli / [stanbul

Unvani: Clearstream Banking
Adresi: 3-5 Place Winston Churchill L-2964, Luxembourg

Unvani: Euroclear
Adresi: Morgan Guaranty Trust Company of New York, 1 Boulevard du Boi Albert 1, B-1210 Briiksel,
Belgika

Fon'un araci kurumu : Finansbank A.S.
Aracinin adresi : Blylikdere Cad., No: 129, 80300 Gayrettepe / Istanbul

Fon stiresi ve Kaginei yilinda oldugu:

Fon slresiz olup, 6 Eylil 2000 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portféyiiniin yvénetimi:

Fon'un riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarnni koruyacak
sekilde yénetim, temsil ve variiklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Finansbank
A.S. ("Kurucu”) sorumludur. Fon, Finansbank A.S ("Banka”, “Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, SPK
mevzuati uyarinca portfdy ydnetimi, Finans Portidy Yonetimi A.S. (“Finans Portféy”, “Yénetici”)
tarafindan yapiimaktadir.

Fon vénetim tcretleri;

Fon, Yonetici'ye ve Kurucu'ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin igin fon toplam dederinin %0,0075'inden {milyonda
yetmigbes) olusan bir yénetim COcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
hesaplanarak Kurucu, Yonetici ve Araci arasinda imzalanan sézlesmeye gére paylastiniir,

Fon'un adresi ve baglica faaliyet merkezi Nispetive Cad. Akmerkez B Kulesi Kat 7 34340 Etiler
/lstanbul‘dur.



Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi Degigsken Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Qcak - 31 Aralik 2014 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tlm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Denetim lcretleri:

SPK 6 Qcak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlan ve menku! kiymet yatirim
fonlannda, fon giderletinin kurucu tarafindan degil fonun mat varhdindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargllanmasina karar verilmigtir.

Denetim UGcretleri cari ddnemde Fon'un mal varigindan giinlik olarak tahakkuk ettirilmigtir.

Finansal tablofarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 25 Subat 2015 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
veriimigtir. Fon Kurulu’nun finansal tablolan dedistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1920 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarah tebligi ve bu teblide degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belirlernigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Mukerrer) saylll Resmi Gazets'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (I!-14.2) (Teblig) ite 31
Aralik 2013 tarihinde ylr(rlige girerek yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanmn (TMS) esas alinmasi hikum altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiufuk beyaniart ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlart ve portféy dagilim raporlarnindan olusan porifdy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporiar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sbzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS*nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlannda yapilan degigikliklere baglh olarak yatinm fonu’nun gegmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasast Kurulu (SFPK) tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Kurucunun ydnetim kurulunun, “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1I-
14.2) kapsaminda hazirlanan sézkonusu finansal raporlarin kabuliine dair ayr bir karar alinmasi

gerekir.
Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmintn yer almadi§i defisiklikler, muhasebe politikasinda
istefje bagh yaptlan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden dlizenlenmektedir.



Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degigsken Fonu
{Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotiar
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarl asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimig
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans lizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

Asagdida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi lzerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Dedisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YukGmiliikler

TMS 36 Varliklarda Deder Dasiikiigi - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degigiklik) .

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — TUrev Grlnlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlilif (Dedisiklik)

TFRS 10 Konsclide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiririge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agsagidaki gibidir. Fon aksi belittiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini dederlendirmektedir.

TMS 12 — Tamimlanmis Fayda Planlan: Caligan Katkilari (Degisiklik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Ydntemlerinin Agikhda Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tartmsal Faaliyetler: Tagiyicl Bitkiler (Degigiklikler)

S8z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performanst tizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yilhk iyilestirmeler

KGK, Eylill 2014°de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillhk lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlegsmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri )

TFRS 13 Gercegde Uygun Deder Olgimil

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari



Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degigsken Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Arahik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Ddnemi

TFRS 3 [gletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimu Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagch Gayrimenkuller

86z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi dzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmg fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degigiklikier UMSK
tarafindan yayinlanms fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yarirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standarilar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir par¢asini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimil
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Mlsterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tabloclarda Ozkaynak Yontemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

UMSK, Eylil 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilegtirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi’ni yayinlamigtir. Dokiiman, dedisikliklerin sonucu olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda beg degigiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulan agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlegmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
dénem Gzet finansal tablolara uygulanabilirigi

- UMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporiama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degigikliklerin For'un finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci Igletmenin Igtirak veya ls Ortakh§ina Yapti§i Varlik Satislan veya
Katkilarr - Degigiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10
ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)



Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Dedisken Fonu
(Hisse Senedi Yodun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddnemilere iliskin ise, hem dedisikligin yapildid: dénemde hem de gelecek
ddonemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Arailk 2014 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapiimamusgtir.

Onemli muhasebe politikalarnin dzeti

Finansal tablolarin hazilanmasinda izlenen dnemii muhasebe politikalarn agagida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgilir.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarnn itk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varltk ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliidar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu y&niinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portfdyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederieri
Gzerinden dederlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisikiik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikamldliklere iligkin gergeklesmemis kat/zarar" da yansttilir. Aim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelitleri” ve "Finansal varlik ve yikimiiliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan olarak siniflanan finansal variiklar aim satim amagl olmayan &zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun defer esas alinarak
yénetilen ve performanslar buna gére de§erlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir ( ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildid), itgili
grup hakkinda bu esasa gére hilgi sunulmaktadir.



Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-sattm amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yakiimldldkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlGlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimil:

Gergede uygun degder, piyasa katilimcilan arasinda 6lgiim tarihinde oladan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylkimllliklerin gergege uygun dederi belilenmesinde asadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullarmilmigtir:

1) Defjerleme glninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugsmayanian igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalarma fiyatt ile diger ¢ikis fiyatian ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yilkiimllkler ile tirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan ¢goduniukla kullanmlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemlerdir

Finansal varliklarda deger digiKIiga

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger digukligine udradiklarina ifigkin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin itk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazia olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger disiklidline ugdradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigtkIligu zarar olusur. Itfa edilmis
degerinden gbsterilen finansal varliklar icin deger diisiikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil dederi ile
defter degeri arasindaki farkitr.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Ozerinden TL've gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yikimlaldkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile digllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile digllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmistir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklar| kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

(12)



Finans Yatirnm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu
{Hisse Senedi Yo§un Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varhik ve yikimildlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gucine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimlilUkleri net bazda tahsii etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlann dngéren anlagsmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gére “Gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféylin esaslanna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi kargili§ elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmaiari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatian arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiiginda
odenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar" kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani
yontemi"ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglarl raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegsmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet ahimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis iglemlerinde satig sézlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemekiedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlarn) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



Finans Yatwrim Menkul Degerler A.$. A Tipi Dedisken Fonu
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1 QOcak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféytuinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glin( dederi (alig bedeli ve satis glinline kadar olusan deger
artig veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlk hesabina alacak kaydedilir. Satis ginQ degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglan”
hesaplanna aktanhr. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki difer kapsaml gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlarn da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
vansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim licreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dbnemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelesgtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

1983 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar (borsa yatirrm fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlart dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy igletmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

(14)
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finansal tablo dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portiéyiindeki deger artig ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislan, Fon’un finansman faaliyetierinde kullandigi kaynaklan ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal ydkamldltk
olarak degderlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik degeri Gzerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fivati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giininde
tedavillde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler
ve Fon’un portfdy yonetimi ve aracihk hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

(16)
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finansal tablo dipnotlan
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belitilen esaslar kullanihr:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz sahis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(o)  Abs tarihinden baglamak {izere portfdydeki varl klardan;

i)

Vi)

viii)

ix)

Borsada iglem gérenler degerleme giniinde borsada olusan en son seans
adirlikh ortalama fiyat veya oranlarla dederienir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin deferlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans adirlikll ortalama fiyatlar kullanihir.

Borsada islem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katiima paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
ekienmesi suretiyle degerlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.
Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlikiar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu variklar teminatin trd dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir.

Borsa disl repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

(i) ila (vii) nolu ait bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazilt
karara baglanir.

{vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alirur.

(c)  Endeks fontarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde deferlenir.

Fonun dider varlik ve ylkimi(likleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylkimlllikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile carpiimasi surstiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi ile bulunur.



Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Pegigken Fonu
(Hisse Senedi Yodun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylikimltlUklerin tutarlarini ve ilgili dénem i¢erisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanint etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilk gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatirnm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagdimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bdllim olarak degerlendirmek surstiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iliskin bilgiler fon’un bir bitiin clarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir,

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Diger Hazir Degderler 822 721
822 721

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un 80.264 TL teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 — 216.625 TL)

5. Diger alacaklar ve borglar

For’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 — 933 TL).

Bilangoda g&sterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agadida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odenecek denetim dcreti (3.821) (2.124)
Mahsup edilemeyen vergi karsigi (481) {481)
Odenecek SPK kayda alma lcreti (265) (285)
Katiima belgesi borglari {167) (1.123)
Tahvil borsa payi {16) {20)
Odenecek diger borglar {652) {903)

(5.402) (5.006)

Fon, Yénetici'ye ve Kurucu'va Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiig olarak her giin icin fon toplam degerinin %0,0075'inden (milyonda
yetmisbes) olusan bir ydnetim GOcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
hesaplanarak Kurucu, Yénetici ve Araci arasinda imzalanan sézlesmeye gore paylagtirilir. ( 31 Arahk
2014: 11.163 TL—31 Aralik 2013: 12,912 TL )

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon'un 999.808 TL takas alacadi ve 1.525.495 TL takas borcu
buiunmaktadir. (31 Aralik 2013 - 77.478 TL — 105.847 TL)

(a7



Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim
amach menkul kiymetlere fligkin bilgiler:

31 Arahk 2014

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse senedi 4.560.910 5.011.176 5.011.176
Ters repo 746.001 746.195 746.195
Toplam 5.306.911 5.757.371 5.757.371

31 Arahk 2013

Gergege uygun deder farlo kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Hisse senedi 5.011.986 4.562.742 4.562.742
Ters repo 965.001 965.148 965.148
Toplam 5.976.987 5.527.890 5.627.890

7. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Fon'un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.$., Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S. {eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.") tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde
tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa Uyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdiriimis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasl A.3.'In
sigortalandid dolayisiyla da Fon'un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'yi
(“MKK*) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. ve MKK'da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.
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Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{TUm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

8. Niteliklerine gore giderler

For’un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yénetim ticretleri (143.857) (169.236)
Denetim {cretleri (3.821) (4.247)
Kurul tgretleri (1.075) (1.220)
Saklama Ucretleri (687) (893)
Koemisyon ve diger islem Ucretleri {35.997) {45.573)
Esas faaliyetlerden diger giderler (1.361) {21.338)
Toplam (186.798) (242.507)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in esas faaliystlerden dider giderlerinin detay
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Noter Tasdik ve Ucreti (1.013) (335)
Vergi, Resim ve Harglar (308) (484)
llan Giderleri (40) (1.251)
Fon igletim giderleri - (19.268)
Toplam (1.361) (21.338)

9. Toplam dedjer/net varlik degeri ve toplam dedjerinde/net varlik degerinde artigfazalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger /
net varlik defierinin detay verilmisgtir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL) 5.296.205 5.699.882
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 18.869.800 27.927.500
Birim pay degeri (TL) 0,2807 0,2041
Net varlik dederindeki artig (azalig){TL) {403.677) (291.723)
Birim paya diigen net varlik dederindeki artis (azalig) (TL) 0,0766 {0,0147)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Adet adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 27.927.500 27.388.300
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi 31.271.200 44,421,500
Déinem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (40.328.900) (43.882.300)
Toplam 18.869.800 27.927.500

(19)



Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu
{Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Arabk 2014 donemine iligskin

finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirlert 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 165.755 102.161

165.755 102,161
Finansal Varltk ve Yikiimliliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satig karlan 203.399 425.708
Gergeklesen degder artiglan 1.164.603 1.403.080
Vadeli islem stzlegme gelirleri 485.090 491.315
Menkul kiymet satig zararlan (145.556) (319.927)
Gergeklesen deger azaliglari (390.470) (1.051.550)
Vadeli islem s&zlesme giderleri (555.543) (409.533)

761.523 530.093
Toplam 927.278 641,254

31 Aralik 2014 ve 31 Araltk 2013 tarihleri itibanyla Sirket'in esas faaliyetlerden difer giderlerinin detay

asadidaki gibidir:

31 Aralhik 2014 31 Aralik 2013

Odiing Islem Komisyon Gelirleri 1.471 990
Fon igletim gelirleri - 20.201
Toplam 1.471 21.191

11. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik

2013 — Bulunmamaktadir).

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergede uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz cranlarinda, menkul kiymetletin veya diger finansal sézlegmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy ydneticileri tarafindan ydnetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon icttiziglinde beliflenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
{izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon porifoyiine orani iglemleri mevzuata, igtlzilk ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

(20)



Finans Yatirim Menkul Dederler A.$. A Tipi Degigken Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12. Finansal araclardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalann Fon'un faize duyarl varliklan lizerinde
meydana getirebilecegi deder disglisl olarak tammlanir. Fon'un faize duyarl varlik ve yakumlaluga
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Finansal Varliklar 5.757.371 5.527.890
Finansal YUuk(mldllkler - -

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portfdyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol agacad! hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla Borsa
Istanbulda (“BIST") islem gbren bu hisselerde %10'luk bir artig/azalis olmasi ve dider tlim
degiskenlerin sabit tutulmast durumunda, Fon'un net dénem karinda 501.118 TL tutarinda arti /azalig
olusmaktadir (31 Aralik 2013: 456.274 TL).

Kur riski

Yabanc! para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermekiedir. Fon'un 31 Aralik 2014
ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.



Finans Yatirim Menkul Degerler A.§. A Tipi Degisken Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligskin

finansal tablo dipnotlarn
{TUm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢lkabilmektedir. Fon’un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yikimitliklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itbariyla sézlegme
siirelerine gbre kalan vadelerine g6re dadiim: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

Sdzlegme
uyarinca nakit 3-12ay 1-5yil 5yildan
Defter cikiglar toplami 3 aydan arasi arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler Dedgeri (L l++1V) kisa (I) [(£)] () (V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler
iligkili Taraflara Borglar (11.163) (11.1863) (11.1863) - - -
Diger borglar {5.402) (5.402) (5.402) - - -
Takas borglan (1.525.495) {1.525.495) (1.525.495) - - -
Toplam ylkiumliilik (1.542.060) (1.542.060)  (1.542.060) - - -
31 Aralik 2013
Soézlesme
uyarinca nakit 3-12ay 1-5wl 5 yildan
Defter cikiglar toplami 3 aydan arasl arasi uzun
Sdzlesme uyarinca vadeler Degeri (1-+1+11+V) kisa (1) )] (1) (V)
Tirev olmayan
finansal yiiklimliiliikkler
lligkili Taraflara Borglar (12.912) (12.912) (12.912) - - -
Dider borglar (5.006) (5.0086) (5.006) - - -
Takas borglar {105.847) (105.847) (105.847) - - -
Toplam ylikitmliil ik (123.765) (123.765) (123.765) - - -

Fon'un finansal yukimltltklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklagtidindan ayn bir tablo
verilmemistir.

Kredi riski

Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadidindan dolayi kars! tarafin anlagma yikimliiltklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
itibartyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklart agadidaki tablodaki gibidir:
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi Deflisken Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fen)

1 Ocak = 31 Aralik 2014 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yiikimliilitklerin gergcede uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansithidr varsayilmigtir.

Finansal araclarin siniflan ve gercede uyqun dederleri

Gercede uygun

deger farki itfa ediimig
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar {nakit yansitian gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2014 benzerleri dahil) varhiklar __ yiikGmldliikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 822 - - 822 4
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 80.264 i ) 80.264 4
. Takas Alacaklan 999,808 - - 999.808 5
Finansal Variklar - 5.757.3M1 - b,757.3M 6
Finansal ylkaml{liikler
Takas Borglan - - (1.525.495) (1.525.495) 5
Diger Borglar - - (5.402) {5.402) 5
lligkili Taraflara Borglar - - (11.163) (11.163) 5
Finansal araclarin siniflari ve gergefie uyqun defjerleri
Gergede uygun itfa edilmig
Krediler ve deger farki degderinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Arahk 2013 benzerleri dahil) finansal varliklar yiikimliiliikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 72 - - 721 4
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 216.625 i ) 216.625 4
Takas Alacaklari 77.478 - - 77.478 5
Diger Alacaklar 933 - - 933 5
Finansal Varliklar - 5.527.890 - 5.527.890 6
Finansal y(kimilitliikler
Takas Borglan - - {(105.847)  (105.847) 5
Diger Borglar - - {5.0086}) (5.006) 5
lligkili Taraflara Borglar - - (12.912) {12.912) 5
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Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi Degigken Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Arabk 2014 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilantar

Finansal tablolarda gergedie uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yikimltliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agadidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varhik ve yUkimlilikler, Slgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarnn veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (ddzeltimemis olan) ile dederlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukimilulUkler, ilgili varlik ya da yukGmlitligun birinci seviyede
belirtilen borsa fivatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Uglincl seviye: Finansal varlik ve yikimitlikler, varlik ya da ylkimlaligdn gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet ig bor¢lanma senetleri, 8zel sektér tahvilleri ve hisse senstlerinden olugmaktadir ve
rayig degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varltklarin
raporlama tarihi itibanyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deder fark: kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagh finansal varhklar 5.757.371 B.757.371

31 Aralik 2013 1, Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varlklar
Gergede uygun defer farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagli finansal varliklar 5,527.890 5.527.890 - -

13. Finansal tablolan dnemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinim Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir,

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangenun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas! gereken olaylar bulunmamaktadir.
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Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren
hesap dénemine ait fiyat raporu



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 3153000
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Finans Yatirnrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Dedlisken Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Dedisken Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirirm Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§ (II-14.2) huktimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu g6ris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin dedildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A membegrficm of Ernst&Young Global Limited

------

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Finans Yatinm Menkul Degerler A.§. A Tipi Degisken Fon (Hisse Yo§un Fon)

31 Arahk 2014 tarihli toplam deder/net varlik degeri tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup  Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degeri 5.837.635 100%  100,74% 5.744.515 100% 100,78%
Hazir degerler 822 100% 0,02% 721 100% 0,01%
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Difer hazir dederler 822 100% 0,02% 721 100,00% 0,01%
Alacaklar 999.808 - 18,88% 78.411 - 1,38%
Takastan alacaklar 999,808 100,00% 18,88% 77.478 98,81% 1,36%
Diger alacaklar - - - 933 1,19% 0,02%
Borglar 1.542.060 100% 2912% 123.765 - 2,17%
Takasa borglar T1 - - - 105.750 85,44% 1,86%
Takasa borglar T2 1.524170 98,84% 28,78% - - -
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yonetim Gcretleri 11.163 0,72% 0.21% 12.912 10,43% 0,23%
Denetim Ucret] 3.821 0,25% 0,07% 2123 1,72% 0,04%
Diger borglar 2.906 0,19% 0,08% 2.980 2,41% 0,06%
Fon toplam degeri 5.296.205 100,00 100,00 5.699.882 100,00 100,00
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