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Adustos, kiresel hisse senedi ve tahvil piyasalarinin belirgin bicimde ayristidi bir ay olmustur. Guglii ekonomik veriler ve saglam sirket
kazanglari hisse senedi piyasalarini yeni rekorlara tasirken; Hirmlz Bogazi'nin agiimasinda ilerleme kaydedilememesi, enflasyon endiseleri ve
mali kaygilarla birlikte uzun vadeli tahvil getirilerini diinya genelinde ¢ok yillik zirvelere ylUkseltmistir. ABD'nin 30 yillik Hazine tahvili getirisi 17
Adustos'ta %5.31ile 2007, AlImanya'nin 30 yillik getirisi 31 Adustos'ta %3.81ile 2011 sonrasinin zirvesine ¢ikmig; Japonya'nin 30 yillik getirisi 18
Adustos'ta %4.14 ile 1999'daki ilk ihragtan bu yana en yiiksek diizeye ulagsmistir. ABD Hazine Bakanligi'nin 19 Adustos'ta uzun vadeli tahvillerde
geri alim operasyonlarini "en az iki katina" ¢ikaracagini beklenmedik sekilde duyurmasi, ay sonuna dogru getirileri geri ¢cekmistir. Duyuru
getirileri dusurse de finansal baski endiselerini artirmis; altin %9.7 ylkselmis, dolar endeksi %0.5 gerilemistir. Bogazin kapall kalmasi ve El Nifio
etkisiyle gida fiyatlar sert yikselmis; bugday %18.3, misir %16.8 ve seker %21.5 artmistir. Fed Baskani Warsh'in Jackson Hole konugmasi, geri
alim duyurusuyla birlikte faiz egrisini belirgin bigcimde dizlestirmistir. Beklenenden sahin bir ton benimseyen Warsh, Fed'in %2 enflasyon
hedefini "kesin ve sabit bir hedef" olarak nitelendirmis; yaz enflasyon verilerinin beklentilerden iyi gelmesine karsin "bu veriler bana temel
egilimlerin anlaml bir sekilde iyilestigini gdstermiyor" demistir. Ardindan yatinimcilar Eylul'de faiz artirnmi ihtimalini %65 olasilikla fiyatlamistir.
Yurt icinde TCMB, 2026-1ll. Ceyrek Enflasyon Raporu'nda 2026 enflasyon tahminini %26'dan %28'e yikseltmistir. Bagkan Karahan, yukari
yonli risklerin ciddi oranda azaldigini, baskinin énemli bdlimiinin enerji, gida ve dider arz-maliyet soklarindan kaynaklandigini ve talep
kosullarinin dezenflasyonist diizeyde kalmasinin énemini belirtmistir. Zayiflayan i¢ talebin temel mal enflasyonundaki artigi sinirladigi; kira ve
egitim basta olmak Uzere hizmet kalemlerinde enflasyon ataletinin kirllmaya basladigi belirtilmistir. Karahan, savas kaynakli risklerde en
kotiniin geride kaldigini ve i¢ talepteki sogumanin belirginlestigini ifade ederek temel fonlama aracina donlisiin ve tahvil alimlarina yeniden
baglanmasinin giindemde oldugunu belirtmistir. 24 AJustos'ta, 1 Mart 2026'da ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrar baglanmis;
likidite sikilagmasi sonlandirilarak para piyasasi faizleri %40 olan koridor tavanindan %37 olan politika faizine ¢ekilmistir. 20 AJustos'ta
baslanan dogrudan alim ihalelerinde agirlikl olarak uzun vadeli tahviller tercih edilmistir. Reel sektor gliven endeksi Adustos'ta %1.2 artarak
102.4'e yukselmis; artista gelecek Ug¢ aya dair Uretim ve ihracat siparisi beklentileri etkili olmustur. Kapasite kullanim orani 0.3 puan dustsle
2020 ortalarindan beri en diisiik seviye olan %73.5'e inmistir. imalat disi giiven endeksleri de gerilemis; mevcut duruma iliskin alt endeksler
bozulurken ileriye yonelik beklentiler giiglii kalmistir. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére 2026 yil sonu TUFE beklentisi 0.2 puan artisla
%29.4, 2027 yil sonu beklentisi 0.5 puan artigla %21.9 olmustur. 12 ay sonrasi beklenti 0.3 puan duslsle %23.7'ye, 24 ay sonrasi beklenti 0.2
puan artigla %18.0'e gelmistir. Reel kesimde 12 ay sonrasi beklenti 0.3 puan artigsla %32.8'e, hanehalkinda 0.7 puan artisla %45.6'ya
yukselmistir; bu beklentiler sirasiyla Subat'taki %32.0'nin lzerinde ve %48.8'in altindadir. Cari islemler dengesi Haziran'da 4.2 milyar dolar agik
vererek 5 milyar dolarlik beklentinin altinda kalmistir; hizmetler dengesindeki 0.8 milyar dolarlik iyilesme bu sonugta etkili olurken, ddemeler
dengesi tanimli dis ticaret agigi 2 milyar dolar artmistir. 12 ay birikimli agik, Mayis'taki 37 milyar dolardan 38.9 milyar dolara (GSYH'nin %2.3'(i)
ylikselmistir. TUIK verilerine gére Agustos'ta tiiketici enflasyonu aylik %1.8 ile %1.9'luk beklentinin hafif altinda kalmis, yillik enflasyon %31.8'den
%31.5'e gerilemistir. Aylik enflasyona en ylksek katki ulagtirma (%0.82), konut (%0.27) ile alkollii icecekler ve tutin (%0.18) gruplarindan
gelmistir. UFE aylik %2.6 artarken yillikk UFE %27.8'den %27.9'a yiikselmistir. Gésterge 2 yillik tahvil faizi 212 baz puan gerileyerek %39.9, 10
yillik faiz 56 baz puan gerileyerek %34.4 ile ayi kapatmistir. Eurobondlarda 2 yillik faiz %6.0, 10 yillik faiz %7.3'ten kapanmistir. Temmuz sonunda
47.51 olan USD/TL kuru %1.58 yiikselerek ay sonunda 48.26 olmus, EUR/TL ise %2.32 yiikselisle ayl 56.09'dan kapatmistir. BIST-100 Endeksi
aya 13458.1'den baglamis, %6.5 yiikselisle 14334.1'den kapatmistir. Taahhiitlii islemler Pazari'nda islemler aylik %37-38 kar payi arali§inda
olmustur. Katilim bankalarinda aylik vadeli katilim hesabi getirileri %37-39 civarinda olmustur. Katiim 100 Endeksi (XK100) 18939

seviyesinden kapanarak aylik %10.5 deger kazanmistir.
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Fon Kunyesi Fon Net Getirisi ve Esik Deger Getirileri

Fon Net Getirisi  Esik Deger Getirisi

Fon Kodu FKE
Son 1 Aylik Getiri %0,18 %0,12
Alim/Satim Valord /T 5on 3 Aylik Getiri %0,54 %0,36
Yillik Yénetim Ucreti 0,65%  Son 6 Aylik Getiri %1,06 %0,69
Son 1Yillik Getiri %2,07 %1,29
. Sene Basindan Beri Getiri %1,38 %0,88
Karsilagtirma Olguti BIST-KYD 1Aylik Mevduat EUR Endeksi
3 [
g8 3
islem Saati () 0900 () 1330 g 8
(&) ]
Yatirimci Sayisi 12197 40 < ©
o @
S )
Fon Buyiiklugi 49.592.822.089 20 — e
. ]
Yatirim Stratejisi 2023 2024 2025

Fon yatirm stratejisi gergevesinde Avro cinsi varliklara yatirm

yaparak EUR cinsi mutlak getiri hedeflemektedir. Fon portféylnde Fon Varlik Dag|||m|

agirlikli olarak kisa vadeli para ve sermaye piyasasi araglarina yer

verilir.
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OSDBA (%) 63,2 . Mevduat (Déviz) (%) 14,1
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Yatirimci Profili

Avro cinsinden birikimlerini, déviz mevduata alternatif olarak kisa

e _ 0
vadeli para ve sermaye piyasasinda degerlendirmek isteyen Katilma Hesabi (Doviz) (%) 13,8 .Yr Katilma Pay! (%) 5,9

yatirimeilar igin uygundur. @ Dider %) 30
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Az Riskli Cok Riskli
*TL paylar igin risk degeri 6

Detayli bilgi igin sitemizi ziyaret edebilir veya QR kodunu okutabilirsiniz. 01.09.2026
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirim danismanlidi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geregince,
gizli bilgi igeriyor olabilir; codaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Blltenin alicis
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz liitfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz
ve gondereni uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler
sadece bilgilendirme amaglidir. Bu bilten, icerdidi ifade ve tutarlar bakimindan delil nitelidi tasimaz. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve icerdigi bilgilerin dogrulugu ve eksiksiz oldugu
konusunda hicbir garanti vermemektedir. QNB Portféy’lin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayimlanamaz, ticlnci kigilere gosterilemez

veya ileride kullanilmak lzere saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve dider tiim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.



