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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Finans Portfoy Borglanma Araglari Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Finans Portfdy Borglanma Araglar Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig (I1-14.2) (“Tebli§") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini sadlamak igin gerekli gérdgu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiufugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptidimiz ba§imsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak ylratilmastir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhslik icerip icermedidine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
badimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili ic kontrolt degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir gériis verme amac! tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir bltiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin dederlendirilmesini de igerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gorustmize gére, finansal tablolar, Finans Portfdy Borglanma Araglari Fonu'nun 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte scna eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim &nemli ydnleriyle gergcede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh
oldugu fon i¢ tiztdlnan finansal raporlamaya iligskin hitkimlerine uygun olmadidina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu

(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varlklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.867.158 2.873.172
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,12 18.610.464 20.868.546
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 20.477.622 23.741.718

Yikimlilikler
Repo Borglari - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal Yukumlultkler - -
Diger Borglar 5 (13.323) (31.905)
iligkili Taraflara Borglar 5 (31.454) (36.500)
Toplam Yikumliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (44.777) (68.405)
20.432.845 23.673.313

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gecmis

1 Ocak-

31 Aralik 2016

Bagimsiz
denetimden
gecmis

1 Ocak-

31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 2.201.625 2.685.701
Temetth Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (125.458) 21.818
Finansal Varlik ve Yikamliliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 132.800 (786.499)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 7.985 8.504
Esas Faaliyet Gelirleri 2.216.952 1.929.524
Yénetim Ucretleri 8 (396.737) (563.538)
Saklama Ucretleri 8 (17.413) (4.949)
Kurul Ucretleri 8 - -
Denetim Ucretleri 8 (7.691) (5.500)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (5.712) (41.426)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (14.608) (6.297)
Esas Faaliyet Giderleri 8 (442.161) (621.710)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.774.791 1.307.814
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 1.774.791 1.307.814
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.774.791 1.307.814

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihli toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 9 23.673.313 35.534.086
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 1.774.791 1.307.814
Katilma Pay! Ihrag Tutari (+) 3.802.632 4.699.911
Katilma Pay: lade Tutari (-) (8.817.891) (17.868.498)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9 20.432.845 23.673.313

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait nakit akis tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

. gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 4.009.245 13.914.662
Net Dénem Kari/Zarari ) 1.774.791 1.307.814
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ligili Dizeltmeler (2.068.825) (3.472.200)

Deger Dusuklugi/iptali ile ilgili Diizeltmeler

Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10 (2.201.625) (2.685.701)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler - -
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari ile ilgili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 132.800 (786.499)

isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 2.101.654 13.393.347
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler - -
Borglardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler (23.628) (170.003)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla Ilgili

Duzeltmeler 2.125.282 13.563.350
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 2.201.625 2.685.701
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 10 2.201.625 2.685.701

Faiz Odemeleri -

Diger Nakit Girigleri/Cikislari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (5.015.259) (13.168.587)
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 3.802.632 4.699.911
Katilma Payi iadeleri igin Odenen Nakit (8.817.891) (17.868.498)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri -

Alinan Krediler -

Diger Nakit Girigleri/Cikislari -

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar -

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) - 746.075
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (1.006.014) 746.075

© ©

D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.873.172 2.127.097
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.867.158 2.873.172

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 14 Mayis 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 21/05/2015 tarih ve 8824 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
edilen Finans Portfdy Yonetimi A.$ Borglanma Araglari Semsiye Fonu ictliizigl ve izahname
hikimlerine gore yonetilmek Uzere olusturulan Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu’nun katilma
paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16 Eylul 2015 tarihinde
onaylanmistir.

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Esentepe Mahallesi, Buylkdere Caddesi, Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat: 23, 34394 Sisli / Istanbul ‘dur.

Fon’un kurucusu: Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Esentepe Mahallesi, Blyukdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,
34394 Sigli / Istanbul

Fon’un yoneticisi: Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi: Esentepe Mahallesi, Blylikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23,
34394 Sigli / Istanbul

Fon portfoy saklayicisinin unvani: Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Adresi: Esentepe Mahallesi, Blyikdere Caddesi, Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 23, 34394 Sisli /
Istanbul

Fon stiresi ve kacinci yilinda oldugu:

Fon siresiz olup, 18 Aralik 1989 tarihinde halka arz edilmigtir.

Fon portféyliiniin yénetimi:

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikimlerine uygun olarak yuratilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve i¢tizige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yuratilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Gzere digaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon yénetim licretleri:

Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portféyl Finans Portfdy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) tarafindan yonetiimektedir. Fon'un toplam giderleri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya temsili
icin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsiligi olarak her gun icin portfdy toplam
degerinin gunlik % 0,0049'sindan olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettiriimekte ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde fondan 6denmektedir.

Yoénetim Ucreti Kurucu ile katilma paylarinin alim satimini yapan kuruluslar arasinda imzalanan
s6zlesme cergevesinde belirlenen esaslara gore paylasiimaktadir.

Denetim (icretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirnm fonlari ve menkul kiymet yatirrm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgindan glinliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ucretleri cari dénemde Fon’un mal varligindan gunliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

)



Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Trkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portfoylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan Turkiye Denetim
Standartlar’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi” (11-14.2) ve Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi'ne uygun
olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar,
haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmunin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’'un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda acgiklanmigtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon’un mali durumu ve performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.

8)



Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 11 — Mugterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirmci Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yapti§i Varlik Satiglar veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28’de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular asagidaki gibidir:

-TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden c¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine acgiklik getirilmistir

-TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet s6zlesmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 06zet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina iligkin agiklk getirilmigtir

-TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu Ulkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir

-TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan goénderme vyapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmigtir.

ii) Yayinlanan ama yiirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yururlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
TFRS 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir /
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige girdikten sonra yapacaktir

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirrmci Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilari - Degisiklik

©)



Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 - Kiralama iglemleri

UMS 12 - Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 - Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler)

UMS 40 Yatinm Amagcli Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)
UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 donemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim isletmeleri'nin kisa dénemli
istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak
siniflandirilan ya da elden gikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak siniflandirilan bagh
ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine
acikhik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgdindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugsu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve ig ortakligindaki yatirimlarini
UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak élgmeyi
secgebilmesinin, her istirak veya is ortakhginin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi
olmayacaktir.

2.2  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
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Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agsagida 6zetlenmisgtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden olgulur.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféyln parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergcege uygun degerleri
uzerinden degerlenir. Ahim-satim amacli menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikumlullklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlUliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
bor¢glanma araclarini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gergege uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portfdyln pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigt), ilgili
grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degderlenirler.

Diger finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amacli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikumlalikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yukimlGlUkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)

(Tilim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Gercege uygun deder 6lcimi:

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlGliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki
seansin agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukumlukler ile turev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve
gb6zlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yéntemlerdir.

Finansal varliklarda deger dusukltgu:

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusikligiine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger disikligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yukumluldkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlcllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlestiriimesi
Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim guictine sahip

olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.
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Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini dngéren anlagmalar ¢ercevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyinde tutulus
amaglarina goére “Gergegde uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdylin esaslarina goére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar’” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani
yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri (devami)

Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihdinda édenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Geri satim taahhadu ile alinmis
menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Finansal varliklar” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar arasindaki
farkin ddoneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari / borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi
yapiimig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glinii degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger
artis veya azaliglar toplami) Gizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bollinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglari”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)

(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirirm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettu gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete 'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinnm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimlulik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Uzerinden gunliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(14)



Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2.

2.3

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari (devami)

(@)

(b)

(€)

Portfdye alinan varliklar aim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas! (“TCMB”) déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak lzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada igslem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla de@erlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada igslem gormekle birlikte degerleme guintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son
islem gunundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iif) Fon katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gOsterilir. Bu varliklar teminatin turl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir
ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) no’ lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak de@erlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) no’ lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlk ve yukiamlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yuktumlultkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis de@eri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un Kurucu’su, Fon’un Kurucu’su ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon’un portfdy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagli varlik ve yikimluliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu boélge Tirkiye oldugundan 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda bolimlere gore raporlama yapiimamistir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari agagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Anadolubank A.$. 491.979 -
Alternatifbank A.S. 482.754 -
Turkiye Ekonomi Bankasi A.S. 468.885 265.108
Odeabank A.S. 210.814 -
Finansbank A.S. (*) 210.408 439.185
Diger Hazir Degerler 2.318 1.525
Turkiye Halk Bankasi A.S. - 186.522
Fibabanka A.S. - 468.227
Denizbank A.S. - 507.013
Borsa Para Piyasasi (**) - 1.005.592
Toplam 1.867.158 2.873.172

* 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 210.408 TL iligkili taraf olan
Finansbank A.S. nezdindeki vadeli hesapta bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 439.185 TL).

(**) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Borsa Para Piyasasi islemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle Borsa Para Piyasasi iglemlerinin faiz oranlari yillik %13’tar.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Fon’un vadeli hesaplarinda bulunan bakiyelerin
detaylari agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2016
TL 11,00% 12 Ocak 2017 169.762
TL 11,70% 30 Ocak 2017 482.754
TL 11,65% 19 Ocak 2017 210.814
TL 11,55% 19 Ocak 2017 210.408
TL 11,10% 19 Ocak 2017 299.123
TL 11,65% 19 Ocak 2017 491.979
TL 11,00% 12 Ocak 2017 169.762
Toplam 1.864.840
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4. Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2015
TL 12,15% 4 Ocak 2016 186.620
TL 12,00% 4 Ocak 2016 186.522
TL 12,00% 4 Ocak 2016 265.368
TL 12,15% 4 Ocak 2016 265.108
TL 12,50% 8 Ocak 2016 252.565
TL 13,35% 4 Subat 2016 507.013
TL 13,75% 4 Subat 2016 202.859
Toplam 1.866.056

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek denetim iicreti (6.489) (5.500)
Odenecek KAP creti (2.476) -
Katilma belgesi borglari (2.278) (11.478)
Odenecek fon saklama lcreti (2.210) (1.386)
Odenecek SPK kayda alma (icreti (2.022) (4.586)
Odenecek endeks lisans sdzlesmesi bedeli 472) (708)
Odenecek SMMM hizmet bedeli (187) -
Odenecek diger borglar (181) (42)
Odenecek repo-ters repo komisyonu (8) -
Odenecek tahvil borsa pay! - (7.832)
Odenecek takas saklama komisyonu - (373)
Toplam (13.323) (31.905)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon’un, yoneticisi ve iligkili tarafi olan Finans Portféy Yonetimi A.S.'ye fon
yonetim Ucreti karsiligi olarak 31.454 TL borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 36.500 TL).

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim
amacli menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri

Ozel sektodr borclanma senetleri

Ozel sektor tahvili 354.919 361.322 361.322

Kamu kesimi bor¢clanma senetleri

Devlet tahvili 18.333.736 18.060.064 18.060.064
Ters repo 236.481 189.078 189.078
Toplam 18.925.136 18.610.464 18.610.464
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6. Finansal Yatinmlar (devami)

31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Ozel sektor borclanma senetleri

Ozel sektér tahvili 1.978.707 1.994.649 1.994.649
Kamu kesimi bor¢glanma senetleri

Devlet tahvili 19.380.716 18.873.897 18.873.897
Toplam 21.359.423 20.868.546 20.868.546

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon'un portféyiinde kamu kesimi ve 6zel sektor borclanma senetleri
bulunmaktadir. Yillik faiz oranlar %2,93 ve %5,35 arasindadir. (31 Aralik 2015: Yillik %1,17 ve %5,35

arasindadir).

7. Karsgiliklar, kosullu varlik ve borglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa istanbul A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (eski unvaniyla

“IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup,

gegmis dénemlerde

tatbik edilen ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa Uyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’In
sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldudu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi

yoktur.

8. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yoénetim Ucretleri (396.737) (563.538)
Saklama Ucretleri (17.413) (4.949)
Esas faaliyetlerden diger giderler (14.608) (6.297)
Denetim Ucretleri (7.691) (5.500)
Komisyon ve diger islem Ucretleri (5.712) (41.426)
Toplam (442.161) (621.710)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Fon’un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

KAP (creti (4.942) -
Endeks lisans s6zlesmesi bedeli (3.422) (3.172)
SMMM hizmet bedeli (2.842) -
Odenen SPK kayda alma lcreti (2.004) -
Vergi, resim ve harglar (743) (899)
Diger giderler (596) (709)
Noter tasdik ve Ucreti (59) (1.517)
Toplam (14.608) (6.297)
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9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig

Asagida Fon’un cari dénem ile gegcmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik degerindeki artis (azalis)(TL)
Birim paya dusen net varlik degerindeki artis (azalis) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

20.432.845
175.846
116,197156

(44.834)
8,922763

23.673.313
220.680
107,274393

7.029.142
4,098000

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

adet adet
Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 220.680 161.318
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 33.445 178.875
Donem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (78.279) (119.513)
Toplam 175.846 220.680
10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettu Gelirleri 2016 2015
Faiz gelirleri
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 120.032 639.374
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1.845.035 1.821.480
Vadeli mevduat faiz gelirleri 236.558 224.847
2.201.625 2.685.701
Finansal Varlik ve Yiikiimlilliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlari 19.608 15.113
Gergeklesen deger artislar 142.269 673.575
Menkul kiymet satis zararlari (29.854) (127.964)
Gergeklesen deger azaliglar (257.481) (538.906)
(125.458) 21.818
Toplam 2.112.469 2.707.519

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon'un 7.985 TL esas faaliyetlerden diger gelirleri bulunmaktadir (31

Aralik 2015: 8.504 TL).

11. Tirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik

2015: Bulunmamaktadir).
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢cege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlegsmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtiztugunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtlizlik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilgi finansal araclarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansal Varliklar 18.610.464 20.868.546
Finansal Yukuamlulikler - R

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger battin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Faiz artisi/(azalisi) Kar zarar Kar zarar
lizerindeki etkisi tizerindeki etkisi

5% 930.523 1.043.427
(5%) (930.523) (1.043.427)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2016
ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Turev olmayan finansal yiktimliliklerin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla s6zlesme
surelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski (devami)
31 Aralik 2016

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5yil 5 yildan
Defter cikiglar toplami 3aydan 3-12 ay arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) arasi () (1) (V)
Tirev olmayan
finansal yikiimliliikler
iliskili taraflara borglar (13.323) (13.323) (13.323) - - -
Diger borglar (31.454) (31.454)  (31.454) - - -
Toplam yiikiimliiliik (44.777) (44.777)  (44.777) - - -
31 Aralik 2015
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Defter c¢ikiglar toplami 3 aydan arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1+11+1V) kisa (l) (D) (1 (V)
Tirev olmayan
finansal yukumluliikler
iliskili taraflara borglar (36.500) (36.500) (36.500) - - -
Diger borglar (31.905) (31.905)  (31.905) - - -
Toplam yiikiimluliik (68.405) (68.405)  (68.405) - - -

Fon’un finansal yukdmlalUklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo

verilmemigtir.

Kredi riski

Fon’un kullandinlan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlasma yukumlulUklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari agagidaki tablodaki gibidir:
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2016 Taraf Diger Taraf  lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varlklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 1.864.840 18.610.464 2.318
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - - - 1.864.840 18.610.464 2.318

B. Vadesi gegmis ancak deger dusuklugine ugramamig
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusuklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
) ] Bankalardaki
31 Aralik 2015 lligkili Taraf Diger Taraf  lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Finansal Varliklar  Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 2.871.647 20.868.546 1.525
- Azami riskin teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugine ugramamis 2.871.647 20.868.546 1.525

finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergcege uygun degerlerini

yansittigi varsayilmistir.

Finansal araclarin siniflari ve gercege uyqun degerleri

Gergege uygun

deger farki itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2016 benzerleri dahil) varliklar yiikiimliiliikler degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.867.158 - - 1.867.158 4
Finansal varliklar - 18.610.464 - 18.610.464 6
Finansal yukamlaltkler
Diger borglar - - (13.323) (13.323) 5
lligkili taraflara borglar - - (31.454) (31.454) 5
Finansal araclarin siniflari ve gercede uygun degerleri
Gergege uygun )
deger farki Itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2015 benzerleri dahil) varliklar yiikiimliiliikler degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.873.172 - - 2.873.172 4
Finansal varliklar - 20.868.546 - 20.868.546 6
Finansal yukamlaltkler
Diger borglar - - (31.905) (31.905) 5
lligkili taraflara borglar - - (36.500) (36.500) 5

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimltliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, 6lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya

borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dlzeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.
Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, ilgili varlik ya da yikimliligun birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uclncu seviye: Finansal varlik ve yukumlGlUkler, varlik ya da yukamluligin gergede uygun dederinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (aim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borgclanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ de@erlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagli finansal varliklar 18.610.464 18.610.464 - -

31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagli finansal varliklar 20.868.546 20.868.546 - -

13. Finansal tablolari 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miuikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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Finans Portfoy Bor¢glanma Aracglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren
hesap donemine ait fiyat raporu



Building a better
working world

Finans Portféy Borglanma Araglan Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hilkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Finans Portféy Borglanma Araglari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligskin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Finans Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimkdin degildir.

G ‘;ﬁagﬁﬁsﬂz enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
ember fifh pf Efst & Young Global Limited
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Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Emst & Young Global Limited



Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihli fiyat raporu

(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

Menkul Kiymet ihraggi Kurum Vade Tarihi Menkul Tanimi Nammaé::rl‘zl Faiz o::;'::l Nominal Deger(1) | Birim Alig Fiyati(2) | Satin Ahs Tarihi(3) | igiskonto Orani Repo Te?:;:: Giinlik Birim Deger Toplam Deger/Net Varlik Degeri | Grup (%) Topl(a;/r;
b
B.BORCLANMA SENETLERi
Devlet Tahvili T.C. 08.03.2017 | TRT080317T18 4,50% 6 4.300.000,00 101,15 10.02.2016 8,49% 102,97164 4.427.780,52 24,04% 21,62%
T.C. 08.03.2017 | TRT080317T18 4,50% 6 1.000.000,00 101,841 16.11.2016 8,49% 102,97164 1.029.716,40 5,59% 5,03%
T.C. 17.05.2017 | TRT170517T15 0,00% 0 46.000,00 95,914 01.12.2016 8,56% 96,98663 44.613,85 0,24% 0,22%
T.C. 14.06.2017 | TRT140617T17 4,80% 6 2.800.000,00 100,905 27.07.2016 8,76% 100,9194 2.825.743,20 15,34% 13,80%
T.C. 14.06.2017 | TRT140617T17 4,80% 6 2.500.000,00 104,33 16.11.2016 8,76% 100,9194 2.522.985,00 13,70% 12,32%
T.C. 14.02.2018 | TRT140218T10 3,15% 6 500.000,00 93,66 16.12.2015 3,93% 98,78908 493.945,40 2,68% 2,41%
T.C. 14.02.2018 | TRT140218T10 3,15% 6 6.000,00 97,535 01.12.2016 3,93% 98,78908 5.927,34 0,03% 0,03%
T.C. 20.06.2018 | TRT200618T18 4,15% 6 6.000,00 100,794 01.12.2016 4,41% 97,75945 5.865,57 0,03% 0,03%
T.C. 14.11.2018 | TRT141118T19 4,40% 6 6.000,00 97,713 01.12.2016 3,21% 98,41858 5.905,11 0,03% 0,03%
T.C. 27.03.2019 | TRT270319T13 5,20% 6 2.000,00 102,028 01.12.2016 1,25% 102,32809 2.046,56 0,01% 0,01%
T.C. 10.07.2019 | TRT100719T18 4,25% 6 8.000,00 99,193 01.12.2016 1,74% 99,82251 7.985,80 0,04% 0,04%
T.C. 15.01.2020 | TRT150120T16 5,25% 6 3.700.000,00 109,388 22.06.2016 0,08% 105,0054 3.885.199,80 21,09% 18,98%
T.C. 15.01.2020 | TRT150120T16 5,25% 6 4.000,00 104,39 01.12.2016 0,08% 105,0054 4.200,22 0,02% 0,02%
T.C. 05.02.2020 | TRT050220T17 3,70% 6 300.000,00 96,34 26.04.2016 3,16% 94,17516 282.525,48 1,53% 1,38%
T.C. 05.02.2020 | TRT050220T17 3,70% 6 6.000,00 94,097 01.12.2016 3,16% 94,17516 5.650,51 0,03% 0,03%
T.C. 08.07.2020 | TRT080720T19 4,70% 6 100.000,00 102,444 06.05.2016 1,13% 100,63984 100.639,84 0,55% 0,49%
T.C. 08.07.2020 | TRT080720T19 4,70% 6 8.000,00 100,341 01.12.2016 1,13% 100,63984 8.051,19 0,04% 0,04%
T.C. 17.02.2021 | TRT170221T12 5,35% 6 418.000,00 106,721 01.12.2016 0,45% 103,3945 432.189,01 2,35% 2,11%
T.C. 22.09.2021 | TRT220921T18 0,00% 0 80.000,00 99,109 01.11.2016 0,83% 96,18066 76.944,53 0,42% 0,38%
T.C. 12.01.2022 | TRT120122T17 4,75% 6 4.000,00 98,822 01.12.2016 1,19% 98,67705 3.947,08 0,02% 0,02%
T.C. 14.09.2022 | TRT140922T17 4,25% 6 4.000,00 92,058 01.12.2016 2,25% 91,81233 3.672,49 0,02% 0,02%
T.C. 08.03.2023 | TRT080323T10 3,55% 6 8.000,00 85,021 01.12.2016 3,33% 84,5862 6.766,90 0,04% 0,03%
T.C. 27.09.2023 | TRT270923T11 4,40% 6 6.000,00 91,778 01.12.2016 1,97% 91,50926 5.490,56 0,03% 0,03%
T.C. 20.03.2024 | TRT200324T13 5,20% 6 4.000,00 99,754 01.12.2016 0,80% 99,31602 3.972,64 0,02% 0,02%
T.C. 24.07.2024 | TRT240724T15 4,50% 6 100.000,00 101,186 23.06.2016 1,52% 93,19931 93.199,31 0,51% 0,46%
T.C. 24.07.2024 | TRT240724T15 4,50% 6 106.000,00 93,412 09.12.2016 1,52% 93,19931 98.791,27 0,54% 0,48%
T.C. 12.03.2025 | TRT120325T12 4,00% 6 1.000.000,00 89,615 17.12.2015 2,40% 85,65775 856.577,50 4,65% 4,18%
T.C. 12.03.2025 | TRT120325T12 4,00% 6 14.000,00 86,11 01.12.2016 2,40% 85,65775 11.992,09 0,07% 0,06%
T.C. 11.02.2026 | TRT110226T13 5,30% 6 800.000,00 109,717 01.08.2016 0,46% 100,96735 807.738,80 4,38% 3,94%
ARA GRUP TOPLAMI 17.836.000,00 18.060.063,96 88,20%
Ozel Sektdr Tahvil 04.05.2018 | TRSKFTF51819 0,00% 0 300.000,00 84,973 04.11.2016 11,50% 86,45562 259.366,86 1,41% 1,27%
14.11.2018 | TRSAKFKK1811 2,93% 4 100.000,00 100 16.11.2016 0,51% 101,95479 101.954,79 0,55% 0,50%
ARA GRUP TOPLAMI 400.000,00 361.321,65 1,76%
GRUP TOPLAMI 18.236.000,00 18.421.385,61 89,97%

)




Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihli fiyat raporu (devami)

(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

Menkul Kiymet ihraggi Kurum Vade Tarihi Menkul Tanimi Nammaé::rl‘zl Faiz o::;':l Nominal Deger(1) | Birim Alis Fiyati(2) | Satin Alig Tarihi(3) | igiskonto Orami Repo Te?:;:: Gunlik Birim Deger Toplam Deger/Net Varlik Degeri Grup (%) | Toplam (%)

F.TERS REPO

Devlet Tahvili Repo T.C. 02.01.2017 | TRT020823T11 7,51% 189.116,66 125,045 30.12.2016 7,80% 151145 125,09694 189.077,77 100,00% 0,92%

ARA GRUP TOPLAMI 189.116,66 189.077,77 0,92%

GRUP TOPLAMI 189.116,66 189.077,77 0,92%

H.VADELi MEVDUAT

Vadeli Mevduat (TL) TEBA.S. 12.01.2017 11,00% 167.500,00 100 17.11.2016 0,00% 101,3502328 169.761,64 9,10% 0,83%
ALTERNATIF BANK 30.01.2017 11,70% 480.000,00 100 14.12.2016 0,00% 100,573725 482.753,88 25,89% 2,36%
ODEABANKA.S. T 19.01.2017 11,65% 209.681,13 100 15.12.2016 0,00% 100,5403347 210.814,11 11,30% 1,03%
FINANSBANK MERK 19.01.2017 11,55% 209.288,40 100 15.12.2016 0,00% 100,5349604 210.408,01 11,28% 1,03%
TEBA.S. 19.01.2017 11,10% 297.592,82 100 15.12.2016 0,00% 100,5141724 299.122,96 16,04% 1,46%
ANADOLU BANK A. 19.01.2017 11,65% 489.335,33 100 15.12.2016 0,00% 100,540337 491.979,39 26,38% 2,40%

ARA GRUP TOPLAMI 1.853.397,68 1.864.839,99 9,11%

GRUP TOPLAMI 1.853.397,68 1.864.839,99 9,11%

FON PORTFOY DEGERI 20.278.514,34 20.475.303,37

®)




Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2015 tarihli fiyat raporu

(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

. i Nominal . Faiz Nominal Birim Ali Satin Al ig Iskonto Giinliik Birim Toplam Deger/Net Varlik Gru Toplam
Sermaye Piyasasi Araci lhraggi Vade ISIN Kodu Faiz Oram Og:;:z Deger(1) Fiyat|(2§) Tarihi(3§) ¢ Oram Deger p! g Dogori (%r; p )
B.BORCLANMA
SENETLERI
DEVLET TAHVILI
27/01/2016 TRT270116T18 4,50% 6 300.000,00 103,158 15/10/2015 10,62% 103,75111 311.253,33 1,68% 1,31%
24/02/2016 TRT240216T10 5,35% 6 2.500.000,00 105,38 23/07/2015 10,79% 103,76536 2.594.134,00 14,03% 10,93%
16/11/2016 TRT161116T19 4,10% 6 4.000.000,00 102,155 24/03/2015 5,93% 98,96988 3.958.795,20 21,41% 16,68%
08/03/2017 TRT080317T18 4,50% 6 700.000,00 101,019 31/12/2015 2,90% 101,02069 707.144,83 3,82% 2,98%
08/03/2017 TRT080317T18 4,50% 6 1.000.000,00 101,029 31/12/2015 2,90% 101,02069 1.010.206,90 5,46% 4,26%
08/03/2017 TRT080317T18 4,50% 6 1.000.000,00 100,969 31/12/2015 2,90% 101,02069 1.010.206,90 5,46% 4,26%
08/03/2017 TRT080317T18 4,50% 6 400.000,00 100,845 29/12/2015 2,90% 101,02069 404.082,76 2,19% 1,70%
14/02/2018 TRT140218T10 3,15% 6 500.000,00 93,66 16/12/2015 4,29% 94,34395 471.719,75 2,55% 1,99%
15/01/2020 TRT150120T16 5,25% 6 3.800.000,00 109,402 26/10/2015 0,11% 104,77945 3.981.619,10 21,53% 16,77%
12/03/2025 TRT120325T12 4,00% 6 4.600.000,00 89,615 17/12/2015 1,84% 87,90541 4.043.648,86 21,87% 17,03%
ARA GRUP TOPLAMI 18.800.000,00 18.492.811,63
OZEL SEKTOR TAHVIL
Seker Finansal Kiralama 14/06/2016 TRSSKFK61612 2,68% 4 300.000,00 102,03736 14/05/2015 3,98% 100,88309 302.649,27 33,56% 1,27%
17/02/2016 TRSTRYK21610 2,88% 3 590.000,00 100,67574 15/10/2015 10,85% 101,54403 599.109,78 66,44% 2,52%
ARA GRUP TOPLAMI 890.000,00 901.759,05
FINANSMAN BONOSU
01/02/2016 TRFYKYM21618 0,00% 0 800.000,00 97,326 05/11/2015 11,91% 99,04858 792.388,64 72,50% 3,34%
17/05/2016 TRFSKFK51610 1,17% 1 300.000,00 100 02/06/2015 2,69% 100,16721 300.501,63 27,50% 1,27%
ARA GRUP TOPLAMI 1.100.000,00 1.092.890,27
GRUP TOPLAMI 20.790.000,00 20.487.460,95
F.TERS
REPO
TERS REPO-DT
04/01/2016 TRT010420T19 8,30% 102.092,78 155,642 31/12/2015 8,65% 155,67741 102.023,19 26,77% 0,43%
04/01/2016 TRT161116T19 8,05% 84.074,10 96,099 31/12/2015 8,38% 96,12003 84.018,52 22,05% 0,35%
04/01/2016 TRT261022T10 8,05% 195.172,03 119,12 31/12/2015 8,38% 119,1466 195.042,99 51,18% 0,82%
GRUP TOPLAMI 381.338,91 381.084,70
H.VADELI
MEVDUAT
VADEL| TL MEVDUATI
FINANSBANK MERK 04/01/2016 12,15% 184.410,80 26/11/2015 186.619,61 10,00% 0,79%
T.HALK BANKASI 04/01/2016 12,00% 184.340,93 26/11/2015 186.521,64 10,00% 0,79%
FIBABANKA A.S. 04/01/2016 12,00% 262.265,51 26/11/2015 265.368,07 14,22% 1,12%
TEBAS. 04/01/2016 12,15% 261.970,60 26/11/2015 265.108,38 14,21% 1,12%
FINANSBANK MERK 08/01/2016 12,50% 250.000,00 02/12/2015 252.565,43 13,53% 1,06%
DENIiZBANK KURUM 04/02/2016 13,35% 505.729,45 25/12/2015 507.013,39 27,17% 2,14%
FIBABANKA A.S. 04/02/2016 13,75% 202.330,14 25/12/2015 202.859,10 10,87% 0,85%
GRUP TOPLAMI 1.851.047,43 1.866.055,62
K.BORSA PARA PIYASASI
BPP 18/01/2016 13,00% 1.011.753,42 100,00 16/12/2015 14,02% 100.559,155 100.5591,55 100% 4,24%

FON PORTFOY DEGERI

23.740.192,82

(4)




Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 20.475.303 100,00% 100,21% 23.740.193 100,00% 100,28%
Hazir degerler 2.318 100,00% 0,01% 1.525 100,00% 0,01%
Kasa - - - - - -
Bankalar - - - - - -
Diger hazir degerler 2.318 100,00% 0,01% 1.525 100,00% 0,01%
Alacaklar - - - - - -

Takastan alacaklar - - - - - -
Ters repo alacaklari - - - - - -
Diger alacaklar - - - -
Borglar (44.776) 100,00% (0,22%) (68.405) 100,00% (0,29%)
Takasa borglar T1 - - - - - -
Takasa borglar T2 - - - - - -
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -

Fon yonetim Ucretleri (31.454) 70,25%  (0,15%) (36.500) 53,36% (0,15%)
Denetim Ucreti (6.489) 14,49%  (0,03%) (5.500) 8,04% (0,02%)
Diger borglar (6.833)  1526%  (0,03%) (26.405) 38,60% (0,11%)
Fon toplam degeri 20.432.845 100% 100% 23.673.313 100,00% 100,00%
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