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Kuresel piyasalar Ekim'de yapay zeka yatirimlarina yonelik artan stipheler, Fransa'nin kamu maliyesine dair endiseler ve enerji fiyatlarini
ylkselten jeopolitik gerilimlerle dalgali seyretmistir. Fransa kaynakl tahvil stresi iki hafta stirmistur. Fransa-Almanya 10 yillik farki Kasim 2011
krizinin zirvesinden bu yana en yiiksek seviyeye, Fransa 10 yillik getirisi 2002 sonrasi zirve olan %5,07'ye cikmistir. Baski italya ve ispanya
spreadlerine, Avrupa bankalarina ve euroya da yayilmis; euro dolara karsi 2025 baharindan bu yana en distik seviyeye gerilerken Euro STOXX
Bankacilik Endeksi 2023'ten bu yana en zayif aylk getirisini (-%11,4) kaydetmistir. Avrupa varliklari enerjideki yeniden ylkselisten de
etkilenmistir. Husilerin Suudi Arabistan'a saldirilari ve Hiirmulz'deki gemi trafiginde artan aksamalar arzi siki tutmus; ABD'nin ara secimlerden
sonra iran'a saldirilara yeniden baslayabilecedine dair haberler risk primini artirmistir. Brent petrol %13,6 artigla 117,64 dolar /varilden kapanarak
2026 zirvesine yaklasmis, yilbasindan bu yana artigi %93,3'e ulagmistir. Avrupa'da bir sonraki ay teslimatl dodal gaz vadelisi %43,6 artigla 103,9
€/MWh ile 2022 enerji krizinden bu yana zirveye ¢ikmistir.Ay ilerledikge oynakligin ana kaynadi Fransa ve enerjiden yapay zekaya (Al)
kaymustir. Yari iletkenlerdeki zayiflikla baslayan siireg, Al altyapisina yapilan devasa yatirimlarin getirisine dair endiseye donlismus; ay sonunda
biylk teknoloji sirketlerinin sonuclari ve mercek altina alinan hyperscaler yatirim planlari baskiyi artirmistir. Philadelphia Yari iletken Endeksi 6
Ekim-ay sonu arasinda %19 gerilemistir. Nasdag, Intel (-%45) ve CoreWeave (-%37) énclliginde Mart 2025'ten bu yana en zayif aylik getirisini
(-%5,3) kaydetmis; KOSPI (-%16,2) ve Nikkei (-%5,2) de olumsuz etkilenmistir.Tahvil piyasalari da oynak seyretmistir. Ay basinda yuksek enerji
fiyatlari ve direncli aktivite, ABD 10 yillik getirisini 2002 sonrasi zirve olan %5,31'e, 30 yillik getiriyi %5,67'ye tagimistir. Ancak risk algisi
bozulunca giivenli liman rolii éne gikan Hazine tahvillerinde 10 yillik getiri, Eyli'de manset TUFE'nin %0,65, ¢ekirdek TUFE'nin %0,33 arttidi
glgclu verilere ragmen ayr %4,93'ten kapatmistir. Ay sonunda Fed, ECB ve BoJ'nin faizleri sabit tutup fiyatlanan sikilagtirmanin tamamen
gerceklesecedine dair inanci zayiflatmasi ralliyi guglendirmistir.Yurt icinde PPK, beklentiyle uyumlu olarak politika faizini 100 baz puan
indirerek %36'ya ¢cekmistir. Karar metninde "son donem enflasyon gerceklesmeleri ve 6ncli gostergelerin enflasyonun ana edilimindeki
gerilemeyi teyit ettidi* belirtilerek iyilesme daha gu¢lii vurgulanmistir. Aktivite verileri ve arz soklarinin fiyatlara sinirli yansimasinin ig talepteki
zayifligin strdiidiine isaret ettidi, jeopolitik gerilimlerin enerji lzerinden yukari yonli risk olusturdugu belirtilmistir. Yonlendirmede "adimlarin
blyukligu" ifadesiyle indirimlerin strecedi, buylkligun veri ve risk dengesine bagli olacagi, gerekirse ara verilebilecegi ima edilmistir.Piyasa
Katiimcilar Anketi'nde 2026 sonu TUFE beklentisi %29,61'den %29,63'e sinirli artmistir. 12 ay sonrasi beklenti %23,70'ten %23,89'a
ylkselirken 24 ay sonrasi %18,32'den %17,94'e gerilemis, 2027 sonu beklentisi 0,64 puan artigla %23,33'e ¢ikmistir. Tahminler OVP'deki
%28,4'lUk yil sonu tahmininin ve %21'lik 2027 sonu hedefinin lzerindedir. 12 ay sonrasi beklenti reel sektérde 0,70 puan duslsle %31,8'e,
hanehalkinda 1,85 puan duslsle %43,8'e gerilemistir.Mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Giliven Endeksi 1,4 puan dislsle 101,Te
gerilemistir. Arindirlmamis endeks 2,2 puan disusle 99,8'e inerek Aralik 2024'ten bu yana ilk kez 100'Un altina dismistir.Cari islemler
Adustos'ta 3,8 milyar dolarlik beklentinin lizerinde 4,1 milyar dolar fazla vermistir. Buna karsin 12 aylik birikimli cari agik 41,5'ten 42,1 milyar
dolara (GSYH'nin yaklagik %2,5') yiikselmis, cari denge yillik bazda yaklasik 0,6 milyar dolar kétilegmistir. TUIK'e gére Ekim'de aylik TUFE
%2,58 ile %2,4'luk beklentiyi agsmis, yillik enflasyon %29,73'ten %29,77'ye sinirl yikselmistir. AQirhdi en yuksek gruplarin aylik katkisi gida ve
alkolsuz igeceklerde 0,84, ulastirmada 0,36, konutta 0,34 puan olmustur. Yi-UFE aylk %1,65 artarken yillik UFE %27,38'den %27,41'e
ylkselmistir. 2 yillik gésterge faiz ay1 44 baz puan duslsle %39,6'dan, 10 yillik faiz 23 baz puan artigla %35,8'den kapatmistir. Eurobond'larda 2
yillik faiz %6,3, 10 yillik faiz %7,7 olmustur. USD/TL, Eylul sonundaki 49,01'den %1,90 ylikselerek ayi 49,94'ten kapatmistir. EUR/TL ise %0,3
artisla ayl 55,75'ten tamamlamistir. BIST 100 Endeksi %9,9 diisiisle 11.947,2'den 10.759,6'ya gerilemistir. Taahhiitlii islemler Pazari'nda ve aylik
vadeli katiim hesaplarinda kar payi oranlari aylik %36-37 civarinda olugmustur. Katiim 100 Endeksi (XK100) aylik %12,3 deder kaybederek
12.174'ten kapanmistir.

Kaynaklar: Yurt ici makroekonomik veriler icin TCMB (PPK Karar Metni, Piyasa Katiimcilari Anketi, Sektorel Enflasyon Beklentileri, iktisadi
Yénelim Anketi ve Reel Kesim Giiven Endeksi, Odemeler Dengesi istatistikleri), TUIK (TUFE, Yi-UFE ve GSYH) ve Cumhurbagkanhi& Strateji ve
Biitce Bagkanligi (Orta Vadeli Program) verileri; yurt ici piyasa verileri icin Borsa istanbul (BIST 100, Katilim 100 Endeksi, Taahhiitlii islemler
Pazarr), TCMB ve Bloomberg verileri; katilim hesabi kar payi oranlari igin katiim bankalari ve Tirkiye Katiim Bankalari Birligi verileri
kullanilmistir. Kiiresel piyasa verileri Bloomberg ve LSEG'den derlenmis olup endeks ve emtia verileri icin STOXX, Nasdaq, Korea Exchange,
Nikkei, ICE Futures Europe ve ICE Endex; ABD enflasyon verileri icin ABD Calisma istatistikleri Biirosu (BLS); para politikasi kararlari icin Fed,

ECB ve BoJ kaynak alinmistir. Piyasa beklentileri ekonomist anketlerine dayanmaktadir.
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Fon Kiinyesi Fon Net Getirisi ve K.O. Getirileri
Fon N irisi K.O Getirisi
Fon Kodu YD on Net Getirisi O Getirisi
Son 1 Aylik Getiri -%8,15 -%8,62
Alim/Satim Valord ™1/T*2 " son3 Aylik Getiri -%8,18 -%17,19
Yillik Yénetim Ucreti 274%  Son 6 Aylik Getiri -9%15,61 -%21,28
Son 1Yillik Getiri %2,99 %3,92
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Fon, yatirim stratejisi ile uyumlu oranda kisa vadeli dalgalanmalari 6n
planda tutmaksizin hisse senedi yatirmi yaparak, uzun vadeli BIST
100 endeksinin getirisinden yiiksek katma deger yaratmayi amaglar.
Fon hedefi dogrultusunda, Fon yodneticisi, hedef piyasa degerinin
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Yatirimci Profili

Hisse senedine yatirim yapip BIST 100 lizerinde getiri hedefleyen

orta-uzun vadeli yatirnmcilar icin uygundur. Hisse (%) 95.7 . VIOP Teminat (%) 2.6

Ters Repo (%) 1,7

Risk Dederi il 10 Sektér Dagilimi
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Gida Magazalari - 11,93
Az Riskli Cok Riskli |

Havacilik Ve Savunma ‘- 9,567

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari (Gyo) ‘- 6,92

ilk 10 Kiymet Listesi (%)

1. Aselsan 957 Finansal Holdingler ‘- 6,77
2. Yapi ve Kredi Bankasi 9,02 Havaalan! Hizmetleri ‘. 482
3. Bim Birlesik Magazalar 797
4. Akbank 6,17 Havayollari ‘. 4,80
5. Is Bankasi (C) 4,87 Telekom Hizmetleri ‘. 4,46
6. Garanti Bankasi 4,86
7. Sabanci Holding 4,85 Gelik ‘l 4,21
8. Tav Havalimanlar 4,82 o

— Petrol Ve Gaz - Rafineri Ve Pazarlama ‘l 4,09
9. Turk Hava Yollari 4,80
10. Emlak G.M.Y.O. 4,67

Detayli bilgi igin sitemizi ziyaret edebilir veya QR kodunu okutabilirsiniz. 02.11.2026
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Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirim danismanlidi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sunum ve ekleri Sermaye Piyasasi Kanunu geregince,
gizli bilgi igeriyor olabilir; codaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz. Bu biilten alici olarak belirtilen kisi ya da kurulusa 6zeldir . Blltenin alicis
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz liitfen kopyalamayiniz, bagkalarina gdstermeyiniz ve géndermeyiniz, sisteminizden siliniz
ve gondereni uyariniz. Sunumda veya eklerinde yer alabilecek QNB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis rapor, yorum veya veriler
sadece bilgilendirme amaglidir. Bu bilten, icerdidi ifade ve tutarlar bakimindan delil nitelidi tasimaz. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan QNB Portfdy sorumlu degildir ve icerdigi bilgilerin dogrulugu ve eksiksiz oldugu
konusunda hicbir garanti vermemektedir. QNB Portféy’lin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayimlanamaz, ticlnci kigilere gosterilemez

veya ileride kullanilmak lzere saklanamaz.. Fon performans sunum raporuna ve dider tiim bilgilere www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.



